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INFORME DE AUDITORES INDEPENDIENTES

A Lox Accionistus

LAFINS A 5.4
Informes sobre Jos estados financieros

I -Hemes auditado o estado de sitbacion financiera de LIFINSA S.A &l 371 g Blicterrbme
del 2012 v log eorrespondientes estados de resiliado: de cambio en of natrimoemo de los
actimnistas v e Mijos e efeciive por ol afio termin ndd ent £54 fecha, v un resumen de 14y

politicys concables stamificstivas Yol notag explicativas,

Responsabilidud de la sdministracidn de 13 compuadia por fos estados financierus

2-La admimistacidn de la compaii o5 responsahle por la preparacion - Presentacion
razopable d¢ fos estados financieros de aeueedn vop AUrmaEs ecuiorians, de contebilidad
cstablecidas por la supenntendencis de € ompahixs. Exta responsabilidad ineliye el discho.
it [!‘I‘I['I||:rr|L‘.‘:‘.'I.':|{“!{'-:'| v el manienimien de gontroles intemdas elevanies para fa Prenaeion
¥ preseniacian rpronable de losestados finnnsionas que ne eden dfectados por.distorsiones
sigrubicatives, soan estas calisidas por fravde o'error, mediante ln 2eleceion vaplicacian de
politicas comtables apropiadas ¥ |3 dlaboradion de estimaciones comtahl s paronehles da
wcuerdn gon fas pirounatimeing

A-los estados. fnancierss sdimtos def afo 2012 san s primess:. que: LIFTNSA SA.
prepara splicando NUF complelas (Nommas Intermacinnaies de Itormacicn Finantioe)
dquo requivren, con cadeler gensrl, que los estadus financicras preseaten nfbmmacion
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compartiva por consiguiente. la sdministracitn J¢ lo Lmpresy prezenta s efecios
comparativos con cads una de Jave coentas g log estades Tinancisms, los montos
comcspondicnies al wfie 2071 que han sido derenmingdos mediants 12 aplicacion de la
NEC. Normas Eeworranas e Contabilidad vigenies en esa ficha, En consequenent, fas
cilrrs comespondienes al efercicia 20172 seaon NIIF difieren de lay qunteridac en los
estsdos  finsneercs aprobados v auditados de este afio gue [ueron preperados conforme a
MNormas Internacionales de Informacion Financiers WIIE. detallando en fa nota 2 a los
Iistados financierns las diferencias de aplicecion de Jas NI sobre ei parimomio neto @ |
de snaro val 31 de Dictembre del 2011 v sobre log sesuhados del erercicio 2001 Nuesirs
opinion =e refiere exelusivinmente o los estados financieros g2l afio 20D Los estadios
financicros del afo 2011, fueron prepasados de atuerdo con ls Normas de (oneabilidad
ViETHES DHIE o8 efere ey schnnmico. ¥

Responsahilidanl ol suditlor

F-Muzstra responaabilidad os expresur uns opimion sobre estos esiados Tinanccres basados
en las aoditorias: realizadus, Las conles  fberon efecruadss de ocuerdo con nommis
Internaciongles de smditorn, Estas normids requisrer) goe cumplamos Con tejuermicolog
licos, gque planiliguemos v realicamos {2 auditoria pam obtener cortcas mzonnhle de yue
los estades  lppncierns po contiensh exposiclonesy omoncds O Ineraglds de cardcier
significative, Una auditoda comprende fa aplicacion de procedimientos destinados a la
obtencion de evidencias de auditorfa sobre Jos saldod v revelacsomes preseniadas en los
estados financicros, Los procedimivntos seleccionados dependen del pudio del auditor ©
melieven o evaluscion el oeseo de distorsiones sipmiicativas en los-osiades financieros
par-fratde o error. Al efeciuar esix evolocion de riespoc el auditor toms en censioTHEIOD
las comimles interrios de la compafio televantes pars = preparacion v opresenlsaon
razonable ds mas esiados financicros, g fin de distdar provedimpoentos de soditona
‘adecuados a las circunsmancias. pero no con el propdsiio de expresan unl opimidn sobre @
efoeividad del conlrol interne de Tus companiss. Uny aoditona tambedn comprendz la
evolucion de que los poneipies de contabilidad wtilizados son apoplzdos v de gue las
ehtimaciones contables hechas por 1o administreckin son mzonebics, asi como una
evoluckin de la presentacion general de los estudos finandieros. Considersmos «ue la
evidencta do auditenia gue hemos obienido o5 subiciepte v apropiEds pums propoToionar uni
hase para expresar nucstra gpirion de suditoga
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LIFINSA S.A.
Estados de Resnltacos
Por los pfins terminados al 31 de diclembre del 2012 v 2011

(En dilares estadounidenses)
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LIFINSA 8.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2002 v 2001

(En dilares estadounidenses’
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Crisanicucsin de Valor de Inversiones
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LIFINSA 5.A,

Conciliacion de In Utilidad Neta con el Efective Neto
{utilizado) provisto por lus Actividades de Operacidn

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2012 v 2011

{En dialares estadounidenses)

Citladad neta
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LIFINSA S.A,

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre def 2012 v 2011
En dolares estadounidenses

Informe Financlero
Mlarzo £1 def 2013

A [ns Befores Accionislas e
LIFINSA S.A.
CGuavaguil — Ecuador

L-ACTIVIDAD DE LA COMPANIA

LIFINSA S.A.. Lz Compafia fuc constituida en la ciudad de Guavaguil, el 21 de
Marzo del 1994, ante el Notario DR, Marces N, 1Haz Casquele ¢ inserla en of Begistro
Mercantil el 23 de Marzo del 1994, con un capital social de 5 S.000.000.00 (Cinco
Millones de sueres), cn focha 02 de octubre de 2006, ante el Dr. Nelson (ustavo
Caffarte A. Notario del cantdn Guayaguil, T compafila aumenta su capilal social cn §
A2500L000.00 de sueres v Reforma sus estatutos sociales, actualmente la compahia
tiene 5 1.500.00 de capital social. La actividad principal de la compania s la compra
pesca maritima v conlinental de peees, crustaccos, moeluscos

2. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE NIIF PARA LAS PYMES

2.1 Adopcion por primers de las WHF,  Pam faciliter la transicidn g las Nommas
Intermacionales de coreabilidad v a los Nomoas Inlemnacionales de Informacidn
Financieras (NIC Y WIIF'zshel 19 de junie del 20038l Comié de Normuas
Intermacionales de Contabilided publied la WIHF L Adopcidn por primera wez de las
Mormas [nernacienules de Informacion Financiera, De conformidad con la NIC 1,
cuando una empresa aplica por primera ver Jas N11Ts debe cumplic todas y cada vna de
las NIC v NITIF's v las inlerpretaciones cn vigor cn of momento de esa primera
aphicacion ¥ requiere una aplicacion retroactiva en la maverda de las areas dc
contabilidad. 5in embargo, la NP 1 conlempla algunas cxcepeiones (de aplicacion
voluntaria) a esa obligacion en dress coneretas por razones practicas o bien cuando sus
castos denvados de su cumplimiento excedieran con 1oda probabilidad los bencficios

aportados a los wsearios de los estados Inancieros,

LIFINSA 8.A. ha considerado come balanee de sperlum con amrcglo a las NITF's los
eatadas Ananciemms al lro de enero def 2011 (final del afin d= wansicidn 200070, Ese 25 el
punlo de partida para la contabilizacion segdn las Normas  [nlernacionales de
Informacién Financieras — NIIT s de la Compatiz. Las politicas contables urilizadas en
la elahormeidn de fos estados Orancicros cumplen con cada NI vigente en la fecha de
prescntacion de sus primeras estados financieros con ameglo a lus NHF s,

Mediante Resolucion # 08.5.DEC.0OL10 de noviembre 20 del 2008, la Superintendencia
de Compafiias resolvid entre otros aspectos que las empresas comprendidas en el grupo

i



LIFINSA S.A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012 v 2011
En dolares estadounidensecs

_——F__'_'__'_—'_-—__.hu—_a_____
A {yue no entizan en ol Mercadu de valores) v para aguellas con actives menores a 18§
4 millones aplicaran las NIIF's a partic del afo 2012 ; sin embarse, mediante
Resolucion SC.QUISLCTAINRS 1101 de enero 12 del 2001, se definia que aquellas
cntidades gue posean activos v ventas menores a LSS 2 v 5 millones, respectivamente
¥ maniengan menos de 200 trabajadores al 31 de diciembre del 2010 serdn consideraduas
PYME's,

La Administracion de la Compaia estd conscients que cs pasible que cstas normas solo
sean aplicables hasta el afio 2002, va gue por ¢l nivel de activos que cermd en el afio
2012, s contindan en mds de 1S5 4 millones, sers obligatoria wilizar las MNIIF
completas al cierre del praximo afio 2013,

e acuerdo con la seceidn 33, en ¢l periode de transicidn a las NIIF. no deberan
aplicarse las cuplro exeepeiones que tienen que ver conm lu prohibicion de cambiar
retroactivamente la contabilidad lewvuds 2 czba segin el marco de informucion
financiera anterior ; sin embargo podrin acoperse a las guince exenciones o allemativas
particulares de registros que pemita dieha KIIF.

Can respeeta a lus excepeiones obligatorias que prohiben la aplicacion retroactiva de las
NIIF s, la entidad no ha incurrida en ellas o no han sido aplicables pura LIFINSA 8.4,

Lo relacion con las exenciones, la Compafida se acopio a dos de ellas {ver 23} v u
mnguna olta por ser inuplicables o porque siendo aplicables |y Administracion ha
decidide usarlas a partir de enern 1 del 2012,

2.2 Declaracién de cumplimiento.- Los estados financierns han sido preparados de
zeyerde con las Normas Inlemacionales de Informacion Financiera - NIIF {aprobadas
por &l Conscjo de Normas Internacionsles de Comtabilidad - [ASE). adoptadaz v
aplicadas por primera vez en el Ecuador en forma segmentada a partir del ago 2000, de
vonformidad con la Resolucién de Superintendencia de Compaftias & 08.G.D50.010 de
noviembre 20 del 2008,

Los estados [inancierns de acucrdo a NIIF al 31 de diciembre de] 2010 ¥ 2l estudo de
situacion financiera de aperturs al 1 de enere del 207 l, han sido preparadoes
exclusivamente para ser utilizados por la Administracion de la Compafiia como purte
del procese de convencion a NIIF para ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2011,

La Preparacion de los presentes estados fnancieros en conformidad con WIIF, reguicre
que lu Administracién realice cierlas estimaciones v establescy alpunos supucstos
inherentes a | actividad econdmica de la Fmpresa |, con el proposito de detcrminar fa
valuaciom v presentacidn de algunas partidas guv forman pare de los esiados
linaneicros. En opinidn de la Administacian, fales estimaciones ¥ sUpueslos estuvieron
basados en la mejor utilizacidn de la informacicn disponible al momento, o5 cuules

!



LIFINSA §S.A.

Notas a los estudos financieros

Al 31 de diciembre del 2002 v 2011
En dolares estadounidenses

podrian Hegar a diferir de sus efectos finales. El detzlle de las cstimaciones v juicios
comtables criticos se detallan en esta nota,

2.3 Valor razonable o revalorizacion como costo atribuido.- De acuerdo a lo permitide
por la WIIF | “Adopeion Por Pomera Ve de las NIIFT, 1a Compatia acoged uliliear 2]
valor razonable o revalorizacion como costo atribuido en la transicion pard 1la medicion
de Bas propiedades | a su valor razonable o revaluacion como costo atribaido,

Las demas exenciones opcionales no han sido acogidas por no ser aplicables o porgue
sicndo aplicables la Administracidn he decidido aplicartas a partir de enera 1 del 2012,
Con respecto a las excepciones obligadas gue prohiben la aplicacion retroactiva de lzs
WITF s, la Companiia no ha incermide en ellas o no han sido aplicables para LIFINEA
54

En opinitn de iz Administracion, les estimacionas ¥ supuestos estuviernn basados en
la mejor utilizacion disponible al momento, los cuales podran legar o dilenr de sus
efectas finales. Bl detalle de las estimaciones v juicios contables criticos se detallan en
el Iy,

2.3.1 Valor razonable o revalorizacién como costo atribuido - De acnerde a lo permitido
pour la seceion 3537 mnseion a la NIF para las PYMES™, 1o Empresy acogit ulilizar el
valor razonsble o revalonzicidn como costo atnibuide en la transicidn pars ls medicion
de las propiedades v equipos (basicamente werrenos v edificios) a su valor razanable o
revaluacidn come coslo ainbuido,

232, lmpueste diferidos.- La compafia considerd impracticable registrar el pasivo por
impueste @ 4 renla diferide gue causabs el gasto do depreciacion por revalorizacion.
gue el régimen wibutario lo consideraba como gasto no deducible; asl como también el
activo por tmpuesto o la renly difendo (por ¢l Tulure benelicio Gscal de los ecmpleados
gue & la fechs tienen menos de 19 afios de antigliedad), por cuanto a la fecha efectiva
de preparacion del estado de situacion (inanciers de apertura sexin NWIIF, ocurmieron
reformas Inbulangs que anulsban tales registros, Los demds cxencioncs opeionales no
han =ido acogidas por no ser aplicables o porque siéndolo, la Administracidn ha
decidide aplicarlas o partiv de enero | dei 2002, Con respecto a fas excopeioncs
obhgadas que prohiben la splicacion retroactiva de las WNIIF's la Empresa ne ha
incurrida &n ellas ¢ oo han sidoe aplicables

24 Nuevas nornmas e interpretaciones emitidas a partir de epers 1 del 2011.- A
confinuaeion se indican las nuevas nommaes e nlerprelaciones emitidas gue Do se
encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estadeos financieros de la
compatiia.




LIFINSA 5.A,

Motas 2 los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012 v 2011
Ln dolares estadounidenses

para cjorcicios

Aolicezion abligatoria

Huevas Normes e interpretaciones Modificaciognos iniciados a parlic de:

R Fare

Doroga o la MIC 389, Esta KIF
corrspande 3 la primera faza:

Estados MNinancleros

{Reemplaza 2 la MIC31 Particlanes en |
4
Informacion a rewedar sabre Megaciog Conjuntos v 510 13 Enndades

MIIE 11 |particianes on olras entidades . |Controladas Conjuntamente 01 de snera del 2013
Musva:z norma sobre los reguisitos de
Rewelaclén de intersses en nivelacian para todos los tipos de
MIF 12 |otras entidades. imiereses on otras cntidades 07 de enera del 2013

Mussa guia sobre bz medicidn del valor
l razorable v los requlsitos de

Hevision ¥y mmodificaciones de junia

NIIF 2 |instrementos finaocieros clasificaclony medicion 01 deenero del 2013

MilF 10 |consolidados I5|_|;tit|_|'-.l{~ MIC 27 y roquisitos de SIC-12 |01 de anero del 2013

MIET 13 [Medicianss a Valor Razonzbla, [reveizcicnes. 01 de enero del 2013

MILF 1% |Bensficios a los empleados. de 2011 07 cler enero del 2003

l.2 administracion de Lifinsa S.A. ha concluido gue la aplicacion anticipadz de tales
nUTmas ¢ inferpretacioness no lemloan un impacte significative por el periode de su
aplicacion inicial, gue es el afie 2011,

2.5 Aplicacion a las Mormas Internacionales de Informacidn Finanelera-WIIE s .- Hasla
el ejercicio econdmico 2011, LIFINEA 5.A . peeparaba sus estados financieros de
aeverda con las Nomas Eeuatorianns de Contabilidad = NECTs (Nommas Ecualonanas
de Contzbilidad, por lo tante, los Gitimos estados financieros presentados presentados de
aeuerda con MIIT, correspomnden al 31 de dictermbre del 20120

Los Valores incluidos en los estados financieros del ajercicio econdmico 2011 han sido
reconcilindos para presentarios bajo las NMommas Bogalorianas de Contabilidad v que han
servido como base para la elaboracién de los cstados fimancicros del cjereicio
ecantmico 2012 bago las NIIE.

La MNIF 1 exige el desplose de una conciliacion del pairimonio neto a lz focha deo
lransicion. | de enere def 2011, asi como un desglose de la conciliacion del resultado
del ejercicie 2011 y del patnmonio neto al 31 de diciembre del 2001, preparunsdo
eonforme 3 Normas Feuatorianas de Contabilidad en comparacion con las NIF s cuyva
Prescniacion o3 Como sigue:



LIFINSA S.A.
Notas u los estados financicros
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011

En ddélares estadounidenses
e
Conciliacion al inicie de la fecha de framsicidn v a2l 31 de diciembre dal 2012 del
patrimonio nete entre MNEC Y NIIF - La conciliacion de los saldes del pairimonio neta
al | de enera de 201 [, fechs inicio de la transicion a las NI1s, ¢s 1a siguiente:

Efectivode
REIF Trarsidon MEC

2012 (L KDS) 201
PATIRITVIC Ny
Clptal social 1.500.00 L5000
Feara Lepal 1661313 las13.13
Frse che Capital H33.03 3308
Wah e ce Propecieck=;
e e ks ovmbaces 125 563,02 o1 A1G9E
Tidfidad ksl THeruicio -3, 36104 3146899
"ot prstrinoonio 5112814 144 SI00R

Mota: No bubo varizcion por cuanto s2 aplicaron los valores a Costo razonahle

3.- RESUMEN PRINCTPALES POLITICAS CONTABLES

Base de preparacidn.- Los estados financicros de LIFINSA 5.A. COMPRENDE: Los
vstados de Situacion financiera al 1 de Enero del 201 1(lechs de infcio de irnsician) 3]
de diciembre del 2011 (fecha de terminacion del periode de immsicion). ¥ 31 dc
diciembre del 2012, los Estados de siluacion Integral, de cambic en el pairimonio v de
flujo de efective por los afios lerminados el 31 de diciembre del 2012, Estos estados
financietos han sido preparados de acuerda 2 con NITF

Fluja Efevtivos - representa el elvetivo en caja, buneo cn depisitos o corto plaza

Valor razpnuble de Aectivos y Pasivos financieros.- El valor razonable de cualguier
activo o pasive financiero se determina ulilizundo las téonicas de valoracion adecuais
0 comparaciones du lasas de interds con el mercada pary obligaciones de similares
caracterislicys

Ld



LIFINSA S.A,

Notas a los estados financieros

Al 31 de diviembre del 20012 v 2011
_En ddlares estadounidenses

PROPIEDADES PLANTAR Y EQLUIPDS:

Listan registrados a su valor razonable determinado en base ol wvalud catastral municipal
de blenes rajces registrados en el afo de transicion, menos ls depreciacion acermulada.
l.os activos adguirides posteriores sl [vchu del revalud se encuentran registrados al
costo de adguisician, los pagos por reparacion v mantenimienio s¢ carga al costo del los

activips
Active
Edificios
Mhuehles v enaeres
Maves
Vehiculos
Equipos do computavion
Propiedades de Inversion

1. Caja Bancos

Conlormada por

Bancos

2. Cuentas por eobrar

Conformade por:

iCompanias relacionadas
Cliras cuenlas por cobrar

Tasas
A%%
i
200%%s

- (ol
Z(F

I
B I e 11

%3

(Nola 2)

JU3 A5G 0

2012 2011
4R.2068.05 13094711
48.268.02 136.947.11

212 2011
NG 5E o

377002
3243125

313.521.58

146.201.27

La Compafia al 31 de dictembre del 2042 » 2011
alguna para cusnlas incobrables, por considerar que la camera es totalmente

recuperable.

oo s ha registnudo provision



LIFINSA S.A.

MNotas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 20012 v 2011
En dolarcs estadounidenscs

3. Pagos Anticipados

4.

Conlomado por

20012 2011
Fetencmwnes de IV A 22851427 N
Fetenoiones on b fuenle del] IR 8. 528,92 000
a9 343 19 0,00
Activa fijos
Conformade por:
2013 2001
waves 2RZGOR.ES 125 .600,00
Mlueble: v Ensercs 2.244 104 2244 04
Wehizulas S A 25 A 20550
S22 459, 14 13104940
Mlenas depreciacion acumulada -85, 315,01 -1 698 8Y
23592321 49.150.51

El movimiento de activos fijos, en el periodor fue como sigue:

Cosln

Balde inicial

Adiciones

Reclasilicaciones x Aplicaciin N1F
Saldo final

137.045.40
TH5.409.74

131.045 .40

0,00

324.439.14

131.049 40




LIFINSA S.A,

Motas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011

En dolares estadounidenses

Deprecincion acumulada

Sulda inicial
Cragie del ano

Saldo final

5. (nros Activos diferidos

(Fastos Anticipados
Jiros

Saldo final

6. Cuentas por pagar

Conformada por:

Proveedores locales
Cmas no Belacionadas
Compaitias relacionadas
(nras Relacionadns

Total

7. lmpuestos par pagar

Conformado por:

Impueste Renta

Total

2012 2011
§1,698.89 H1.698 89
6.837.04
§8.535.03  B1L698.8
it 2011
1052712
137.654.03
16822117 02,00
2012 2011
94,311 44
140,088.76 633,61
A00.424 58 33.677.42
43.636.72 934634
TAIS006 18798881
2012 2011
0.00 53,61
0.00 653,61



LIFINSA S.A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2012 v 2011
En dolares estadounidenses

8. Pasivos acumulados por pagar

Conformado por:

201l 2011
Participacion 13 % Trobajadores (.00 9.346.34
Total 0,00 934634

9, Impuesto a la renta

La concilizcidn del impuesto a la renta aplicandole [a tasa impositiva legal del
23% v 24 %5 para ef periodo 2012 v 2011 respectivamente, ¥ |a determunavion Jdel
importe afectadn 2 operaciones, esli constituida como sigue:

Partidus conciliafarias

Mridis:

{iestos no deducibles: QRAT.2AN
Participacion Tribajulores Ingreaos Exenios

Rebajas w compesacion Empleades Muevos 224,94
Base lrnponinle AL AT A1 5ESAT
Impuesto u by Hestlo N 1512157

I n Compaitiz no ha sido revisada por purle de las autoridades fiscales en mngdn
ano.
10. Capital social

Al 31 e diciembre del 2012 y 2011, ¢l capital social de Iz Compania esid
constituide por 1500 acciones ordinarias ¥ nominativas ¢ indivisibles & un
valor de 1/8% 1.o0 cada voa, Su capital actual es de $1.500,00 Délares

14



LIFINSA §.A,

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre del 2012 v 2011
En dolares estadounidenses

11. Reserva Legal

La Ley de Compufiias del Beusdor requigre gue por lo menos ef 100 de la
utilidad liquida anual scs apropiada como reserva legal, hasta que ¢sta aleance
eoma minimeo el 30% del capital suscrico v pagado.  Esta reserva no puede ser
distribuidy a los aceionistas, exeepio en caso de igquidacion de la Compuriia.

Al 31 de diciembre def 2012 y 2011, fa compafiia no efectud dicha apropiacidn,
respectivamente. A dicha fecha ls Compaiiia manticne un cxccso on ostc rubro
de USH 1594608, considerando gue su capital suscrito v pagado es de LSH
1500, Por este motivo no se eiecctuo dicha apropiacion

12. Reserva de capital

En al afe 2000, los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacian del
Patmmonie v Fe expresion Monetana, luego de aplicar el proceso de dolanzacion
han zido transferidos a esta cusnta.

13. Resultados acumulados

21 saldo de esta cuenla estd a dispesicion de los sccionistas de la Compaiia
pucde ser utilizado para la distribucidn de dividendos. aumento de capital
ciertos pagns tales como re lguidacidn de impuesios, e,

o i



