@V César Contreras Vera

INFORME DE 108 AUDITORES INDEPENDIENTES
A los Accionistas de
ASSIOILO S.A.:

Hemos auditado el balance dgeneral adjunto de ASSIOLO S.A. (una sociedad andénima
constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 2002, vy los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de 1l0s accionistas y de cambios en la situacién financiera por
el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de 1la
administracién de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo que se menciona en los cuatro siguientes parrafos, nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas requieren que
una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluaciédn de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que huestra auditoria provee una base razonable para
nuestra opinidn.

No presenciamos la toma de los inventarios fisicos al 31 de diciembre de 2001 y al 31 de
diciembre de 2002, debido a que esas fechas fueron anteriores a 1la de nuestra
contratacién como auditores de la Compafiia y no fue posible satisfacernos respecto a las
cantidades de 1los inventarios por medio de otros procedimientos de auditoria. Los
importes de los inventarios al 31 de diciembre de 2001, se consideran en la determinacidn
de la utilidad neta y flujos de efectivo del afio terminado el 31 de diciembre de 2002,

Al 31 de diciembre de 2002, la Compafiia registré transacciones en varias cuentas del
balance general y en varias cuentas del estado de resultados, sobre los cuales no se nos
ha proporcionado la documentacién de soporte que permita determinar la razonabilidad de
dicho reqistro.

No observamos que la Compafiia haya efectuado las provisiones correspondientes al impuesto
a la renta, al impuesto al valor agregado y a la participacién a trabajadores en las
utilidades, por 1lo que efectuamos los respectivos ajustes y reclasificaciones en las
cuentas del activo, del pasivo y del patrimonio, que fueron necesarias afectar para
mostrarlas adecuadamente al 31 de diciembre de 2002.

No hemos recibido respuesta a las confirmaciones realizadas a bancos, clientes,
proveedores y abogados, relacionadas con el periodo objeto de nuestra revisién al 31 de
diciembre de 2002, aunque si pudimos aplicar procedimientos alternativos de auditoria con
el fin de satisfacernos de la razonabilidad de los saldos de las cuentas involucradas.

En nuestra opinién, excepto por los efectos sobre los estados financieros respecto a los
asuntos indicados en los cuatro parrafos precedentes, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de ASSIOLO S.A. al 31 de diciembre de 2002, los resultados de sus operaciones,
el patrimonio de los accionistas y los cambios en su situacién financiera por el ario
terminado en esa fecha, de conformidad con principios y préacticas de contabilidad
establecidos en el Ecuador.

La Compafiia tiene plazo hasta el 31 de diciembre de 2004 para registrar un incremento que
ubique su capital social en al menos US$ 800, por disposicién de la Superintendencia de
Compariias.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributa
como agente de retencién y percepcidn por el ejercicio terminado
2002, se emite por separado.
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ASSIOLO S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

{(Expresado en Dblares)

CORRIENTE :
Caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios

Total activo corriente

OTRO8S ACTIVOS:

Total activo

PASIVO Y PATRIMONIO DE 1LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE
Cuentas por pagar

Total pasivo corriente

PATRIMONIO DE 1OS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito y pagado 5,000 acciones

ordinarias y nominativas de US$ 0.04 cada una 200
Utilidades retenidas-
Resultados acumulados 14,405
Utilidad del ejercicio 31,180
Total patrimonio de los accionistas 45,585

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

102
46,635
140,632

187,569

141,784
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ASSIOLO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO RL 31 DE DICIEMRRE
(Expresado en Délares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

Utilidad bruta

GASTOS DE OPERACION

Administracién

Utilidad antes de provisidén para participaciédn
a trabajadores e impuesto a la renta

PROVISION PARA PARTICIPACION A TRABAJADORES

Utilidad antes de provisidn para impuesto a la
renta

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

1,631,266

209,322

160,411
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ASSIOLO 8.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE 1OS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(Expresado en Dbélares)

UTILIDADES RETENIDAS

CAPITAL Resul tados Resul tados

acunulados del afic
SAILDOS AL 31-12-2001 200 14,405 -
Utilidad neta - ~ 31,180
SAILDOS AL 31-12-2002 200 14,405 31,180

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



ASSI0LO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(Expresado en DOlares)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 31,180
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos

Generados por actividades de operacién
Cambios netos en activos y pasivos-

Aumento en cuentas por cobrar (37,178)
Aumento en inventarios (135,644)
Aumento en otros activos (200)
Aumento en cuentas por pagar 138,354
Total de recursos generados por actividades de operacidn (3,488)
Disminucién neta en caja y bancos (3,488)

CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del aio 3,590

Saldo al final del aiflo 102

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



ASSIOLO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINMANCIEROS

POR EIL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002

(Expresadas en Délares)

OPERACIONES DE LA COMPANIA:

La Compafila se constituy®d el 3 de enero de 1994 con el objeto
principal de importar, exportar, comprar, vender y distribuir bebidas
alcohélicas, aquas y gaseosas Yy todo lo relacionado al A&rea de
bebidas.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las sigquientes han sido las politicas contables utilizadas en la
preparaciétn de los estados financieros que se adjuntan:

(a) Base de presentacién- La Compafiia mantiene sus registros
contables en Ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), que
es la moneda oficial a partir del 13 de marzo de 2000, en que el
Gobierno Ecuatoriano dispuso la vigencia de un nuevo sistema
cambiario en el Pais. Los estados financieros adjuntos han sido
preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC), las cuales son similares a las Normas Internacionales de

Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan.

Actualmente se encuentran en estudio la adopcién de varias
Normas Internaciones de Contabilidad (NIC), que se espera tengan
vigencia para 1los afios fiscales que terminan a partir del 31 de
diciembre de 2003. En aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se
recomienda que las Normas Internaciones de Contabilidad (NIC) provean
los lineamientos a sequirse como principios de contabilidad
generalmente aceptados en la Republica del Ecuador.

(b) FEquivalentes de efectivo- La Compafiia, para propésitos de
presentacién del estado de cambios en la situacidn financiera,
considera como equivalentes de efectivo el saldo de efectivo en caja

y bancos.

(c) Inventarios- La compariiia registro los inventarios al costo
especifico de la factura mas los gastos de importacibén incurridos,
los cuales son las compras de materias primas.

(d) L.os ingresos y gastos- Se registran por el método de
causacién; los ingresos cuando se producen y los gastos cuando se

causal.

(e) Participacién a trabajadores- La participacidén a trabajadores
se carga a resultados del aflo y se calcula aplicando el 15% sobre la

utilidad impositiva de acuerdo a la Ley. Al 31 de diciembre de 2002,
la Compariia si ha efectuado dicho cargo.



(f) Impuesto a la renta- El impuesto a la renta se carga a los
resultados del afio por el método de impuesto por pagar. Al 31 de

diciembre de 2002, la Compaiiia si ha efectuado dicho cargo.

(g) Uso de estimaciones- La preparacidén de los estados
financieros, de acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad y
autorizadas por la Superintendencia de Compafiilas de la Repuiblica del
Ecuador, requiere que la administracidén de la Compafiia efectie
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para
efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los mismos.
Atin cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, 1la
Administracién de la Compaifiila considera que las estimaciones vy
supuestos utilizados fueron los mas adecuados en las circunstancias y
basados en 1la mejor utilizacién de la informacidédn disponible al

momento.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2002, las cuentas por cobrar se formaban de 1la
siguiente manera:

Compariias relacionadas 37,732
Retenciones en la fuente 7,563
Deudores varios 1,340

46,635

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de 2002, los inventarios se formaban basicamente
de mercaderias en existencia por US$ 140,632.

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2002, las cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

Comparfiias relacionadas 115,517
Impuesto a la renta 10,394
15% participacién a trabajadores 7,337
Varios 6,278
I.V.A. 2,258

141,784



La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por 1lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse
como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la
Compafila, pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de
operaciones © para capitalizarse. Al 31 de diciembre del 2002, 1la
Compafiia tiene pendiente registrar la apropiacién requerida por ley.

IMPUESTO A 1A RENTA:

La provisidén para impuesto a la renta se calcula mediante 1la
aplicacién de 1la tasa 1impositiva corporativa del 25% sobre 1la
utilidad tributable (15% si las utilidades son reinvertidas). Este
cargo es registrado en 1los resultados del ejercicio en que se
devenga. Al 31 de diciembre de 2002, la Compariia si ha efectuado la
reserva requerida por la ley, de acuerdo a lo dispuesto por el
Servicio de Rentas Internas.

Entre el 31 de diciembre de 2002 y la fecha de preparaciédn de estos
estados financieros (11 de marzo de 2004), no se produjeron eventos
que en la opinidén de la Administracidn de la Comparfiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros.



