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GASTITOP SA

Guayaquil, 28 de julio de 2006.

Sefiores:
Superintendencia de Compaiiias
Presente.-

De mis consideraciones:

Adjunto sirvanse encontrar informacién de la compaiiia BROLING S.A con nimero de
RUC 0991282122001, segtn expediente # 69793:

- Copia del Informe de Estados Financieros, por el afio terminado al 3! de
diciembre de 2003
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Auditores & Consultores independientes

- INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
p—
— A los Senores Accionistas de:
- BROLING S.A.
1. Hemos auditado los balances general adjunto de BROLING S.A. (Una sociedad
- an6nima ecuatoriana) al 31 de diciembre del 2005 y 2004 y los correspondiente estados
- de resultado, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por
- los afios terminados en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
- administracion de la empresa y nuestro propdsito es expresar una opinion sobre estos
estados financieros basados en nuestra auditoria.
—
- 2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas de auditoria generaimente
aceptada en el Ecuador. Estas normas requieren gue una auditoria sea disefada y
- realizada para obtener certeza razonable si los estados financieros no contienen errores
- importantes. Una auditoria incluye también el examen, a base de pruebas selectivas, de
- la evidencia que sustentan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
- financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la Administracién, asi como una evaiuacién
de la presentacién general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos
- que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.
- 3. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en
- todos los aspectos importantes, la posicién financiera de BROLING S. A, al 31 de
- diciembre del 2005 y 2004, los resultados de sus operaciones, de cambios en el
patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esa fecha,
de conformidad con Normas de contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador.
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BROLING S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004
Expresado en ddlares de E.U.A.

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja v Bancos Nota2y3
Cuentas y documentos por cobrar Nota 4
Inventarios Nota 5

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS: Nota 6
Edificios

Equipos de oficinas

Equipos de cédmputos

Muebles y enseres

Vehiculos

Maquinarias

Menos - Depreciacion Acumulada
TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
CARGOS DIFERIDOS
TOTAL

PASIVOS CORRIENTES:

Sobregiro Bancarios

Obligaciones bancarias Nota 7
Cuentas por pagar Nota 8
Impuestos por pagar

Pasivos acumuiados Nota 9
TOTAL PASIVOS CORRIENTES

DEUDA A LARGO PLAZO Nota 10
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social Nota 12
Aportes de accionistas

Reserva de capital Nota 11
Reserva legal

Resuitados acumulados

Utilidad del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL DE PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Las notas adjuntas son parte integrantes de estos balances generales.

2005 2004
160,971.03 239,595.61
929,327.24  1,289,706.93

1,496,657.69 562,025.06

2,586,955.96  2,091,327.60
412,976.54 0.00

1,760.51 1,760.51
29,569.47 5,473.31
6,647.81 629.63
108,479.60 22,103.75
60,931.07 931.07
620,365.00 30,898.27
49,418.77 9,723.73
570,946.23 21,174.54
2,162.41 0.00
3,160,064.60 2,112,502.14
6,015.38 0
0 200,000.00
1,116.958,71 790,271.52
25,354.68 78,966.38
7,433.00 8,827.72
1,155,761.77  1,078,065.62
1,917,552.61 995,906.70
3,073,314.38  2,073,972.32
800.00 800.00
66,000.00 66,000.00
6,897.32 6,897.32
1,726.70 1,726.70
-36,894.20 -41,604.99
48,220.40 4,710.79
86,750.22 38,529.82
3,160,064.60 2,112,502.14




BROLING S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

Expresado en délares de E.U.A.

NOTA
VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta

_ GASTOS EN OPERACION:

i Gasto de Administracion y Ventas

~ Utilidad de operacion

Otros ingrescs(egresos), neto

Utilidad antes de participacion de trabajadores
PARTICIPACION DE TRABAJADORES 2y 13
Utilidad antes de Impuesto a la Renta

IMPUESTO A LA RENTA 2y 13

Utilidad neta del Ejercicio

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado

2005 2004
2,613,817.86 1,947,851.47
2,007,404.51 1,612,737.45
606,413.35 335,114.02
557,052.95 314,441.59
49,360.40 20,672.43
(1,140.00) 0.00 _
48,220.40 20,672.43
7,233.06 3,100.86 -
40,987.34 17,571.57
21,019.09 12,860.80
19,968.25 4,710.77




BROLING S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PORLOS Aﬁgs TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004
Expresado en Délares de E.U.A.

Aportes

Capital de Reservade Reserva Resultados

Soclal  Acclonistas Capital Legal Acumulados  del Ejercicio
Saidos al 1 de enero del 2004 800.00 66,000.00 6,897.32 1,726.70 -63,688.13 4,675.90
Transacciones del afio:
Transferencia - - - - 4,675.90 -4,675.90
Participacion laboral e impuesto a la renta 2004 - - - -15,961.64 0.00
Ajuste neto afios anteriores - - - - 33,368.88 -
Utilidad neta del Ejercicio - - - - - 4,710.77
Saldos al 31 de diciembre del 2004 800.00 66,000.00 6,897.32 1,726.70 -41,604.99 4,710.77
Transacciones del aiio:
Transferencia - - - - 4,710.77 -4,710.77
Participacion laboral e impuesto a la Renta-2005 - - - 0.00 -
Ajuste neto afios anteriores - - - - 0.00 -

Utilidad neta del Ejercicio -
Saldos al 31 de diciembre del 2005 800.00

- 48,220.40
-36,894.22 4822040

66,000.00  6,897.32 _ 1,726.70 _

Las notas adjuntas son parte integrante de ese estado.



BROLING S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

Flujos de Efectivo por las activid, e 0 n
Efectivo recibido de clientes

Oftros egresos,netos

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros gastos
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de Efectiv r ctividades de Inversiéon
Compras de activos fijos, neto de bajas y/o ventas
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de Efectivo por las actividades de financiamiento

Obligaciones bancarias

Cuentas por Pagar a largo plazo

Ajuste netos en el patrimonio

Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento

Incremento neto del efectivo
Mas efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del perfodo

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante

de este estado.

2005 2004
2,974,197.55 903,763.21
-1,140.00 0.00
~3,189,876.69 -1,517,628.21
-216,819.14 -613,865.00
-589,466.73 -5,882.23
-589,466.73 -5,882.23
-193,984.62 193,205.00
921,645.91 632,714.61
0.00 17,407.24
727,661.29 843,326.85
-78,624.58 223,579.62
239,595.61 16,015.99
160,971.03 239,595.61




BROLING S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

PORTOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2005 Y 2004

Expresado en dolares de E.U.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
DEL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

2005 2004
UTILIDAD DEL EJERCICIO 48,220.40 4710.77
Mas:
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Depreciacion 39,695.04 5,624.70
Provision para cuentas Incobrables - 10,769.03
39,695.04 16,393.73
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
AUMENTOS(DISMINUCIONES)
Cuentas por cobrar clientes 360,379.69 -1,061,217.00
Inventarios - 934,632.63 -250,981.00
Otros activos ,netos - 2,162.41 0.00
Cuentas por Pagar 326,687.19 591,155.75
Impuestos por pagar - 53,611.70 78,966.00
Pasivos Acumulados - 1,394.72 7,107.00
- 304,734.58 -634,969.25
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION - 216,819.14 - 613,864.75

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de este estado




BROLING S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 y 2004
Expresado en dolares de E.U.A.

1. OBJETIVO DE LA COMPARNIA
La compaiiia se constituy6 el 8 de marzo de 1.994, y tiene por objeto la importacion y venta al por
mayor de productos textiles.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros de la compaiiia han sido preparados de
conformidad con politicas y practicas contables, emitidas por la Federacion Nacional de Contadores
y aprobadas por Superintendencia de Compafias para las entidades bajo su control en el Ecuador,
las cuales requieren que la gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la evaluacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y para
efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aiin cuando puede llegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
adecuados en las circunstancias.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:
Caja y bancos- incluye el efectivo disponible, depdsitos en bancos, netos de sobregiros bancarios.

Ventas netas y costos de ventas- Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de mercaderias.

INVENTARIOS.- Los inventarios de telas e insumos se encuentran valorados al costo de identificacion
especifica ,que comprenden los costos incurridos en la importacion de la mercaderias,
nacionalizacién y bodega , que no exceden su valor de mercado. El costo se ha determinado sobre
la base de los costos de reposicion.

PROPIEDADES Y EQUIPOS.~Las propiedades y equipos estan registrados al costo de adquisicion,
menos la correspondiente depreciacion acumulada.

Las mejoras y renovaciones mayores se cargan a las cuentas de propiedades y equipos, mientras
que los reemplazos, reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida util de los activos se
cargan a gastos cuando se incurren. Los valores contables originales y sus correspondientes
depreciaciones acumuladas se eliminan de las cuentas al retirarse las propiedades. Los resultados
por retiro se incluyen en el estado de resultados.

La depreciaciéon ha sido calculada sobre los valores contables originales, usando el método de linea
recta de acuerdo a las siguientes vidas ttiles estimadas:




ACTIVO % ANOS

Edificios 5 20
Maquinarias 10 10
Vehiculos 20 5

Equipos de computacién 10 10
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 10 10

EQUIVALENTE DE EFECTIVO.- Para propdsito de elaboracién de los estados de flujos de efectivo la
compaiiia considera como caja y equivalente de efectivo los saldos de caja y bancos e inversiones

temporales.

RESERVA DE CAPITAL.- El saldo acreedor de la cuenta reserva de capital podra ser capitalizada, en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubiere, o devuelto en caso de liquidacion de la compaifiia. No podra distribuirse
como utilidades ni utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA - Las provisiones para la
participacion de los trabajadores y para el impuesto a la renta de la empresa son registradas con
cargos a las utilidades no distribuidas previo aprobacion de los accionistas de la empresa.

3. CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el detalle de caja y bancos es el siguiente:

2005 2004
Bancos locales 160.971.03 93.705,14
Bancos del exterior - 145.890,47
TOTAL 160.971.03 239.595,61

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las cuentas por cobrar consistian en:

2005 2004
Clientes y documentos por cobrar 872.400,80 1.209.319.72
Empleados - 11.709,84
Impuesto lva por cobrar 28.569.72 68.939,43
Impuesto Renta por cobrar 20.891.20 11.812,24
SUBTOTAL 946.090.12 1.301.781.23
Menos: Provision cuentas Incobrables 16.762.88 12.074,30
TOTAL 929.327.24 1.289.706,93




Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

_ 2005 2004

Saldo a inicio del afio 12.074,30 1.305,27
Mas: Provision del afo 4.688,58 10.760.03
Saldo al final del ano 16,762.88 12.074,30

La administracion de la empresa, considera que la provisién para cuentas incobrables al 31
de diciembre del 2005 es razonable y adecuada para cubrir posibles riesgo de incobrabilidad
de su cartera.

5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2.005 y 2004, los inventarios consistian en:

2005 2004
Telas 1.496.110.53 540.900,23
importaciones en transito 547.16 21.124,83
TOTAL 1.496.657.69 562.025,06
6. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS:
Saldos al 1
Saldos al 31
de Enero del L . Transferenc .
2005 Adicién Bajas ias de diciembre
de 2005
ACTIVOS:
Edificios - 412.976.54 ’ 412.976.54
Magquinarias 931,07 60.000,00 - 60.931,07
Vehiculos 22.103,75 86.375,85 - 108.479,60
Equipos de comp. 5.473.31 24.096,16 29.339,47
Muebles y enseres 629,63 6407,81 (389,63) - 6.647,81
Equipos de oficina 1.760,51 - - 1.760,51
TOTAL R 30.898.27 589.856.36 (389.63) - 620.365,00
(-)Depreciacidén acum.. 9.723.73 39.695.04 49.418,77
Saldo 21.174.54 550.161,32 (389.63) ~ 570.946,23




Saldos al 31

ES:::Z:: ;0‘::4 Adicién Bajas Transferencias d ici:ren bre
de 2004

ACTIVOS:
EqQuipos de oficina 1.760,51 - - 1.760,51
Equipos de computacién - 3.574,00 5.473,31
Muebles y enseres 240,00 389,63 - 629,63
Vehiculos 22.103,75 - - 22.103,75
Magquinarias ~ 931,07 - 931,07
TOTAL 24.104,26 4.894,70 - 1.899,31 30.764,24
(-)Depreciacion 3.187,27 5.624,70 189,03 722,73 9.723,73

acumulada

Saldo 20.916,99 -730,00 -189,03 1,176,58 21.174,54

7. OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las obligaciones bancarias consistian en:

2005

2004

Llodys Bank $. - $. 200.000,00

- $. 200.000,00

2004 comprende préstamos para cubrir pagos de proveedores del exterior que devenga la tasa de

4% anual y se encuentra garantizado por los accionistas de la empresa.

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2005 Y 2004, las cuenta por pagar consistian en:

2005 2004
Proveedores del Exterior $ 744,909,110 $ 736.456,65
Proveedores nacionales - 30.824,04
Compaiiias Relacionadas 340.670,83 19.858,36
Otros 31.378,78 3.132,47
TOTAL $ 1.116.958,71 $ 790.271.52
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9. PASIVOS ACUMULADOS
Los saldos y movimientos al 31 de diciembre del 2005 Y 2004, en las cuentas de pasivos
acumulados son los siguientes:

2005 2004
Beneficios Sociales
Saldos iniciales 8.827,72 1.730,48
Provisiones 134.041,71 49.470,00
Pagos y/o utilizaciones 132.646,99 42.362,76
Saldo finales 7.433,00 8.827,72

10. DEUDA A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 la deuda a largo plazo consistia en:

2005 2004
Accionistas y Directores(1) $. 417.552,61 . 995,906,770
Obligaciones bancarias (2) 1.500.000,00 -
$. 1.917.552,61 3. 995.906,70

(1).-Comprende préstamos y entregas realizadas para cubrir capital de operacion de la
compafiia, que no tienen fecha de vencimiento ni devenga interés alguno.

(2).- Devenga el interés del 10% anual, pagos semestrales hasta el afo 2012.

11. RESERVA LEGAL

La ley requiere que cada compafia andnima transfiera a reserva legal por o menos el
10% de la utilidad neta anual, hasta que esta reserva llegue al 50% del capital. Dicha
reserva no puede distribuirse a los accionistas excepto en caso de liquidacién de la

compafiia pero puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operacién asi como para
capitalizarse.

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2004, el capital social estd compuesto por 800 acciones
ordinarias y nominativas de $1.00 cada una a valor nominal unitario.

13. IMPUESTO A LA RENTA
CONTINGENCIA
La compafiia no ha sido intervenida por parte de las autoridades de contro! respectivas;

consecuentemente, los afios 2004, 2003 y 2002 estan abiertos a la revisién por parte
del Servicio de Rentas Internas.




Al 31 de diciembre del 2005 Y 2004, realiz6 la siguiente conciliacién tributaria:

2005 2004

Utilidad antes de impuesto a la renta

y participacion de trabajadores en las utilidades $. 48.220.40 $.20.672,45
Menos:

15% participacién de trabajadores en las utilidades 7.233,06 3.100,86
Mas: Gastos no deducibles 43.089,00 52.053,00
Menos: amortizacion de perdidas - 18.181.36
Base de calculo para el 25 % de impuesto a la renta 84.076,34 51.443,21
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO $. 21.019,09 $. 12.860,80

14. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2005 y la fecha de presentacién del presente informe (5 de junio del
2006) no se han producido eventos que, en opinidn de la administracién de la Compaiiia, pudieran

tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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