
O
D
O
 

O
O
O
O
 

RéH ASOCIADOS CASA DE VALORES RG HVAL S.A. - 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 Y 2018 

1. Descripción del Negocio, Objeto Social y Operaciones 

La compañía se constituyó en la ciudad de Guayaquil, mediante escritura pública del 17 de 

Enero de 1994, con la denominación de R€H Asociados Casa de Valores R£HVAL S.A., 

cuyo objeto social se relaciona con la intermediación de valores y la realización de actividades 
previstas en la Ley de Mercado de Valores. La dirección registrada de la Compañía es Av. 9 
de Octubre y Malecón, Edificio La Previsora, Piso 26, Oficina 2604. 

La Junta de Regulación del Mercado de Valores establece las políticas generales del mercado 
de valores y regula su funcionamiento. De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de 
Valores vigilarán y controlarán permanentemente el desempeño de las Casas de Valores. 

2. Resumen de las principales políticas de contabilidad 

A continuación, se describen las políticas y prácticas contables más importantes seguidas por 
la Compañía: 

a) Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF para Pymes) desarrolladas por el Consejo de Normas 
Internaciones de Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas Internacionales 

de Información Financiera — NIF, las Normas Internacionales de Contabilidad — NIC, las 

Interpretaciones desarrolladas por el Comité de Interpretaciones de las NIIF — CINIIF, y las 
Interpretaciones desarrolladas por el antiguo Comité de Interpretaciones de Normas — SIC. 

b) Base de medición 

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. 

Las notas a los Estados Financieros que se adjuntan, se encuentran presentadas de manera 
sistemática en función a su comprensión y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la 
Norma Internacional de Contabilidad ( NIC ) ** 1, cada partida significativa expuesta en los 
estados financieros auditados se encuentran referenciadas a su respectiva nota. 

e) Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros están presentados en dólares (US$) de los Estados Unidos de 
América, que es la moneda funcional de la Compañía y ha sido redondeada a la unidad más 
cercana. 

La República del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dólar de los 
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del país. 
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R£H ASOCIADOS CASA DE VALORES RE£HVAL S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 

d) Efectivo y equivalente de efectivo 

Se registran principalmente los depósitos bancarios en cuentas corrientes; así como las 

inversiones a corto plazo, fácilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco 

significativos. 

€) Instrumentos financieros 

- Reconocimiento, medición inicial y des-reconocimiento 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía forma parte de las 

provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor 

razonable ajustado por los costos de transacción, excepto los activos y pasivos financieros que 

se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al 

valor razonable. La medición posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como se 

describe posteriormente. 

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de 

efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y 

beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce 

cuando se extingue, se descarga la obligación, se cancela o vence. 

- Clasificación y medición posterior de los activos financieros 

Para efectos de la medición posterior, los activos financieros se clasifican corno cuentas por 

cobrar e inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento inicial (la 
Compañía no posee instrumentos de cobertura). 

Los pasivos financieros de la Compañía incluyen cuentas por pagar comerciales y otras 
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se omite el interés 
debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a 
los 90 días. 

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más los costos 

de transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar 
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transacción directamente atribuibles. 

A la fecha de los estados financieros, la compañía clasifica sus instrumentos financieros 

pasivos según las categorías definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 39) 
como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar 

- Instrumentos financieros por categoría 

Un detalle por tipo y antigiiedad de los activos y pasivos financieros de la Compañía son todos 

a corto plazo, como se detalla a continuación: 
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RéH ASOCIADOS CASA DE VALORES RG HVAL 5.A. 

Notas a los Estados Financieros 

A131 de diciembre del 2019 y 2018 

  

  

  

US$ 
2019 2018 

Activos Financieros: , 

Efectivo y equivalentes de efectivo 128.788 105.060 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 5.240 4.105 

Cobrar 

Total activos financieros 134.028 109.165 

Pasivos Financieros: 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 234 1.149 

Pagar 

  

Préstamos y cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no 
derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después 
del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el método de interés 
efectivo, menos la provisión por deterioro. El descuento se omite en los casos en los que el 
efecto del descuento no es importante. 

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compañía, así como las cuentas por cobrar 
comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoría de instrumentos 
financieros. 

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando 
están vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago específico caerá en 
incumplimiento. 

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte para 
determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros están 
deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de los 
resultados del periodo. 

f) Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no 

corrientes. 

La Compañía clasificó y presentó a un activo como corriente cuando satisface alguno de los 
siguientes criterios: 

se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operación de la Compañía; 

* se mantenía fundamentalmente con fines de negociación; 

se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de 
balance; o 
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R£H ASOCIADOS CASA DE VALORES R£HVAL S.A. . 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 

e se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya utilización no estaba 

restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de 

los doce meses siguientes a la fecha de balance. 

Todos los demás activos se clasificaron como no corrientes. 

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando 

satisficieron alguno de los siguientes criterios: 

+ se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañía; 

« se mantenían fundamentalmente para negociación; 

debían liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o 

la Compañía no tenía un derecho incondicional para aplazar la cancelación del pasivo 
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros. 

Todos los demás pasivos fueron clasificados como no corrientes. 

El ciclo normal de la operación de la entidad es de 12 meses. 

g) Inversiones Permanentes 

Corresponden a inversiones en acciones. Luego del reconocimiento inicial las inversiones son 
registradas al costo menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los 
dividendos provenientes de las inversiones son reconocidos por la Compañía en los resultados 
del período en la fecha en que la Compañía obtiene el derecho legal de exigir el pago de los 
dividendos. 

h) Deterioro de activos no financieros 

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo 
o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable. 

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro 
siempre que algún suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede 
no ser recuperable. 

La compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se 
ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se 
requieren, se hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del 
activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los 

costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo 
individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente 
independiente de otros activos o grupos de activos. 
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R£H ASOCIADOS CASA DE VALORES R£HVAL S.A. , 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 

Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe 

recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe 

recuperable. 

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se 

reconocen en el estado de resultados integrales consolidado en la categoría de gastos 

relacionada con la función del activo deteriorado. 

Disminución significativa del valor de mercado del activo; 

Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnológico, comercial, 
económico o legal en que opera o en el mercado al cual está dirigido el activo; 

- — Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del activo; 

Cambios significativos con efecto adverso en relación con el grado o con la forma en que 
el activo se usa o se espera usar; y 

Evidencia, que indica que el rendimiento económico del activo es o será peor que lo 
esperado. 

i) Impuesto a las ganancias 

- Impuesto a la renta corriente 

La provisión para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25%, en el 
ejercicio 2019 y 2018, respectivamente de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La 

provisión para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. Para el ejercicio 2018, se incrementa la tasa del 22% al 25%. 
Adicionalmente cuando las compañías tengan accionistas en Paraísos Fiscales, de forma 
directa o indirecta en un porcentaje superior al 50%, se establece la tasa del 25% más tres 
puntos porcentuales; y, si es menor al 50%, se aplicará la proporcionalidad entre el 25% y 
28%, 

La tarifa de impuesto a la renta en el ejercicio 2019 se determinará con base en: 

a) Por mantener en su composición societaria paraísos fiscales, jurisdicción de menor 
imposición o regiones fiscales preferentes, cuando el beneficiario efectivo sea residente 
fiscal en el Ecuador; 

b) Por el incumplimiento del deber de informar sobre la composición societaria. . 

A] 31 de diciembre del 2018 y de acuerdo con el artículo 28 de la LEY ORGÁNICA PARA 
EL FOMENTO PRODUCTIVO, ATRACCIÓN DE INVERSIONES, GENERACIÓN 
DE EMPLEO, Y ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO FISCAL, en el caso de la Reinversión 

desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos, estarán exonerados 

del pago de: 
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RS£H ASOCIADOS CASA DE VALORES R£HVAL S.A, . 

Notas a los Estados Financieros 

Al131 de diciembre del 2019 y 2018 

+ Impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior. 

Por concepto de distribución de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el 

Ecuador. 

En concordancia con el artículo 4 del Reglamento de la citada Ley se establece: 

a) 

b) 

La exoneración del impuesto a la salida de divisas aplicará a los dividendos pagados 

directamente a favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, respecto de 

las utilidades generadas en el ejercicio fiscal sobre las cuales se efectúa la reinversión; 

La exoneración del impuesto a la renta aplicará a favor de beneficiarios efectivos de 
los dividendos distribuidos, respecto de las utilidades generadas en el ejercicio fiscal 

sobre las cuales se efectúa la reinversión; 

La reinversión de al menos el 50% de las utilidades se deberá destinar a la adquisición 
de los activos productivos definidos en el artículo 37 de la Ley de Régimen Tributario 

Interno y en las mismas condiciones establecidas para efectos de la reducción de la 
tarifa por reinversión de utilidades previstas en el artículo 51 del Reglamento para la 
aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno. Para el caso de sociedades 
dedicadas a la prestación de servicios, el Comité de Política Tributaria emitirá el 

listado de bienes correspondiente; 

d) Los dividendos sobre los que se aplicarán estos beneficios corresponderán a la parte de 
las utilidades que no fueron objeto de reinversión; y, 

e) De no cumplirse con la condición de incrementar el capital hasta el 31 de diciembre 
del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de 
la reinversión, así como de no adquirirse los nuevos activos productivos fruto de la 

reinversión hasta la misma fecha, la sociedad deberá declarar y pagar las retenciones 
de impuesto a la renta e impuesto a la salida de divisas no efectuadas por concepto de 
dividendos distribuidos, considerando los intereses, multas y recargos 

correspondientes. Adicionalmente, el beneficiario efectivo deberá considerarlo como 
ingreso gravado dentro de su renta global, en el ejercicio fiscal en que se haya 
distribuido el dividendo. 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias 

temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de información financiera y los 
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del 
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transacción, distinta de una combinación 

de negocios que, en el momento de la transacción, no afecta ni al resultado contable ni a la 
ganancia o pérdida fiscal. 
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RéH ASOCIADOS CASA DE VALORES R£HVAL S.A. . 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de aprobarse 

en la fecha del balance y que se espera serán de aplicación cuando el correspondiente activo 

por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide, Los impuestos 

diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la determinación de la 

ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de una transacción que se ha 

reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con 
cargo o abono al patrimonio, 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que es probable que 
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar las 
diferencias temporarias. 

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y 
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de cormpensar los activos por impuesto 
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos 
y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias 
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto 
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos 
fiscales corrientes por su importe neto. 

j) Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes corno resultado de un 
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos económicos por parte de la 
Compañía y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y el tiempo o el monto de esa 
salida pueden aún ser inciertos. 

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligación 
presente, a la luz de la evidencia más confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo 
los riesgos e incertidumbres asociados con la obligación actual. 

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento es 
significativo, Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para 
reflejar el mejor estimado actual. 

En aquellos casos en los que se considere poco prahahle o remota una posible salida de 
recursos económicos corno resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningún 
pasivo. 

La posible entrada de beneficios económicos a la Compañía que aún no cumpla con los * 
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes. 
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Rá£H ASOCIADOS CASA DE VALORES RS HVAL S.A. . 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 

k) Capital contable, reservas y distribución de dividendos 

El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas. 

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente: 

- Reservas 

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compañías de la utilidad anual, debe transferirse 

una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo 
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en 
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas. 

- Otro Resultado integral - por remediciones del pasivo por beneficios definidos 

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos demográficos 
y financieros de los beneficios definidos. 

Resultados acumulados. Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores, 

- Resultados Acumulados NITF 

Corresponde al efecto de la aplicación de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que 
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. El saldo acreedor de la cuente de 
Resultados Acumulados por aplicación de NIF por primera vez generado por la Compañía, 
podrá ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes y 
las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren, utilizado en absorber pérdidas, o 
devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

- Distribución de dividendos 

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en “dividendos por 
pagar" cuando los dividendos han sido aprobados para su distribución en junta general de 
Accionistas, previo a la fecha de reporte. 

D Estado de Resultado Integral 

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de 
ingresos, gastos y otro resultado integral en un único estado. 

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo, Las 
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su función. 

m) Estado de flujo de efectivo 

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha definido las 
siguientes consideraciones: 
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Ré£H ASOCIADOS CASA DE VALORES R£HVAL S.A. . 

Notas a los Estados Financieros 
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Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja e Instituciones financieras, así 

corno aquellas inversiones en depósitos a plazo altamente liquidas (no mayores a 90 dias 

plazo). 

Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos 

ordinarios de la Compañía, asi corno otras actividades que no puedan ser calificadas como de 

inversión o financiación. 

Actividades de inversión: Corresponden a actividades de adquisición, enajenación o 

disposición por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el 

efectivo y sus equivalentes. 

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaño y 
composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 

n) Ingresos por actividades ordinarias 

Las Comisiones sobre operaciones y asesorías se reconocen en ingresos sobre el método del 
devengado, 

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporción del tiempo 
transcurrido usando el método del interés efectivo. 

Los ingresos por dividendos ganados se reconocen cuando existe el derecho a cobrarlos. 

o) Costo y gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida 

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se 
registran en el período más cercano en el que sé conocen. 

Pp) Políticas y procedimientos de administración de capital 

Los objetivos sobre la administración de capital de la Compañía son: 

garantizar la habilidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha 

proporcionar un retorno adecuado a los socios 

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel 

de riesgo. El objetivo de la Compañía en la administración de capital es mantener una 
proporción financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones, 

q) Uso de Estimaciones y Supuestos 

La preparación de los estados financieros requiere que la administración realice juicios, 
estimaciones y supuestos que afectan la aplicación de las políticas contables y los montos de 
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas 
estimaciones. 
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las 
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el período en que la estimación es 

revisada y en cualquier periodo futuro afectado. 

La compañía efectúa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definición, muy pocas 
veces serán iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente 

evaluados y se basan en la experiencia histórica y otros factores, incluyendo la expectativa de 

ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. 

Las estimaciones y supuestos más significativos efectuados por la Administración se 
presentan a continuación: 

Provisión por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada período contable se evalúa 
la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones corrientes, comparando el 
saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificación de 
riesgo del banco o institución financiera en donde se encuentran invertidas; cuando el valor en 

libros excede el valor futuro de recuperación se considera deterioro. El valor del deterioro se 
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del período. 

Provisión por cuentas incobrables.- al final de cada período contable se evalúa la existencia de 
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar, 
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del análisis de cobrabilidad 
futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigúedad; cuando el valor en libros excede 
su valor futuro de recuperación se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en 

una cuenta correctora del activo y en los resultados del período. 

Deterioro de activos no corriente.- la compañía evalúa periódicamente si existen indicadores 
que alguno de los activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una 

estimación del monto recuperable del activo. En el caso de plusvalía y de los activos 
intangibles que posean vidas útiles indefinidas, los importes recuperables se estiman 
anualmente. 

r) Negocio en Marcha 

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipótesis de negocio en marcha, 
fundamentado en que la administración tiene la expectativa razonable de que la Compañía 
podrá cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el 

futuro previsible. 

3. Riesgo de Instrumentos financieros 

a) Objetivos y políticas de administración del riesgo 

La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos 
financieros: 

+ Riesgo de crédito. 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente 

o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y 
se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes. 
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Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 

La exposición al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las características 

individuales de cada cliente, Se ha establecido una política de riesgo bajo la cual se 

analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de 

ofrecer las condiciones estándar de pago y entrega. 

Se establece una provisión para deterioro de valor que representa su estimación de las 

pérdidas incurridas en relación con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimación 

para pérdida se determina sobre la base de información histórica. 

e Riesgo de liquidez. 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con 
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados 

mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compañía 
para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contará 
con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su 
reputación. 

e Riesgo operacional. 

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia 
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnología e infraestructura 
de la Compañía, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de 
mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y 
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario. 
El objetivo de la Compañía es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la 
prevención de pérdidas financieras y el daño a la reputación de la compañía con la 
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la 
iniciativa y la creatividad. 

La administración del riesgo operacional está respaldada por el desarrollo de normas en 
las siguientes áreas: 

e Requerimientos de adecuada segregación de funciones, incluyendo la autorización 
independiente de las transacciones. 

+ Requerimientos de conciliación y monitoreo de transacciones, 

+ Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales. 

+ Documentación de controles y procedimientos. 

+ Requerimientos de evaluación periódica del riesgo operacional enfrentado, y la 
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados. 

+ Capacitación y desarrollo profesional. 

* Normas éticas y de negocios. 
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Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 

4. Normas nuevas emitidas y revisadas 

Durante los años 2019 y 2018, el International Accounting Standard Board - IASB y su 

Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations Committee - 

IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes. Sin embargo, la 

Gerencia de la Compañía considera que su adopción no tendría impacto en la situación 

financiera ni en el desempeño financiero ni en los flujos de efectivo de la Compañía en los 
años 2019 y 2018, debido a que en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza y en 

otros casos, únicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los 
estados financiero, y se resumen a continuación: 

- Normas internacionales emitidas 

A continuación se enumeran las normas e interpretaciones emitidas a la fecha de emisión de 

los presentes estados financieros. 

2019 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés): 

a Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del año 2019: 

Fecha de aplicación 

Normas obligatoria 

NUF 16 Arrendamientos | de enero de 2019 

Fecha de aplicación 
Nuevas interpretaciones obligatoria 

CINITF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a 1 de enero de 2019 

  

las ganancias 

Focha de aplicación 

Enmiendas a NUF”s obligatoria 

NITF 9 Cláusulas de prepago con compensación negativa 1 de enero de 2019 

NIC 19 Modificación, reducción o liquidación del plan 1 de enero de 2019 

NIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019 

NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019 

NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019 

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019 

negocios conjuntos 
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b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el 1ASB, pero no 

han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partir de las fechas 

indicadas a continuación: 

Fecha de aplicación 

  

  

Nuevas normas obligatoria 

NIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021 

Fecha de aplicación 
Enmiendas a NHF”s obligatoria 

NIC 1 Presentación de Estados Financieros 1 de enero de 2020 

NIC 3 Políticas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020 

contables y errores 

NIIF 3 Combinación de negocios 1 de enero de 2020 

NIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar 

2018 

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS PARA 2018 

Los siguientes están vigentes por primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 
2018: 

dos nuevas Normas: NIIF 9 Instrumentos Financieros; y la NITF 15 Ingresos de Actividades 
Ordinarias procedentes de Contratos en Clientes (que incorpora las Aclaraciones a la NIF 

15), 
una modificación a la NIF 4: Aplicación de la NIUE 9 Instrumentos Financieros con la 
NIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones la NITF 4); 
modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones; y la NIC 40 

Propiedades de Inversión; 
un conjunto de Mejoras Anuales a las Normas NIF, Ciclo 2014-2016; y, 
una Interpretación: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones 
Anticipadas. 

Además, un Documento de Práctica NIIF, Documento de Práctica de las NIIF N* 2 

Realización de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa, que fue publicado en 
septiembre de 2017, 

La siguiente tabla proporciona la publicación y fechas de vigencia de los pronunciamientos 
enumerados anteriormente. 
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Norma/Interpretación/Modificación/Doc 

umento de Práctica 

Cuando se 

emitió 

Fecha de vigencia 
(aplicación anticipada 

a menos que se señala 
otra cosa) 

  

NIF 9 Instrumentos Financieros septiembre de 
2015 

1 de enero de 2018 

  

NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias 

procedentes de Contratos con clientes, 

Fecha de vigencia de la NIIF 15, y 
Aclaraciones a la NUF 15 

mayo de 2014 

septiembre de 
2015 
abril de 2016 

1 de enero de 2018 

  

Clasificación y Medición de Transacciones 
con Pagos basados en Acciones 
(Modificaciones propuestas a la NITF 2) 

junio de 2016 1 de enero de 2018 

  

Aplicación de la NUF 9 Instrumentos 
Financieros con la NIIF 4 Contratos de 

Seguro (Modificaciones a la NIIF 4) 

septiembre de 
2016 

l de enero de 2018 
(algunos aspectos 

pueden aplicarse de 
forma anticipada si se 
aplica de forma 
anticipada la NIF 9) 

  

Transfers Of Investment Property 
(Modificaciones a la NIC 40) 

diciembre de 

2016 

1 de enero de 2018 

  

Mejoras Anuales a las Normas NUF, Ciclo 
2014-2016: 
Modificaciones a la NIF 1 

Modificaciones a la NIC 28 

diciembre de 
2016 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 
  

CINIIF 22 Transacciones en moneda 
extranjera y contraprestaciones anticipadas 

diciembre de 
2016 

1 de enero de 2018 

  

Documento de Prácticas de las NIF N? 2 

Realización de Juicios sobre Materialidad o 
Importancia Relativa     septiembre de 

2017   wa 
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5, Efectivo y equivalentes de efectivo 

Conformado por: 

US$ 
2019 2018 

Caja Decevale 3.407 3.822 

Bancos (1) 125,381 101,238 

Total 128.788 105.060 
  

1) Al cierre del año 2019 y 2018, el saldo en bancos corresponde al disponible que se 
encuentra en los Bancos Internacional, Bolivariano y Pacífico; el cual se utiliza para 

el giro del negocio. La calidad crediticia de los fondos disponibles por la Compañía 
en función de la entidad financiera relevante se presenta a continuación: 

2019 

Calidad 

Monto US$ Crediticia Perspectiva Banco/Institución 

35,115 AAA Estable Internacional 

77.432 AAA Estable Pacífico 
12.334 AAA Estable Bolivariano 

125,381 

2018 

Calidad 
Monto US$ Crediticia Perspectiva Banco/Tnstitución 

6.070 AAA Estable Internacional 
79.555 AAA Estable Pacífico 

15.613 AAA Estable Bolivariano 
101,238 

6. Cuentas por Cobrar 

Conformado por: 

US$ 
2019 2018 

Crédito Tributario a favor de la empresa (1) 5.240 4.105 

Total 5.240 4.105 

1) Corresponde a Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta por los años 2015 
hasta el 2019, 

  
 



T
U
U
 

LU
 
D
U
I
 
D
L
L
 

UD
 
R
U
A
N
D
A
 RH ASOCIADOS CASA DE VALORES R£HVAL S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 
  

7. Inversiones Permanentes 

Conformado pot: 

US$ 
2019 2018 

Acciones Bolsa de Valores de Quito S.A.(1) 111.320 140.000 

Acciones Bolsa de Valores de Guayaquil S.A, (2) 1.160 1.200 
Acciones Decevale S.A. (3) 1.830 - 

Total 114.310 141.200 
  

1) Corresponde a 99.393 acciones de valor nominal de US$1 cada una y que equivalen a 
una participación del 1,84% del capital de la Bolsa de Valores de Quito. Estas acciones 

se encuentran valorizadas según el vector del sector que las cotiza a US$1.12 cada una. 
Con fecha 07 de Noviembre del 2018 La Bolsa de Valores de Quito S.A. aumentó su 
capital en US$ 251.492 mediante la capitalización de sus utilidades retenidas, por lo 
cual la compañía con fecha 23 de Enero del 2019 registró la adición de 6,848 acciones 
de valor nominal de US$1 cada una, sin que esto modifique el porcentaje de 
participación en dicho patrimonio. 

2) Corresponde a 1.000 acciones de valor nominal de US$1 cada una y que equivalen a 
una participación del 0,01% del capital de la Bolsa de Valores de Guayaquil. Estas 
acciones se encuentran valorizadas según el vector del sector que las cotiza a US$1.16 
cada una. 

3) Corresponde a 1.830 acciones de valor nominal de US$1 cada una y que equivalen a 
una participación del 0,18% del capital de Decevale S.A. 

8. Otros Activos 

Conformado por: 

US$ 
2019 2018 

Depósito en garantía por operaciones bursátiles (1) 16.317 15.802 
Inversión Decevale S.A, - 1.830 
Total 16.317 17.632 

1) Los depósitos en garantía por operaciones bursátiles corresponden al aporte a la Bolsa 
de Valores de Quito al Fondo de Garantía en ejecución. Al 31 de Diciembre del 2019 

se recibieron dividendos en efectivo por US$ 15.334 y dividendos en acciones por 
US$ 6.848 por las acciones mantenidas en la Bolsa de Valores de Quito. 

9. Cuentas por Pagar 

Conformado por: 

US$ 
2019 2018 

Impuestos por pagar 234 1.149 

Total 234 1.149 
A == 
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10. Capital Social 

11. 

12. 

13, 

El capital de la compañía está conformado por 2.500 acciones de US$ 100 cada una, La 

Composición de accionistas de la Compañía al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como 

sigue: 

  

  

  

% de Acciones Capital Social Nacionalidad 

Accionistas 2019 2018 2019 2018 

Abboud Abud Silvia 90% 99% 247.500 247,500 Chile 

Huet Abboud Martin 1% 1% 2.500 2.500 Ucrania 

Total 100% 100% "750.000 250.000 
  

Reserva Legal 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad líquida 
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como mínimo el 50% del 
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto 
en caso de liquidación de la Compañía. 

Al 31 de Diciembre del 2019 la Compañía efectuó la apropiación de US$1.948. 

Otros Resultados Integrales 

Al 31 de Diciembre del 2019 presenta un saldo de US$12,087, correspondiente a la 

variación entre el valor nominal y la cotización según el Vector del sector de las acciones 
que posee la Compañía en la Bolsa de Valores de Guayaquil y Bolsa de Valores de 
Quito. 

Impuesto a la renta 

La conciliación del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como sigue: 

  

US$ 

2019 2018 

Utilidad antes de impuestos 334 16,596 

Gastos no deducibles 54 341 

Ingresos exentos (22.457) (4.755) 
  

  

Base imponible (22.069) (7.813) 

Impuesto a la renta - 
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14. Ingresos 

  

  

Conformado por: 
US$ 

2019 2018 

Operaciones bursátiles 56.729 89.700 

Dividendos ganados (1) 22,457 24.755 

Intereses ganados 514 385 

Utilidad en Venta de Acciones 4.746 - 

Total 34.446 114.840 
  

1) Corresponden a US$ 6.848 recibidos como dividendos en acciones y US$ 15.609 
recibidos como dividendos en efectivo. 

15. Gastos de Administración y Ventas 

  

  

Conformado por: 

US$ 

: 2019 2018 

Comisiones pagadas 9.962 27.797 

Depreciación - 47 

Servicios a terceros 71.685 62,334 

Honorarios 135 5.981 

Impuestos, tasas y licencias 2.330 2.006 

Otros netos - 79 

Total r 84.112 * 98.244 
  

16. Transacciones y saldos con partes relacionadas 

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, se han realizado las siguientes transacciones con 
partes relacionadas: 

2019 2018 

Gastos por asesoría (1) 44,800 36,400 

Gastos de condominio (2) 23,227 23.133 

Gastos por comisiones 9.858 1.947 

Total 77.885 61,480 
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(1) Corresponde a Contrato de Asesoría firmado el 02 de Julio de 2018 con Inversiones 

DOGO S.A., cuyo objeto es el prestar servicio de asesoría bursátil incluyendo 

además los servicios que prestará un Oficial de cumplimiento de medio tiempo; 
además se establece un honorario mensual de US$2.500 mensuales y cuyo plazo es 
de dos años, 

(2) Corresponde a convenio de Compensación firmado el 04 de Enero de 2019 con 

Inversiones DOGO S.A., cuyo objeto es la compensación de los valores 
correspondientes a los gastos de todo el año del arriendo y condominio de la oficina; 
el plazo es de un año con opción a renovación por periodos iguales. 

17. Nueva Normatividad Relevante 

2019 

Mediante Registro Oficial No, 111 de fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley 
Orgánica de Simplificación y Progresividad Tributaria, de la cual se extraen los aspectos 
más significativos: 

RÉGIMEN DE REMISIONES NO TRIBUTARIAS 

1. Remisión del 100% de multas, intereses de mora y gastos administrativos de las 
obligaciones pendientes de pago o en convenio de pago hasta el 31 de agosto de 
2019, derivadas de créditos educativos y becas, 

2. Remisión de pago de intereses, de intereses por mora y costas judiciales en 
operaciones de crédito en obligaciones contraídas con la Corporación Financiera del 
Ecuador y BANECUADOR hasta el monto de USD 100,000. 

REFORMAS TRIBUTARIAS 

A) IMPUESTO A LA RENTA 

1. Se incluye como ingreso gravado a las “provisiones efectuadas para atender el pago 

de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible”, 
en cuanto estas provisiones no se las haya pagado efectivamente a los beneficiarios de 
tal provisión. 

2. Se elimina la exención de impuesto a la renta, a los dividendos que se distribuyan a 
sociedades y personas naturales extranjeras. 

3. Se establece que la capitalización de utilidades no será considerada como distribución 
de dividendos, inclusive cuando se genere por reinversión de utilidades en los términos 
del artículo 37 de la ley. 

4. Se incluye como ingreso exento de impuesto a la renta: 
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a. A las utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos y 

fideicomisos de titularización en el Ecuador, cuya actividad sea la inversión y 
administración de activos inmuebles, 

b. A los pagos parciales de rendimientos financieros por depósitos a plazo fijo en 
instituciones financieras nacionales, así como por inversiones en valores en renta 

fíja previstos en el numeral 15.1 del artículo 9 de la LRTI, que sean acreditados 

en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo mínimo de tenencia. 

c. A los ingresos derivados directa y exclusivamente en la ejecución de proyectos 
financiados en su totalidad con créditos o fondos, de carácter no reembolsable de 
gobierno a gobierno, percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del 
país donante. 

d. Servicios de infraestructura hospitalaria e. Servicios educativos f. Servicios 
culturales y artísticos. 

5. Se agrega como deducción un 50% adicional los pagos de seguros de crédito 
contratados para la exportación. 

6. Solo podrán deducir gastos personales, las personas naturales con ingresos netos 
inferiores a USD 100.000. Sin embargo, aunque perciban ingresos superiores a los 
USDI100.000, sí se podrán deducir gastos de salud por enfermedades catastróficas, 

raras o huérfanas, así como dichos gastos de su sus padres, cónyuge o pareja o unión 
de hecho e hijos que no perciban ingresos gravados y que dependan del contribuyente 
que haga uso de dichos gastos. 

7. Se podrá deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio 
realizado a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos. 

8. Se podrá deducir hasta un 150% de los gastos por organización de eventos 
deportivos y culturales. 

9. Serán deducibles los recursos y/o donaciones que se destinen a carreras de pregrado 
y postgrado afines a las Ciencias de la Educación, entregados a instituciones de 
Educación Superior, hasta el 1% del ingreso gravado. 

10. Se establece un impuesto a la renta único a los ingresos provenientes de 
actividades agropecuarias, conforme las siguientes tablas: 

31 

 


