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R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S.A. .

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 Y 2018

1. Descripcién del Negocio, Objeto Social y Operaciones

La compafifa se constituyd en la ciudad de Guayaquil, mediante escritura publica del 17 de
Enero de 1994, con la denominacion de R&H Asociados Casa de Valores R&HVAL S.A.,
cuyo objeto social se relaciona con la intermediacién de valores y la realizacion de actividades
previstas en la Ley de Mercado de Valores. La direccion registrada de la Compaiifa es Av. 9
de Octubre y Malecon, Edificio La Previsora, Piso 26, Oficina 2604.

La Junta de Regulacion del Mercado de Valores establece las politicas generales del mercado
de valores y regula su funcionamiento. De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de
Valores vigilardn y controlaran permanentemente ¢l desempefio de las Casas de Valores.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacidn, se describen las politicas y précticas contables mds importantes seguidas por
la Compaiiia:

a) Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF para Pymes) desarrolladas por el Consejo de Normas
Internaciones de Contabilidad (IASB). Estas Normas comprenden las Normas Internacionales
de Informacion Financiera — NIIF, las Normas Internacionales de Contabilidad — NIC, las
Interpretaciones desarrolladas por €l Comité de Interpretaciones de las NIIF — CINIIF, y las
Interpretaciones desarrolladas por el antiguo Comité de Interpretaciones de Normas — SIC.

b) Base de medicién

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Las notas a los Estados Financieros que se adjuntan, se encuentran presentadas de manera
sistemdtica en funcién a su comprension y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la
Norma Internacional de Contabilidad ( NIC ) # 1, cada partida significativa expuesta en los
estados financieros auditados se encuentran referenciadas a su respectiva nota.

¢) Moneda Funcionai y de Presentacién

Los estados financieros estan presentados en délares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compafiia y ha sido redondeada a la unidad mas

cercana.

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.
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R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

d) Efectivo y equivalente de efectivo

Se registran principalmente los depdsitos bancarios en cuentas corrientes; asi como las
inversiones a corto plazo, ficilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco

significativos.

¢) Instrumentos financieros
- Recenocimiento, medicién inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccion, excepto los activos y pasivos financieros que
se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente al
valor razonable. La medicién posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como s¢

describe posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente, Un pasivo financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela o vence.

- Clasificacién y medicién posterior de los activos financieros

Para efectos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican corno cuentas por
cobrar e inversiones al costo amortizado al momento de su reconocimiento inicial (la

Compafiia no posee instrumentos de cobertura).

Los pasivos financieros de la Compaifiia incluyen cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se omite ¢l interés
debido a que el efecto no es importante pues son obligaciones pagaderas a plazos menores a

los 90 dias.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costas
de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

A la fecha de los estados financieros, la compafiia clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segln las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC 39)

como: pasivos por préstamos y cuentas por pagar

- Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y antigiiedad de los activos y pasivos financieros de la Compaflia son todos
a corto plazo, como se detalla a continuacién:
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2019 2018
Activos Financieros: X
Efectivo y equivalentes de efectivo 128.788 105.060
Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuehtas por 5.240 4.103
Cobrar
Total actives financieros 134.028 109,165
Pasivos Financieros:
Cuentas por pagar camerciales y otras cuentas por 234 1,149

Pagar

Préstamos v _cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos 0 determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después
del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo, menos la provision por deterioro. El descuento se omite en los casos en los que el

efecto del descuento no es importante.

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Compaiifa, asi como las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos

financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro cuando
estan vencidas o cuando existe evidencia objetiva de que un pago especifico caerd en

incumplimiento.

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte para
determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos financieros estan
deteriorados. El deterioro de las cuentas por cobrar se presenta como gastos dentro de los

resultados del periodo.

f) Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientss.

La Compafiia clasificé y presentd a un activo como corriente cuando satisface alguno de los
siguientes criterios:

» se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la Compatiia;

* se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

e sc esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de

balance; o
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o se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo, cuya utilizacion no estaba
restringida, para ser intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de

los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los demés activos se clasificaron como no cotrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando
satisficieron alguno de los siguientes criterios:

e sc esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compafiia;

* se mantenian fundamentalmente para negociacion;

debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

la Compaiiia no tenia un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

El ciclo normal de la operacidn de la entidad es de 12 meses.

g) Inversiones Permanentes

Corresponden a inversiones en acciones. Luego del reconocimiento inicial las inversiones son
registradas al costo menos cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los
dividendos provenientes de las inversiones son reconocidos por la Compaiia en los resultados
del periodo en la fecha en que la Compaiiia obtiene el derecho legal de exigir el pago de los

dividendos.

h) Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del activo
o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro
siempre que algiin suceso o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede

no ser recuperable.

La compafiia evalta a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se
ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro del activo se
requieren, se hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable del
activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor razonable menos los
costos para la venta y su valor en uso. El importe recuperable es determinado para cada activo
individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente

independiente de otros activos o grupos de activos.
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Cuando el valor en libros de un activo o unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe

recuperable.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios se
reconocen en el estado de resultados integrales consolidado en la categoria de gastos
relacionada con la funcién del activo deteriorado.

Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico, comercial,
econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido €l activo;

- Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

Cambios significatives con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma en que
el activo se usa o se espera usar; y

FEvidencia, que indica que el rendimiento econdémico del activo es o serd peor que lo
esperado.

i) Impuesto a las ganancias

- Impuesto a Ia renta corriente

La provisién para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25%, en el
gjercicio 2019 y 2018, respectivamente de acuerdo con disposiciones legales vigentes. La
provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Para el ejercicio 2018, se incrementa la tasa del 22% al 25%.
Adicionalmente cuando las compaifiias tengan accionistas en Paraisos Fiscales, de forma
directa o indirecta en un porcentaje superior al 50%, se establece la tasa del 25% mds tres
puntos porcentuales; y, si es menor al 50%, se aplicara la proporcionalidad entre el 25% y

28%.

La tarifa de impuesto a la renta en ef ejercicio 2019 se determinara con base en:

a) Por mantener en su composicién socictaria paraisos fiscales, jurisdiccion de menor
imposicion o regiones fiscales preferentes, cuando el beneficiario efectivo sea residente

fiscal en el Ecuador;

b} Por el incumplimiento del deber de informar sobre la composicién societaria. .

Al 31 de diciembre del 2018 y de acuerdo con el articulo 28 de la LEY ORGANICA PARA
EL FOMENTO PRODUCTIVO, ATRACCION DE INVERSIONES, GENERACION

DE EMPLEQ, Y ESTABILIDAD Y EQUILIBRIO FISCAL, en el caso de la Reinversion
desde al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos, estaran exonerados

del pago de:
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» Impuesto a la salida de divisas por pagos al exterior.

Por concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el

Ecuador.

En concordancia con el articulo 4 del Reglamento de la citada Ley se establece:

a)

b)

d)

La exoneracion del impuesto a la salida de divisas aplicara a los dividendos pagados
directamente a favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, respecto de
las utilidades generadas en el ¢ejercicio fiscal sobre las cuales se efectia la reinversion;

La exoneracién del impuesto a la renta aplicard a favor de beneficiarios efectivos de
los dividendos distribuidos, respecto de las utilidades generadas en el ejercicio fiscal

sobre las cuales se efectiia la reinversion;

La reinversion de al menos el 50% de las utilidades se debera destinar a la adquisicion
de los activos productivos definidos en el articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario
Interno y en las mismas condiciones establecidas para efectos de la reduccién de la
tarifa por reinversion de utilidades previstas en el articulo 51 del Reglamento para la
aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno. Para el caso de sociedades
dedicadas a la prestacién de servicios, el Comité de Politica Tributaria emitird el

listado de bienes correspondiente;

Los dividendos sobre los que se aplicardn estos beneficios corresponderan a la parte de
las utilidades que no fueron objeto de reinversion; y,

De no cumplirse con la condicién de incrementar el capital hasta el 31 de diciembre
del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de
la reinversion, asi como de no adquirirse los nuevos activos productivos fruto de la
reinversion hasta la misma fecha, la sociedad debers declarar y pagar las retenciones
de impuesto a la renta e impuesto a la salida de divisas no efectuadas por concepto de
dividendos  distribuidos, considerando los intereses, multas y recargos
correspondientes. Adicionalmente, el beneficiario efectivo debera considerarlo como
ingreso gravado dentro de su renta global, en el ejercicio fiscal en que se haya
distribuido el dividendo.

- Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las diferencias
temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacién financiera y los
saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos diferidos no se contabilizan si surgen del
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién
de negocios que, en el momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la

ganancia o pérdida fiscal.
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El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion cuando el correspondiente activo
por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, ¢ incluidos en la determinaciéon de la
ganancia o pérdida neta de! ejercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha
reconocido directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con

cargo o abono al patrimonio,

Los activos por impuestos diferidos se reconocen s6lo en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se pueda compensar las

diferencias temporarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, ¥
solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos
y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan del impuesto sobre las ganancias
correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto
fiscal, o diferentes entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos
fiscales corrientes por su importe neto.

i} Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes

1.as provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes corno resultado de un
evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por parte de la
Compafiia y los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y el tiempo o el monto de esa

salida pueden aln ser inciertos.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacién
presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo
los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que ¢l efecto del descuento es
significativo, Todas las provisiones se revisan en cada fecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco prohahle o remota una posible salida de
recursos econdmicos corno resultado de las obligaciones presentes, no se reconoce ningun

pasivo.

La posible entrada de beneficios econdomicos a la Compafiia que aiin no cumpla con los -
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.
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k) Capital contable, reservas y distribucién de dividendos
El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

- Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compafiias de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que €sta alcance por lo

menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

- Otro Resultado integral - por remediciones del pasivo por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos demograficos
y financieros de los beneficios definidos.

Resultados acumulados. Incluyen todas las utilidades actuales v de periodos anteriores.

- Resultados Acumulados NIIF

Corresponde al efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. El saldo acreedor de la cuente de
Resultados Acumulados por aplicacion de NIIF por primera vez generado por la Compaiiia,
podra ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas acumuladas existentes y
las del uitimo gjercicio econdmico concluido, si las hubicren, utilizado en absorber pérdidas, o

devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiifa.

- Distribucién de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los accionistas se incluyen en "dividendos por
pagar”" cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucién en junta general de

Accionistas, previo a la fecha de reporte.

)  Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periode fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos y otro resultado integral en un Unico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

m) Estade de flujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las
siguientes consideraciones:
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Efectivo v equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja e Instituciones financieras, asi
corno aquellas inversiones en depgsitos a plazo altamente liquidas (no mayores a 90 dias

plazo).

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaiifa, asi corno otras actividades que no puedan ser calificadas como de

inversion o financiacion.

Actividades de_inversion: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

n) Ingresos por actividades ordinarias

Las Comisiones sobre operaciones y asesorias se reconocen en ingresos sobre el método del
devengado.

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcion del tiempo
transcurrido usando el método del interés efectivo.

Los ingresos por dividendos ganados se reconocen cuando existe el derecho a cobrarlos.
0) Costo y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que s¢ conocen.

p) Politicas y procedimientos de administracién de capital

Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compaiiia son:
- garantizar la habilidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a los socios

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel
de riesgo. El objetivo de la Compaifiia en la administracién de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

q) Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

L.a compaiiia efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicidn, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados v se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.
Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se
presentan a continuacion:

Provision por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se evalia

la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones corrientes, comparando el
saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en cuenta la calificacion de
riesgo del banco o institucion financiera en donde se encuentran invertidas; cuando el valor en
libros excede el valor futuro de recuperacidn se considera deterioro. El valor del deterioro se
reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provision por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalta la existencia de
evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad
futura tomando en cuenta enire otros aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede
su valor futuro de recuperacion se considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Deterioro de activos no corriente.- la compaifiia evalia periédicamente si existen indicadores
que alguno de los activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacién del monto recuperable del activo. En el caso de plusvalia y de los activos
intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

r) Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracidn tiene la expectativa razonable de que la Compaiiia
podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir operando en el
futuro previsible.

3. Riesgo de Instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo
La Compatiia estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros: '

¢ Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compatifa si un cliente
0 contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, v
se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.
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La exposicion al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las caracteristicas
individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se
analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de
ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega.

Se establece una provisién para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores y otras cuentas por cobrar. La estimacion
para pérdida se determina sobre la base de informacion historica.

¢ Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados
mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque de la Compafiia
para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contard
con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar su
reputacién.

e Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta ariginado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e infraestructura
de la Compaiiia, y con los factores externos distintos de los riesgos de liquidez, de
mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de requerimientos legales y
regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de comportamiento societario.

El objetivo de la Compafiia es administrar el riesgo operacional de manera de equilibrar la
prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la compafifa con la
efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de control que restrinjan la
iniciativa y la creatividad.

La administracion del riesgo operacional estd respaldada por el desarrollo de normas en
las siguientes é4reas:

e Requerimientos de adecuada segregacidon de funciones, incluyendo la autorizacién
independiente de las transacciones.

* Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

» Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

e Documentacién de controles y procedimientos.

¢ Requerimientos de evaluacion periddica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

e Capacitacion y desarrollo profesional.

e Normas €ticas y de negocios.
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4, Normas nuevas emitidas y revisadas

Durante los afios 2019 y 2018, el International Accounting Standard Board - IASB y su
Comité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations Committee -
IFRIC emitieron varias enmiendas e interpretaciones a las NIIF vigentes. Sin embargo, la
Gerencia de la Compaifiia considera que su adopcidn no tendria impacto en la situacién
financiera ni en el desempefio financiero ni en los flujos de efectivo de la Compaiiia en los
afios 2019 y 2018, debido a que en algunos casos se refieren a operaciones que no realiza y en
otros casos, Unicamente originan revelaciones adicionales para un mejor entendimiento de los
estados financiero, v se resumen a continuacion:

- Normas internacionales emitidas

A continuacion se enumeran las normas e interpretaciones emitidas a la fecha de emisidén de
los presentes estados financieros.

2019

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigentes a partir del afio 2019:

Fecha de aplicacion
Normas obligatoria

NIIF 16 Arrendamientos 1l de enero de 2019

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a 1 de enero de 2019
las ganancias

Fecha de aplicaciin

Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa 1 de enero de 2019
NIC 19 Modificacion, reduccidn o liquidacidn del plan 1 de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 1 de enero de 2019
negocios conjuntos
21
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indicadas a continuacién:

Nuevas normas

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el JASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas

Fecha de aplicacién
_obligatoria

NIIF 17 Contratos de seguros

Enmiendas a NIIF’s

1 de enero de 2021

Fecha de aplicacién
obligatoria

NIC 1 Presentacidn de Estados Financieros

NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores

NIIF 3 Combinacion de negocios

NIF 10 Estados financieros consolidados
2018

NUEVOS PRONUNCIAMIENTOS PARA 2018

2018:

15),
NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones la NIIF 4);

Propiedades de Inversién;

Anticipadas.

septiembre de 2017.

enumerados anteriormente,

22

P
&

|

1 de enero de 2020

1 de enero de 2020

1 de enero de 2020

Por determinar

Los siguientes estin vigentes por primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de
* dos nuevas Normas: NIIF 9 Instrumentos Financieros; y la NIIF 15 Ingresos de Actividades

Ordinarias procedentes de Contratos en Clientes (que incorpora las Aclaraciones a la NIIF
* una modificacién a la NIIF 4: Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la
» modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones; y la NIC 40

* un conjunto de Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2014-2016; y,
* una Interpretacion: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Contraprestaciones

Ademas, un Documento de Practica NIIF, Documento de Practica de las NUF N°© 2
Realizacion de Juicios sobre Materialidad o Importancia Relativa, que fue publicado en

La siguiente tabla proporciona la publicacién y fechas de vigencia de los pronunciamientos
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Norma/Interpretaciéon/Modificacién/Doc
umento de Practica

Cuando se
emitid

Fecha de vigencia
(aplicacion anticipada
a menos que se sefiala
otra cosa)

NIIF 9 Instrumentos Financieros

septiembre de
2015

1 de enero de 2018

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con clientes,

Fecha de vigencia de la NIIF 15,y
Aclaraciones a la NIIF 15

mayo de 2014

septiembre  de
2015
abril de 2016

1 de enero de 2018

Clasificacion y Medicién de Transacciones
con Pagos basados en  Acciones
(Modificaciones propuestas a la NIIF 2)

junio de 2016

1 de enero de 2018

Aplicacion de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro (Modificaciones a la NIIF 4)

septiembre  de
2016

1 de enero de 2018
(algunos aspectos
pueden aplicarse dc
forma anticipada si se
aplica de forma
anticipada la NIIF 9)

Transfers of  Investment  Property

(Modificaciones a la NIC 40)

diciembre de
2016

1 de enero de 2018

Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo
2014-2016:

Modificaciones a la NIIF 1

Modificaciones a la NIC 28

diciembre de
2016

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

CINIIF 22 Transacciones en moneda
extranjera y contraprestaciones anticipadas

diciembre de
2016

1 de enero de 2018

Documento de Practicas de las NIIF N° 2
Realizaciéon de Juicios sobre Materialidad o

Importancia Relativa

septiembre  de
2017

wa
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:

U5$
2019 - 2018
Caja Decevale 3.407 3.822
Bancos (1) _ 125,381 101.238
Total 128.788 105.060

1) Al cierre del afio 2019 y 2018, el saldo en bancos corresponde al disponible que se
encuentra en los Bancos Internacional, Bolivariano y Pacifico; el cual se utiliza para
el giro del negocio. La calidad crediticia de los fondos disponibles por la Compaiiia
en funcién de la entidad financiera relevante se presenta a continuacion:

2019
Calidad
Monto US$ Crediticia Perspectiva Banco/Institucién
35.115 AAA Estable Internacional
77.432 AAA Estable Pacifico
12.834 AAA Estable Bolivariano
125,381
2018
Calidad
Monto US$ Crediticia Perspectiva Banco/Institucion
6.070 AAA Estable Internacional
79.555 AAA Estable Pacifico
15613 AAA Estable Bolivariano
101,238
6. Cuentas por Cobrar
Conformado por:
Uss
2019 2018
Crédito Tributario a favor de la empresa (1) 4.105
4.105

Total

1) Cormresponde a Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta por los afios 2015

hasta e] 2019,
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7. Inversiones Permanentes

Conformado por:

Us$
2019 2018
Acciones Bolsa de Valores de Quito S.A.(1) 111.320 140.000
Acciones Bolsa de Valores de Guayaquil S.A. (2) 1.160 1.200
Acciones Decevale S.A. (3) _ 1.830 -
Total 114.310 141.200

1) Corresponde a 99.393 acciones de valor nominal de US$1 cada una y que equivalen a
una participacion del 1,84% del capital de la Bolsa de Valores de Quito. Estas acciones
se encuentran valorizadas segun el vector del sector que las cotiza a US$1.12 cada una.
Con fecha 07 de Noviembre del 2018 La Bolsa de Valores de Quito S.A. aumenté su
capital en US$ 251.492 mediante la capitalizacion de sus utilidades retenidas, por lo
cual la compatifa con fecha 23 de Enero del 2019 registrd la adicion de 6.848 acciones
de valor nominal de US$1 cada una, sin que esto modifique el porcentaje de
participacion en dicho patrimonio.

2) Corresponde a 1.000 acciones de valor nominal de US$1 cada una y que equivalen a
una participacion del 0,01% del capital de la Bolsa de Valores de Guayaquil, Estas
acciones se encuentran valorizadas segin el vector del sector que las cotiza a US$1.16
cada una.

3) Corresponde a 1.830 acciones de valor nominal de US$1 cada una y que equivalen a
una participacion del 0,18% del capital de Decevale S.A.

8. Otros Actives

Conformado por:

uss
2019 2018

Dep0sito en garantia por operaciones bursatiles (1) 16317 15.802
Inversién Decevale S.A, - 1.830
Total 16.317 17.632

1) Los depésitos en garantia por operaciones bursétiles corresponden al aporte a la Bolsa
de Valores de Quito al Fondo de Garantia en ejecucion. Al 31 de Diciembre del 2019
se recibieron dividendos en efectivo por US$ 15.334 y dividendos en acciones por
US$ 6.848 por las acciones mantenidas en la Bolsa de Valores de Quito.

9. Cuentas por Pagar

Conformado por:

USs$
2019 2018
Impuestos por pagar 234 1.149

Total 234_ 1.149
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10. Capital Social

11.

12.

13.

El capital de la compafiia est4 conformado por 2.500 acciones de US$ 100 cada una, La
Composicién de accionistas de la Compatiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018, es como

sigue:

% de Acciones Capital Social Nacionalidad
Accionistas 2019 2018 2019 2018
Abboud Abud Silvia 99% 9% 247.500 247.500 Chile
Huet Abboud Martin 1% 1% 2.500 2.500 Ucrania
Total 100% 100% T 250.660 250.000

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo €] 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto
en caso de liquidacion de la Compatlia.

Al 31 de Diciembre del 2019 la Compaiiia efectud la apropiacién de US$1.948.

Otros Resultados Integrales
Al 31 de Diciembre del 2019 presenta un saldo de US$12.087, correspondiente a la
variacion entre ¢l valor nominal y la cotizacion segun el Vector del sector de las acciones

que posee la Compafiia en la Bolsa de Valores de Guayaquil y Bolsa de Valores de
Quito.

Impuesto a la renta

La conciliacion del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como sigue:

Uss

2019 2018
Utilidad antes de impuestos 334 16.596
Gastos no deducibles 54 341
Ingresos exentos (22.457) (24.755)
Base imponible (22.069) (7.818)
Impuesto a la renta - -
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14. Ingresos

Conformado por:
USS
2019 2018

Operaciones bursdtiles 56.729 $9.700
Dividendos ganados {1) 22457 24,755
Intereses ganados 514 385
Utilidad en Venta de Acciones 4.746 -
Total 84.446 114.840

1) Corresponden a US$ 6.848 recibidos como dividendos en acciones y US§ 15.609
recibidos como dividendos en efectivo.

15. Gastos de Administracién y Ventas

Conformado por:
US$
: 2019 2018

Comisiones pagadas 9.962 27.797
Depreciacion - 47
Servicios a terceros 71.685 62.334
Honorarios 135 5.981
Impuestos, tasas y licencias 2.330 2.006
Otros netos - 79
Total 4 84.112 i 98.244

UuuuUuURUUNRE U

16. Tramsacciones y saldos con partes relacionadas

Al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, se han realizado las siguientes transacciones con

partes relacionadas:
2619 2018
(iastos por asesorfa (1) 44,800 36.400
(astos de condominio (2) 23.227 23.133
Gastos por comisiones 9.858 1.947
Total 77.885 61.480
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(1) Corresponde a Contrato de Asesoria firmado el 02 de Julio de 2018 con Inversiones
DOGO S.A., cuyo objeto es el prestar servicio de asesoria bursdtil incluyendo
ademas los servicios que prestara un Oficial de cumplimiento de medio tiempo;
ademas se establece un honorario mensual de US$2.500 mensuales y cuyo plazo es
de dos afios.

(2) Corresponde a convenio de Compensacion firmado ¢l 04 de Enero de 2019 con
Inversiones DOGO S.A., cuyo objeto es la compensacion de los valores
correspondientes a los gastos de todo el afio del arriendo y condominio de la oficina;
el plazo es de un afio con opcidn a renovacion por periodos iguales.

17. Nueva Normatividad Relevante
2019

Mediante Registro Oficial No. 111 de fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley
Orgénica de Simplificacién y Progresividad Tributaria, de la cual se extraen los aspectos
mas significativos:

REGIMEN DE. REMISIONES NO TRIBUTARIAS

1. Remisién del 100% de multas, intereses de mora y gastos administrativos de las
obligaciones pendientes de pago o en convenio de pago hasta el 31 de agosto de
2019, derivadas de créditos educativos y becas.

2. Remision de pago de intereses, de intereses por mora y costas judiciales en
operaciones de crédito en obligaciones contraidas con la Corporacion Financiera del
Ecuador y BANECUADOR hasta el monto de USD 100.000.

REFORMAS TRIBUTARIAS
A}IMPUESTO A LA RENTA
I. Se incluye como ingreso gravado a las “provisiones efectuadas para atender el pago
de jubilaciones patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible”,
en cuanto estas provisiones no se las haya pagado efectivamente a los beneficiarios de

tal provision.

2. Se elimina la exencién de impuesto a la renta, a los dividendos que se distribuyan a
sociedades y personas naturales extranjeras.

3. Se establece que la capitalizacién de utilidades no ser4 considerada como distribucidn
de dividendos, inclusive cuando se genere por reinversion de utilidades en los términos
del articulo 37 de la ley.

4. Se incluye como ingreso exento de impuesto a la renta:

guuddudbuppuppuOBRRRRORRURNULUREE

30




BODOODODUULUGOEOCODLUNER RN

R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019y 2018

a. A las utilidades, rendimientos o beneficios de las sociedades, fondos y
fideicomisos de titularizacién en el Ecuador, cuya actividad sea la inversién y
administracién de activos inmuebles.

b. A los pagos parciales de rendimientos financieros por depésitos a plazo fijo en
instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta
fija previstos en el numeral 15.1 del articulo 9 de la LRTI, que sean acreditados
en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo minimo de tenencia.

c. A los ingresos derivados directa y exclusivamente en la ejecucion de proyectos
financiados en su totalidad con créditos o fondos, de caracter no reembolsable de
gobierno a gobierno, percibidos por empresas extranjeras de nacionalidad del

pais donante.

d. Servicios de infraestructura hospitalaria e. Servicios educativos f. Servicios
culturales y artisticos.

5. Se agrega como deduccién un 50% adicional los pagos de seguros de crédito
contratados para la exportacion.

6. Solo podran deducir gastos personales, las personas naturales con ingresos netos
inferiores a USD 100.000. Sin embargo, aunque perciban ingresos superiores a los
USD100.000, si se podran deducir gastos de saiud por enfermedades catastréficas,
raras o huérfanas, asi como dichos gastos de su sus padres, conyuge o pargja o unidén
de hecho e hijos que no perciban ingresos gravados y que dependan del contribuyente

que haga uso de dichos gastos.

7. Se podrd deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizado a favor de deportistas, programas y proyectos deportivos.

8. Se podrd deducir hasta un 150% de los gastos por organizacion de eventos
deportivos y culturales.

9. Seran deducibles los recursos y/o donaciones que se destinen a carreras de pregrado
y postgrado afinee a las Ciencias de la Educacion. entregados a instituciones de
Educacién Superior, hasta el 1% del ingreso gravado.

10. Se establece un impuesto a la renta Gnico a los ingresos provenientes de
actividades agropecuarias, conforme las siguientes tablas:
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