(Expresadas en délares de EUA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL SA, se constituyd el 17 de enero de
1884 en la ciudad de Guayaquil. Su actividad principal es la intermediacién de valores y Iz
realizacion de actividades previstas en la Ley de Mercado de Valores.

La Junta de Regulacion del Mercado de Valores establece las politicas generales del
mercado de valores y regula su funcionamiento. De acuerdo con disposiciones legales,

las Boisas de Valores vigilaran y controlaran permanentemente el desempefo de las
Casas de Valores.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion, y luego puestos en consideracion de la
Junta General de Accionistas Que se realizard dentro del plazo de ley, para su
medificacion y/o aprobacion definitiva, Los estados financieros al 31 de diciembre del

2016 fueron aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 5 dg abril
del 2017.

Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con Ia Resolucién

SC.DS.G.09.008 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
(publicado en &l R.O. 94 dal 23.X11.09),

a) elabaraci

Los estados financieros han sido Preparados en base al costo histérico. El costo historico

esia generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacién dada a cembio de
blenes y servicios.

El valor razonable es el precio que serla recibido por vender un active 0 pagado por
transferir un pasivo en una ransaccién ordenada entre participantes de mercado a Iz
fecha de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacion del valor razonable de un
activo o pasivo, la Compafila toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo
que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o
pasivo en la fecha de la medicion.
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Adicionalmente, para propésitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada para
la medicion del valor razonable son observables y la Importancia de los datos de entrada

para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de entrada
se describen a continuacion:

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en la facha de
la medicién

* Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de fos precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o Indirectamente.

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo,

b} Instrumentos financieros

una parte de las cidusulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan Jos activos financieros de g
Compattia. Para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Compafiia
Incluye en esta cuenta caja y bancos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
cemerciales se revisan para determinar si existe aiguna evidencia objetiva de que no

vayan a ser recuperables, Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor,

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compadia. Los

acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y
no tienen intereses.

¢ Activos financigros

Las acciones mantenicas en la Boisa de Valores de Guayaquil se miden al costo de
acuerdo con el porcentaje de participacion.

* Por la aplicacion anticipada de la NIIF 9, se ajusté el valor de ias acciones a su valor

razenabie, tomando como referencia el valor patrimonial proparcional en la fecha de la
aplicacién iniclal, ver Nota 8. ACTIVOS F %

d) Otros activos
El fondo de garantia de la Bolsa de Valores de Quito esta registrado como un activo

intangible, de conformidad con Ia NIC 38, por lo cual esta valorado al costo. Este fondo
corresponde al valor apontado por la Compafia a la Bolsa de Valores de Quito
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La inversién en acciones en Decevale S A se encuentra registrada al costo.

o) |mpus I 0

El gasto por impuesto a las ganancias regresenta la suma del impuesto corriente por
sagar El impuesto corriente por pagar esta basado en Ia ganancia fiscal de! afio El cargo
por impuesto & las ganancias cormente sera el mayor de entre el calcuip sobre I3 renta
Imponible del affo utilizando 13 tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma de

f)  Ingresos por actividades ordinarias

Las comisiones sobre operaciones y Bsesarias se reconocen en ingrescs sobre el metodo
dal devengado.

Los Ingresos provenientes de Intereses se reconocen sobre |3 base de la proporcion de
tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo

Los ingresas por dividendos ganados se reconocen Cuando existe el derecho a cobrarios.

35!%%&%4%%

En la aplicacion de las politicas de la Compaia, que son descritas en la Nota 2 se
requiere que la Administracion haga u_nicios, estimaciones y supuestos del vaior en libros

4 INIST F IER

Durante el cursa normal de las operaciones, la Compafila esta expuesta 3 una vanedad
de riesgos ﬁnanc@eros. El programa de administracion de riesgos de la Compafiia trata de

*3) Ambiente de administracion de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y mondorear e! ambiente de
administracion de riesgos, asl como lambién, es responsable del desarrollo y monitoreo
de las politicas de administracion de riesgos de la Compatia,

limites de afectacion tolerables y definir los controles de rlesgo adecuados': asl como
también para monitorear los nesgos y el cumplimiento de dichos limites.
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La administracion es responsable tambien de revisar penédicamente ias politicas y los
sistemas de administracion de riesgos de la Compadia a fin de que reflejen los cambios
en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiila, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y
obligaciones,

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respecto de los riesqos a los que se enfrenta |a Compaidila,

b) Riesgo de liquidez

Se refiere al riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con pasivos financieros o no financieros, los cuales son liquidados
madiante la entrega de efectivoc u otros activos financieros. El enfoque de la
Administracion para administrar |a liquidez es la obtencion y disgregacion de los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones
normales como en casos de demandas judiciales o de negociacién necesaria, sin incurric
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafia.

La Admunistracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos da
fiujes de efective; normaimente |la Compafiia tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos esperados; esto excluye el posible impacta de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de
emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de |a
Administracian puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

) Rlesgo de mercado

La exposicion de la Compafiia al riesgo de mercado se presenta por los camblos en los
precios de mercado de la competencia. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parémetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados
a sus actividades.

d) Administracion de capital

Lz politica de la Compadia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita
mantener la confianza de los Inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar &l
desarrolio future del negocia,

La Junta de Accionistas establece Ias necesidades adicionales de inversiones de capital y
an funcitn de elio determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos
que se paga a los accionistas. No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la
administracidn de capital durante el afio
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5. EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el efectivo esta compuesto de la siguiente manera
2017 2018
Bancos 28783 34,074
28,783 34,074
& CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto de
la siguiente manera:

2017 2018
Crédito tributario 2,392 1.810
2,392 1,910

—————— e———

B ION.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas son las
siguientes:

2017 2018
Gastos por asesoria (1) 58,950 28,400
Gastos por comisiones 25,952 23,803
Gastos de condominio (1) 5,603 2,801

{1) Ver Nota 12. COMPROMISOS Y _CONTINGENTES, Contrato de serviclo de asesona
financiera bursatil y Convenio de reembolso de gastos de condominio

Las transacciones antes descritas fueren efectuadas en términos y condiciones

equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principic de plena
competencia,

& ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el saldo de los activos financieros esta compuesto de
) la siguiente manera:

%
participacidn 2017 2018
Bolsa de Valores Quito S.A. (1) 2,86 146,907 10614
14€ 907 10.614
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(1) Al31 ge diciembre del 2017 ¥ 2016, el mavimiento de 1a cuenta es el siguiente;

Saldo inicial (i) 10,614
Ajuste por valor razonable (1) 136,283
Saldo final 146 907

() Con facha 28 de Jullo del 2016, |a Superintendencia de Compadias,
apruebs |a transformacion de [a Corporacion Civil Bolsa de Valores d

anonima, con o cual la cuota patrimonial de propiedad de Ia Compan
acTiones

e Quito 8 sociedad
ia es equivaiente o

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las transacciones con la Bolsa de Valores de Quite
S.A. son las sigulentes:

2017 2018
Ingresos por comisiones 71172 56,724
Devolugion cuota patrimonial 17,618 0

9 OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de otros activoes estd compuesto de fa
Siguiente manera;

2017 2018
Depositos en Qarantia por operaciones bursatiles (1) 18,231 16,035

Inversion Decevale S A (2) 1,830 1,830
20,081 17:&85
(%) Los depésitas en garantia por operaciones bursdtiles corresponden al aporte a ta Bolsa de
Valores de Qudo, af Fondo de Garantia ge Ejecucion.

(2} Al 31 de diclembre gaf 2017 y 2018, el sak

© de las nversiones en acciones en Decevale S A
€513 compuesto de Ig siguiente manera

%
Earicinggién 2017 2016
Decevale S A (1) 0183 1,830 1,830
1.830 1,830

() Al 31 de diciembre de 2017, se recibieron dwidendos por US$7 805 (2016: US$220),
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la conciliacion entre la utllidad sequn estados
financieros y |a (pérdida) tributaria / utilidad gravable, es como sigue:

2017
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 447 1,391
Gastos no deducibles 74 165
Ingresos exentos (1) (7.805) (220)
(Pérdida) tributaria / Utilidad gravable (7,084) 1,338
Impuesto causado 0 254
Anticipo determinado (2) 0 941

(1) Ver Nota 5, OTROS ACTIVOS

(2} De acuerdo con Ia Ley de Régimen Tributario Intemo en su articulo 41 numeral 2 literal a)
establece que las Comparias consideradas como Microempresas estaran sujetas al calcule
del anticipe como personas naturales no obligadas a llevar contabiidad.

PATRIMONIO
Captal social

El capital suscrito y pagado de la Compadia esta constituido por 100,000 acciones
ordinanas y nominativas de US$0 40 cada accién.

Reserva legal

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liguida
anual sea aproplada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% dal

Pago de divigendos

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Acclonistas celebrada el 28 de enero del
2018, se aprueba el reparto de utilidades del gjercicio 2015 por US$4,495

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 18 de
sdiciembre dei 2017, se aprueba la adopcion anticipada de la NIIF g, para vaiorar sus
Instrumentos de patrimonio a valor razonable,

Al 31 de diciembre del 2017, el monto ajustado asciende a US$136,293, ver Nots 8.
ACTIVOS FINANCIEROS.
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Con fecha 1 de julio del 2016, se firma renovacion de contrato con Inversiones Dogo S.A,
para que le preste el servicio de asesorla financiera bursatil, cuya duracion es de dos
afios La Casa de Valores por medio de este contrato pactd cancelar por concepto de
honoranos el valor de US$2,500 mensual, aunque también establece que de comun
acuerdo se podra establecer un honorario adicional,

Al 31 de diciembre del 2017, los gastos por este concepto ascienden a US$58, 950 (2016
US$28.400). ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS

nveni r |

El 5 de enero del 2017, la Compafia firma convenio con Inversiones Dogo S A, para e
reemboiso de gastos de condominio, cuya duracién es de un afo,

Al 31 de diciembre del 2017, los gastos reembolsados por este concepto ascienden a
US$5,603 (2016: US$2,801), ver Nota 7. PARTES RELACI )

EVENTO

De acuerdo con Resolucidn No 423-2017-V emitida por Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera y publicada en Registro Oficial No. 173 con fecha 1 de febrero ds|

2018, se amplia ef plazo de acreditacion de! capital minimo requerido para casas de
valores hasta el 16 de mayo del 2018,
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