
R£H ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL SA 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 

(Expresados en dólares de E.U.A.) 

  

Notas 2016 2015 
ACTIVOS 
Efectivo 6 34,074 34,791 
Cuentas por cobrar 7 1,910 7,376 

Activos financieros 8 10,614 0 

Total activo corriente 46,598 42,107 

Equipos 76 0 
Otros activos 9 17,865 27,276 

Total activos 64,539 69,443 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 
Provisiones 3,327 4,186 

Total pasivo corriente 3,327 4,188 

PATRIMONIO 
Capital social 41 40,000 40,000 
Reserva legal 11 20,762 20,762 
Resultados acumulados 450 4,495 
Total patrimonio 61,212 65,257 

Total pasivos y patrimonio 64,539 69,443 

Las notas 1 - 13,adjuntas son parte integrante de los estados fmancieros 

  

Silvia Carolina Abboud Abud 
y 

lao 

Gerente General Contador General 

 



RE£H ASOCIADOS CASA DE VALORES R8HVAL S.A 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 

  

(Expresados en dólares de E.U.A ) 

  

Notas 2016 2015 
Ingresos 

Operaciones bursátiles 1 56,724 90,939 
Asesoría 4,070 463 
Dividendos recibidos 220 220 

Intereses y rendimientos financieros 507 493 
Otros Ingresos 88 0 
Total ingresos 61,609 92,115 

Gastos 
Servicios de terceros (58,631) (82,255) 
Impuestos y contribuciones (1,402) (1,146) 

Comisiones pagadas 0 (2,715) 
Otros gastos (185) (291) 

Total gastos (60,218) (86,407) 

Uttidad antes de impuesto a las ganancias 1,39% 5,708 

Impuesto a las ganancias 10 (941) (1,213) 

Utilidad neta del ejercicio 450 4,495 

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

     Silvia Carolina Abboud Abud Álv o: lao 

Gerente General Contador Genera! 

 



R8H ASOCIADOS CASA DE VALORES REHYVAL SA 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 

  

(Expresados en dólares de E.U.A ) 

Capita! 
social 

Saldo a diciembre 31, 2014 40,000 

Pago de dividendos, ver Nota 11. 
PATRIMONIO 
Utilidad neta del ejercicio 

Saldo a diciembre 31, 2015 40,000 

Pago de dividendos, ver Nota 11 
PATRIMONIO 
Utilidad neta del ejercicio 

Saldo a diciembre 31, 2016 40,000 

Reserva Resultados 
legal acumulados 

20,762 4417 

(4,417) 
4,495 

20,762 4,495 

(4,495) 
450 

20,762 450 

(4,417) 
4,495 

69,257 

(4,495) 
450 

61,212 

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros 
- 

   
Silvia Carolina Abboud 

Gerente General 

  

Álvaro Mi ao 
Contador Genera! 
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R£H ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL S A 

ESTADOS DE FLUJOS EFECTIVO 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 

(Expresados en dólares de EUA) 

  

  

  

016 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestaciones de servicio 67,075 
Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios (62,006) 
Otras (salidas) de efectivo _ (1,203) 

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operación 3,866 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisicion de equipos, neto 88 
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversión (88) 

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 
Pago de dividendos 4,495) 
Efecto neto (utilizado) en actividades de financiación (4,495) 

(Disminución) neta en efectivo (717) 

Efecto al comienzo del año 34,791 

Efectivo al final del año 34,074 

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros 
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R8H ASOCIADOS CASA DE VALORES R8HVAL S A 

ESTADOS DE FLUJOS EFECTIVO 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 

  

(Expresados en dólares de EUA) 

2016 2015 
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
Utilidad neta del ejercicio 450 4,495 

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo . 
neto provisto (utilizado) en actividades de operación 

impuesto a las ganancias 941 1,213 
Depreciaciones 12 0 

Ajuste 0 (5,469) 

Cambios netos en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar 5,466 (1,827) 
Fondos de garantía 9,411 (748) 
Cuentas por pagar y otros (12,414 473 
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operación 3,886 (1,863 

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

   Xx t y 

Silvia Carolina Abbout d Ivar O o 

Gerente General Contador General 
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R£H ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL S A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 

(Expresadas en dólares de EUA) 

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 

RH ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL SA, se constituyó el 17 de enero de 
1994 en la ciudad de Guayaquil Su actidad principal es la intermediación de valores y la 
realización de actividades previstas en la Ley de Mercado de Valores 

La Junta de Regulación del Mercado de Valores establece las políticas generales del 

mercado de valores y regula su funcionamiento De acuerdo con disposiciones legales, 
las Bolsas de Valores vigilarán y controlarán permanentemente el desempeño de las 
Casas de Valores 

Los estados financieros por el año termimado el 31 de diciembre del 2016, han sido 

emitidos con la autorización de la Administración, y luego puestos en consideración de la 
Junta General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley, para su 
modificacion y/o aprobación definitiva Los estados financieros al 31 de diciembre del 
2015 fueron aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 29 de 
enero del 2016 

2 EMPRESA EN MARCHA 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que Ré£H 
ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL S A, continuará como empresa en marcha 

La Administración de la Compañía ha previsto el poder operar en la Bolsa de Valores de 
Guayaquil, para amphar la captación de clientes, con el único requisito de cumplir con el 
fondo de garantía. 

3 BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Nulmias IMternacionales ue 
Información Financiera (NUF Completas) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (lASB), de conformidad con la Resolucion 
SC DS G 09006 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
(publicado en el RO 94 dei 23.XI! 09). 

a) Bases de elaboración 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico El costo histórico 
esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada a cambio de 
bienes y servicios 

 



El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un actvo o pagado por 

transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 

fecha de medición, independientemente de si dicho precio es directamente observable o 
estimado usando otras técnicas de valoración En la estimación del valor razonable de un 
activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las características de un acto o un pasivo 
que los participantes de mercado tendrían en cuenta al fijar el precio de dicho activo o 
pasivo en la fecha de la medición 

Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada para 
la medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de entrada 
para la medición del valor razonable en su totalidad Los niveles de los datos de entrada 
se describen a continuación 

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos 
para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en la fecha de 
la medicion 

* Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el 
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente 

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o 

pasivo 

b) Instrumentos financieros 

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una 
Compañia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonto en otra Compañía 
Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se convierta en 
una parte de las clausulas contractuales del instrumento 

El efectivo y los deudores comerciales representan las activos financieros de la 

Compañía Para propósitos de presentación del estado de flujos de efecto, la Compañía 
incluye en esta cuenta caja y bancos 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en fibros de los deudores 
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una 
perdida por deterioro del valor 

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compañia Los 
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de credito normaies y 
no tienen intereses 

c) Activos financieros 

Las acciones mantenidas en la Bolsa de Valores de Guayaquil se miden al costo de 
acuerdo al porcentaje de participación 
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d) Otros activos 

El fondo de garantía de la Bolsa de Valores de Quito está registrado como un activo 

intangible, de conformidad con la NIC 38, por lo cual está valorada al costo, corresponde 

al valor aportado par la Compañía a la Bolsa de Valores de Quito 

Los depósitos en garantía por operaciones bursátiles corresponden al aporte a la Bolsa de 

Valores de Quito, al Fondo de Garantía de Ejecución, 

La inversión en acciones en Decevale S A. se encuentra registrada al costo 

e) Impuesto a las ganancias 

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por 

pagar. El impuesto cornente por pagar está basado en la ganancia fiscal del año. Ej cargg 

por Impuesto a las ganancias cornente será el mayor de entre el cálculo sobre la renta 

imponible del año utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma de 

coeficientes que constituyen el impuesto mínimo, excepto para sociedades cuyos 

accionistas se encuentran establecidos en paraísos fiscales o regimenes de menor 

imposición, será máxmo hasta un 25% 

f) Ingresos por actividades ordinarias 

Las comisiones sobre operaciones y asesorías se reconocen en ingresos sobre el método 
del devengado. 

Los Ingresos provenientes de mtereses se reconocen sobre la base de la proporción de 
tiempo transcurrido, usando el método de Interés efectivo 

Los ingresos por dividendos ganados se reconocen cuando existe el derecho a cobrarlos 

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 

En la aplicación de las políticas de la Compañia, que son descritas en la Nota 3, se 
requiere que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos det vator en libros 
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la 

experiencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes Los 
resultados actuales pueden difenr de dichas estimaciones Las estmaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una variedad 
de riesgos financieros El programa de administración de resgos de la Compañía trata de 
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañia La 

Gerencia Financiera de la Compañía tiene a su cargo la administración de riesgos; la cual 
identifica, evalúa y mitiga los riesgos financieros. 

11  
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a) Ambiente de administración de riesgos 

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de 
admirustracion de riesgos, así como también, es responsable del desarrollo y monitoreo 
de las políticas de administración de riesgos de la Compañía 

Las politicas de admimstración de nesgo de la Compañía son establecidas con la finalidad 

de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compañía determinar 
límites de afectación tolerables y definir los controles de nesgo adecuados, asi como 
tambien para monitorear los nesgos y el cumplimiento de dichos limites La administracion 
es responsable también de revisar periódicamente las políticas y los sistemas de 
administración de mesgos de la Compañia a fin de que reflejen los cambios en las 
condiciones de mercado y en sus actidades. La Compañía, a través de sus normas y 
procedimentos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control 
discipinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y 
obligaciones 

La Administración monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de 
administración de fiesgos y revisa si su marco de administración de riesgos es apropiado 

respecto de los nesgos a los que se enfrenta la Compañía 

b) Riesgo de Iiquidez 

Se refiere al riesgo de que la Compañía tenga oficultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con pasivos financieros o no financieros, los cuales son liquidados 
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros El enfoque de la 
Administración para administrar ta liquidez es la obtención y disgregación de los recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones 
normales como en casos de demandas judiciales o de negociación necesana, sin incurrir 
en pérdidas inaceptables o arnesgar la reputación de la Compañía 

La Administración dispone de información que le permite monitorear los requerimientos de 
fiyos de efectivo, normalmente fa Compañía tene como objetivo contar con los recursos 

necesarios para solventar los gastos esperados, esto excluye el posible impacto de 
circunstancias extremas que no pueden predecwse razonablemente. A la fecha de 
emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la 
Administración puedan ser consideradas como riesgo de liguidez 

0) Riesgo de mercado 

La exposición de la Compañía al riesgo de mercado se presenta por lus cambios en los 
precios de mercado de la competencia El objetivo de la admimstración del nesgo de 
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros 
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados 
a sus actividades 

d) Administracion de capital 

La politica de la Compañía es mantener un adecuado nivel de capital que le permita 
mantener la conflanza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el 
desarrollo futuro del negocio La Junta de Accionistas establece las necesidades 

12 
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adicionales de inversiones de capital y en función de ello determina el nivel de utilidades 
que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas, No hubo cambios 
en el enfoque de la Compañía para la administración de capital durante el año 

EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo está compuesto de la siguiente manera 

2018 2015 
Caja 0 1,082 
Bancos 34,074 33,709 

34,074 34,791 

CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por cobrar está compuesto de 
la siguiente manera" 

2016 2015 
Partes relacionadas 0 5,469 
Crédito tributario 1,910 1,907 

1,910 7,376 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las transacciones con partes relacionadas son las 

siguientes 

2016 2015 
Gastos por asesoría (1) 28,400 28,131 
Gastos por comisiones 23,803 44,559 
Gastos de condominjo 2,801 5,469 

(1) Ver Nota 12 COMPROMISOS Y CONTINGENTES 
  

Las transacciones antes descntas fueron efectuadas en términos y condiciones 
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo al principio de plena competencia 

ACTIVOS FINANCIEROS 
  

Al 31 de diciembre del 2016, el saído de actos disponibles para la venta está compuesto 
de la siguiente manera: 

Acciones en Bolsa de Valores Quito S A (1) (2) 10,614 
10,614 

(1) Corresponde a reclasificación desde el largo plazo, ver Nota 9 OTROS ACTIVOS 
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10 

(2) Con fecha 28 de julio del 2016, la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros aprueba 
la transformación de la Corporación Civil Bolsa de Valores de Quito a sociedad anónima, con lo 
cual la cuota patrimonial de propiedad de ta Compañía será equivalente a acciones 

OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el salda de otros activos está compuesto de la 
siguiente manera 

2018 2015 
Cuota patrimorial Bolsa de Valores Quito (1) o 10,614 
Depósitos en garantia por operaciones bursátiles (2) 16,035 14,832 
Inversión Decevale S.A, (3) 1,830 1,830 

17,865 27,276 

(1) Corresponde a reclasificación a! corto plazo, ver Nota 8 ACTIVOS FINANCIEROS 

(2) Los depósitos en garantía por operaciones bursátiles corresponden al aporte a la Bolsa de 

Valores de Quito, al Fondo de Garantia de Ejecución. 

(3) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las inverstones en acciones en Decevale S A 
esta compuesto de la siguiente manera 

% 
participación 2016 2015 

Decevale SA 0 183% 1,830 1,830 
1,830 1,830 
  

IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

De acuerdo con disposiciones legaíes la tarifa para el impuesto a las ganancias, se 

estabiece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalzan 

Ai 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conciliación entre la utilidad según estados 

financieros y la utilidad gravable, es como sigue 

2016 2015 
Utilidad antes de Impuesto a las ganancias 1,391 5,708 
Gastos no deducibles 165 26 
Otras deducciones (220) (220) 
Utilidad gravable 1,336 5,514 
Impuesto causado 294 4,213 
Anticipo determinado 941 797 
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11 PATRIMONIO 

Capita) social 

El capital suscrito y pagado de la Compañía está constituido por 100,000 acciones 
ordinarias y nominativas de US$0 40 cada acción 

Reserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por la menos el 10% de la utilidad liquida 
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del 
capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distribuida a accionistas, excepto en 
caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber perdidas 

futuras o para aumentar el capital 

Pago de dividendos 

Mediante Acta de Junta General Ordinana de Accionistas celebrada el 29 de enero del 
20168, se aprueba el reparto de utilidades del ejercicio 2015 

Mediante Acta de Junta Generaí Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de febrero del 
2015, se aprueba el reparto de utilidades del ejercicio 2014 

AI 31 de diciembre del 2016, el monto repartido asciende a US$4,495 (2015 US$4,417) 

12 COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

Contrato de servicio de asesoría financiera bursátil 

Con fecha 1 de julio del 2016, se firma renovación de contrato con Inversiones DogoSA, 
para que le preste el servicio de asesoría financiera bursátil, cuya duración es de dos 

años La Casa de Valores por medio de este contrato pactó cancelar por concepto de 
honorarios el valor de US$2,500 mensual, aunque también establece que de común 
acuerdo se podrá establecer un honorario adicional 

Al 31 de diciembre del 2016, los gastos por este concepto ascienden a US$28,400 (2015 
US$28,131) 

Convenio de reembolso de gastos de condomunto 

El 5 de enero del 2016, ta Compañía firma convenio con Inversiones Dogo SA, para el 
reembolso de gastos de condomimo, cuya duración es de un año 

Al 31 de diciembre del 2016, los gastos reembolsados por este concepto ascienden a 
US$2,801 (2015 US$5,469). 
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13 EVENTOS SUBSECUENTES 

Hasta Ja fecha de emisión de estos estados financieros (Marzo 17, 2017) no se produjeron 
eventos, en la opinión de la Administración de la Compañía, que pudieran tener un efecto 
significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en 
los mismos 
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