R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL $.A.

ESTADQS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31. 2016 Y 2015

{Expresados en dolares de EUA)

ACTIVOS

Efectivo 6
Cuentas por cobrar 7
Activos financieros 8
Total activa corriente

Equipos
Otros activos 9

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS

Provisiones

Total pasivo corriente

PATRIMONIO

Capital social 11
Reserva legal 11
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasives y patrimonio

2016 2015
34,074 34,791
1,910 7,376
10,614 0
46,598 42,167
76 0
17,865 27,276
64,539 69,443
3,327 4,186
3,327 4,186
40,000 40,000
20,762 20,762
450 4,495
61,212 85,257
64,539 69,443

Las nptas 1 - 13.adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

{Expresados en ddlares de E.U.A.)

Notas

Ingresos
QOperaciones bursatiles 1

Asesoria

Dividendos recibidos

Intereses y rendimientos financieros
Otros Ingresos

Total ingresos

Gastos

Servicios de terceros
Impuestos y contribuciones
Comisiones pagadas

Oftros gastos

Total gastos

Utilidad antes de impuesto a las ganancias
Impuesto 3 las ganancias 10

Utitidad neta del sjercicio

2016 2015
56,724 90,939
4,070 463
220 220
507 493

g8 0
61,609 92,115
(58,631) (82,255)
(1,402) (1,146)
0 (2,715}

(185) (291)
(60,278) (§6,407)
1,391 5,708
(941) (1,213)
450 4,495

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL S A,

ESTADQOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresados en délares de E.U.A.}

Capita! Resarva Resultados

social legal acumulados Total

Saldo a diciembre 31, 2014 40,000 20,762 4,417 65,179
Pago de dividendos, ver Nota 11.

PATRIMONIO (4,417} (4,417}
Utilidad neta del gjercicio 4,485 4,495
Saldo a diciembre 31, 2015 40,000 20,762 4,495 65,257
Pago de dividendos, ver Nota 11.

PATRIMONIO (4,495) (4,495)
Utilidad neta del ejercicio 450 450
Saldo a diciembre 31, 20186 40,000 20,762 450 61,212

l.as notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresados en doiares de ELLA)

316 2015
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestaciones de servicio 87,075 90,288
Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios (62,008) {91,235}
Oftras (salidas) de efectivo (1,203 916
Efectivo neto provisto {utilizado) en actividades de operacion 3.868 {1,863}
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de equipos, neto {88) 0
Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién (88) 0
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Pago de dividendos (4,495) (4,417}
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiacion (4,4935) (4,417)
(Disminucion) neta en efectivo (717} (6,280}
Efective al comienzo del afio 34,791 41,071
34,074 34,791

Efectivo al final del afo

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresados en ddiares de E.U.A)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo
neto provisto (utilizado) en actividades de operacién

impuesto a las ganancias

Depreciaciones

Ajuste

Cambics netos en activos Y pasivos

Cuentas por cobrar

Fondos de garantia

Cuentas por pagar y otros

Efectivo neto provisto (utiizado) en actividades de operacién

2016 2015
450 4,495
941 1,213
12 0
0 (5,469)
5,466 (1,827)
9,411 (748)
(12,414) 473
3,866 (1,863)

Las notas 1 -1 3_adjun§as son parte integrante de los estados financieros.
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R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES RE&HVAL S A

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

{Expresadas en délares de E.UA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S.A., se constituyd el 17 de enero de
1994 en ia ciudad de Guayaquil. Su actividad principal es Ia intermediacion de valores y la
realizacion de actividades previstas en la Ley de Mercado de Vaiores.

La Junta de Reguiacidn del Mercado de Valores establece las politicas generales del
mercado de valores y regula su funcionamiento. De acuerdo con disposiciones legales,
las Bolsas de¢ Valores vigilaran y controlaran permanentemente el desemperio de las
Casas de Valores.

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacién de ta Administracion, y luego puestos en consideracién de ia
Junta General de Accionistas que se realizard dentro de! plazo de ley, para su
modificacion yl/o aprobacién definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2015 fueron aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 29 de
enero del 2016,

2. EMPRESA EN MARCHA

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerande que R&H
ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S.A, continuara como empresa en marcha.

La Administracion de la Companiia ha previsto el poder operar en la Bolsa de Valores de

Guayaquil, para ampliar la captacién de clientes, con el unico requisito de cumpiir con e
fando de garantia.

3. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estades financieros se han elaborado Ge acuerdo con 1as Wulllias el auionaies e
Informacion  Financiera (NIIF Completas) emitidas por e Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
(publicado en el R.Q. 94 dei 23.Xil.09).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo histérics
esta generaimente basado en el valor razonable de la contraprestacién dada a cambio de
bienes y servicios.




El valor razonable es el precic que seria recibido por vender un active ¢ pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable ¢
estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacién del valor razonabie de un
activo o pasivo, la Companfia toma en cuenta las caracteristicas de un aclivo o un pasive
gue los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o
pasivo en la fecha de la medicién.

Adicionalmente, para propdsitos de informacién financigera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grade en que los datos de entrada para
la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de entrada
para la medicién del valor razonable en su totaiidad. Los niveles de los datos de entrada

se describen a continuagion:

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos © pasivos 1dénticos a los que la Compadia puede acceder en la fecha de
ia medicion.

+ Los datos de entrada de nive! 2 son distintos de los precios cotizados inciutdos en el
nivel T que son abservables para los actives o pasivos, directa o indirectamente.

« Los datos de enirada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el active o
pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualguier contrato que dé lugar a un active financiero en una
Compafiia y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra Compahia.
Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compariia se convierta en
una parte de las clausulas contractuales del insfrumento.

El efectivo vy los deudores comerciales represenian [os activos financieros de la
Compadia. Para propdsitos de presentacién del estado de flujos de efectivo, la Compania
incluye en esta cuenta caja y bancos.

Al final de cada periodo scbre el que se informa, {os valores en libros de jos deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resuftados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compania. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normaies y
no tienen intereses.

¢y Activos financiergs

Las acciones mantenidas en la Bolsa de Valores de Guayaquil se miden al costo de
acuerdo af porcentaje de participacion.
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d) Oitros activos

El fondo de garantia de la Boisa de Valores de Quito estd registrado como un activo
intangible, de conformidad con la NIC 38, por lo cual esta valorada al costo, corresponde

al valor aportado por ia Compafiia a la Bolsa de Valores de Quito.

Los depositos en garantia por operaciones bursétifes corresponden af aporte a la Bolsa de
Valores de Quito, al Fondo de Garantia de Ejecucién.

La inversién en acciones en Decevale S.A. se encuentra registrada al costo.

e) Impuesto alas ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma de! impuesto corriente por
pagar. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio. Ei cargy
por impuesto a las ganancias corriente serd el mayor de entre el caiculo sobre la renta
imponible del afio utilizando la tasa impositiva para sociedades dei 22%, sobre 1a suma de
coeficientes que constituyen el impuesto minimo; excepto para sociedades cuyos
accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicidn, sera maximo hasta un 25%.

fi Ingresos por actividades ordinarias

Las comisiones sobre operaciones y asesorias se reconocen en ingresos sobre et meétodo
del devengado.

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcién de
tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos ganados se reconocen cuando existe el derecho a cobrarlos.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacion de las politicas de fa Compafia, que son descritas en la Nota 3, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos def vafor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocic en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Compaiiia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. E! programa de administracion de riesgos de la Compania trata de
minimizar potenciaies efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia. La
Gerencia Financiera de la Compafiia tiene a su cargo la administracion de riesgos; la cual
identifica, evalua y mitiga los riesgos financieros.
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a) Ambiente de administracidn de riesgos

La Administracion s responsable por establecer y monitorear el ambiente de
administracion de riesgos, asi como también, es responsable del desarrolio y monitoreo

de las politicas de administracion de riesgos de fa Compafiia.

L as politicas de administracion de riesgo de la Compania son estabiecidas con la finalidad
de identificar y analizar aquelios riesgos que pudiera enfrentar la Compania, determinar
limites de afectacidn tolerables y definir los controles de riesgo adecuados, asi coma
también para monitorear los riesgos y el cumplimiento de dichos limites. La administracion
es responsable también de revisar periddicamente las politicas y los sistemas de
administracién de riesgos de lg Compafia 2 fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades. La Compafiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de contro!
disciplinado y constructivo en el que todos los empieados entienden sus funciones y

obligaciones.

La Administracién monitorea ef cumplimiento de las poiiticas y los procedimientos de
adminisiracidn de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compaiia.

b} Riesgo de liquidez

Se refiere al riesgo de que ja Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligacicnes asociadas con pasivos financieros ¢ no financieros, los cuales son liguidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Administracidon para administrar {a liquidez es la obtencién y disgregacion de los recursos
suficientes para cumplis con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones
normales como en casos de demandas judiciales o de negociacion necesania, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar [a reputacida de la Compadia.

La Administracidn dispone de informacion que e permite monitorear los requerimientos de
flujos de efectivo; normaimente fa Compafiia tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos esperados; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de
emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracidn puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

¢) Riesgo de mercado

La exposicion de fa Companiia al riesgo de mercado se presenta por Ios cambios en los
precios de mercado de {a competencia. E! objetivo de la administracion del nesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados
a sus aclividades.

dj Administracion de capital
La politica de la Compafia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita

mantener ia confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el
desarrolta futuro del negocio. La Junta de Accionistas establece las necesidades
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adicicnales de inversiones de capital y en funcion de ello determina el nivel de utilidades
que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas. No hubo cambios
&n el enfoque de fa Comparia para la administracion de capital durante el afic.

. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo esta compuesto de la siguiente manera:

2016 2015
Caja 0 1,082
Bancos 34,074 33,709

34,074 34,791

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por cobrar estd compuesto de
ia siguiente manera:

2018 2015
Partes relacionadas 0 5,469
Crédito tributario 1,810 1,807
1,910 7,376

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, |las transacciones con paries relacionadas son las
siguientes:

20186 2015
Gastos por asesoria (1) 28,400 28,131
Gastos por comisiones 23,803 44 559
Gastos de condominio 2,801 5,469

{1} Ver Nota 12. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo al principio de piena competencia.

. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 d_e diciembre del 2016, el saido de activos disponibles para {a venta esta compuesto
de la siguiente manera:

Acciones en Boisa de Valores Quito S.A. (1) (2) 10,614
10,614

(1) Corresponde a reclasificacion desde el largo plazo, ver Nota 9. OTROS ACTIVOS.
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(2} Con fecha 28 de julio del 2016, la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros aprueba
la transformacion de ta Corporacidn Civil Bolsa de Vaiores de Quito a sociedad anonima, con lo
cual la cuota patrimonial de propiedad de la Compania sera equivaiente a acciones.

. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, el saldo de otros activos estd compueste de la
siguiente manera:

2016 2015
Cuota patrimonial Boisa de Valores Quite (1) 0 10,614
Depésitos en garantia por operaciones bursatiles (2} 16,035 14,832
Inversion Decevale S.A. (3) 1,830 1,830

17,865 27,276

{1) Corresponde a reclasificacion al corto plazo, ver Nota 8. ACTIVOS FINANCIEROS.

(2} Los depdsitos en garantia por operaciones bursatiles corresponden a! aporie a la Bolsa de
Valores de Quito, al Fonde de Garantia de Ejecucion.

(3} Al 31 de diciembre det 2016 y 2015, el saldo de las inversiones en acciones en Decevale S A
esta compuesto de la siguiente manera:

%

participacion 201 215
Decevaie 5 A. 0.183% 1,830 1,830
1,830 1,830

IMPUESTO A LAS GANANGIAS

De acuerdo con disposiciones legafes (a tarifa para el impuestc a las ganancias, se
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conciliacion entre ia utilidad segun estados
financieros y ia utilidad gravabie, es como sigue:

2016 2015
Utikdad antes de impuesto a las ganancias 1,391 5,708
Gastos no deducibles 165 26
Otras deduccicnes (220} (220)
Utilidad gravable 1,336 5514
Impueste causado 294 1,213
Anticipo determinado 941 797
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11. PATRIMONIO

Capital sccial

E! capital suscrito y pagado de la Compaiia esta constituido por 100,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$0.4C cada accion,

Reserva legal

La Ley de Compafias del Ecuader requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo e! 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a accionistas, excepto en
caso de liquidacion de la Comparfiia, perc puede ser utllizada para absorber pérdidas
futuras ¢ para aumentar el capitatl.

Paqo de dividendos

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada ¢l 29 de enero de!
2018, se aprueba €l reparto de vtilidades del ejercicio 2015,

Mediante Acta de Junta Generaf Ordinaria de Accicnistas celebrada el 20 de febrero del
2015, se aprueba el reparto de utilidades del ejercicio 2014.

Al 31 de diciembre del 2016, el monto repartido asciende a US$4 495 (2015: US$4,417).

12. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contrato de servicio de asesoria financiera bursatil

Con fecha 1 de julio de! 2016, se firma renovacién de contrato con Inversiones Dago S A
para que le preste el servicio de asesoria financiera bursatil, cuya duracion es de dos
afios. La Casa de Valores por medio de este contrato pacté cancelar por concepto de
honorarios el valor de US%$2,5600 mensual, aunque también establece que de comun
acuerdo se podra establecer un honoraric adicional.

Al 31 de diciembre del 2016, los gastos por este concepto ascienden a US$28,400 (2015:
UsS$28,131}).

Convenio de reemboiso de gastos de condominio

El 5 de enero del 2016, ta Compafia firma convenio con Inversiones Dogo S.A., para el
reemboiso de gastos de condominio, cuya duracion es de un afio,

Al 31 de diciembre dei 2016, los gastos reemboisados por este conceptc ascienden a
US$2 801 (2015: US$5,469).
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13. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta Ja fecha de emision de estos estados financieros {(Marzo 17, 2G17) no se produjeron
eventos, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, que pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustadoes ¢ revelados en

los mismos.
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