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R&H SDCI DDS. SA ALCI ES RA& L

omg A LEIS EST 5 @g FINANCIERQﬁ
ICIEMBRE 31, 2015 Y 2

{(Expresadas en dblares-ds E.LLA.)

ACTIVIDAD ECONOMICA, -

R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL 5.A., se constituyd 2l 17 de enero de
1984 en la ciudad de Guayaguil. Su actividad principal es la intermedizcicn de valores y
fa realizacion de actividades previstas en ia Ley de Mercado de Valores.

La Junta de¢ Regqulacion del Mercado de Valores establece las politicas generales del
mercado de valores y regula su funcionamiento, De acuerdo con dispesiciones legales,

las Bolsas de Valores vigilaran y controlaran permanentemente el desempefio de fas
Casas de Valores,

Los estados financieros por el afn temminado el 31 de diciernbre del 2015, han sido
emitidos ¢on la autorizacidn de la Administracién y serén presentados al Directoric para
la aprobacidn de su emision, y luege puestos en gonsideracion de ia Junta General de
Aggionistas gue se realizard dentro del plaze de ley, para su modificagién yio aprobacion
definitiva. Los esfados financieros al 31 de diciembre del 2014 fueron aprobaclos per la
Junta:General Ordinaria de Accionistas de fecha 20 de febrero del 2015.

SASES.DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financiarcs s4 han elaborada de acuerdo oon jas Nomnas inlemacionaies de
Informacién Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Nomas
Internacionales de Contabilidad {!ASB), - de . conformidad con la  Resolucidn
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafias, Valores y Segures
{publicado en el R.0. 94 del 23 XI1.08).

a) Bases de elaboracion

Los estados financieros han sido preparados en base al coste historico. El costo
histérico esta- generalmenta basado en el valor razonzble de la cuntraprestamﬁn dada a
cambio de hienes y gervicios,

£l valor razcnable es el precio que serla recibido por vender un activo ¢ pagade por
transferir un pasivo en una transaccidn grdenada entre participantes de mercado a ia
fecha de medicion, independientemente de si dicho precic es directamente observable o
estimade usando oiras técnicas de valoracion. En la estimacién del valor razonable de
un active ¢ pasivo, la Compafia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo. gue Jos participantes de mercade tendrian en cuenta a! fijar el precic de dicho
activo o pasive en la fecha de la medicion.
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Adicionalmente, para propésitos de informacién financiera, €l valor razonable estad
categorizado en los niveles 1, 2 y 3,-basado -en-el-grado en que los datos de entrada
para la medicidn dal valor razonabte son-obsérvables y Ia importancia de los datos de
entrada para la medicién del valor razonable en su totalidad. Lo niveles de los datos de
entrada se describen a continuacion;

+ Los datos de entrada de nive! 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos s los gue fa Compahia puede acceder en ia
fecha de la madicién. -

» Los dateos de enfrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluides en el
nival 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo.

b Instrume financieros

Un instrumenteo financiero- es cualquier contrate que dé lugar a un active financiero én
una Compafiia ¥-a un pasivo financigro ¢ a un instrumente de patiimonio en otra
Compafiia. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del mstrumenta

El efective y los deudores comerciales representan los activos financiercs de la
Compalfila. Para propositos de presentacion del estado de flujos de efective, la

Compafiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

Al final de cada periodo scbre ¢l que se informa, los valeres en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidenhcia chjetiva de que ne
vayan a ser recuperables. Si s asi, se recendce mrnaduatamente en rasultadns una
pércilda por detariare del valor.

Los acreedores cnmercaalas represéntan os pasivos financieres de la Compaiila, Los
acreedores comertiaies son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y
no tienen ntereses,

¢) Ofros activos

La cuota patrimonial de las Bolsas de Vailores esté registrada come un activo intangibie,
de conformidad con Ja NIC 38, por lo cual esta valorada al costo, comesponde al valor de
la cuota patrimoniat que la Compafiia aporta a Iz Bolsa de Valores de Quito.

L-:ns depédsitos en garantia por cperaciones bursatiles corresponden al aporte a ia Bolsa
de Valores de Quito, al andu da Garantia de Ejecucion.

La inversién en acciones en Decevale 5.A. se encuentra registrada al costo.

d) Impuesto a las ganaﬁcias

El gasto por impuesto a las ganancias representa Ia suma del impuesto corrianie por
pagar. El impuests corriente por pagar estd basado en |a ganancia fiscal del afic. €l
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carge por impuesto a las ganancias comente serd el mayor de entre e cdlculo sobre |2
renta imponibie def afie ulilizandc ia tasa impositiva parg sociedadss del 22%, sobre 1a
suma de coeficientes que constituyen el impuests minimo,

&) Ingresos actividades ordinarias

Lag comisiones sobre operaciones y asesorias se reconocen en ingresos. sobre gl
método del devengadu

Los ingresos proveniontes de intereses se reconocen sobre Ia base de ia proporcidon de
tiempo transcurrldo usando e método de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos ganados se reconocen cuando existe el dereche 2
cobrarios.

PLESTOS VES DE LA INCERTIDUMEBRE EN LA ESTIMAC

En la aplicacién ge ias politicas de la Compariia, que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracidén haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo historico v ofros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuates pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelc de regocio en marcha.

ADMINISTRACION BE RIESGQ FINANCIERQ

Curante &l curso normal de [as operaciones, la Compafia estd expuesta 2 una variedad
de riesges financieros. El programa de administracién de riesgos de la Compaiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en ¢l desempeiio financigro de la Compafiia.
La Gerencia Finahciera de la Compafila tiene a su cargo la administracion de riesgos; la
cuatl identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

&) Ambiente de administracidn de riesgos

La Administracién -es responsable por establecer y monitorear al ambiente de
administracion de riesgns, asi comyp también, es responsable del desarrpilo ¥ monitoreo

de las politicas de administracidn de riesgos de ja Compafila.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafila sob establecidas con la
finalidad de ideniificar y analizar aguellos riesges que pudiera enfrentar la Compafiia,
determinar limites de afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuados;
asl como también para monitorear los riesgos y el cumplimiento de dichos limites. La
agministracion es responsable también de revisar periddicaments ias polificas v los
sistemas de administracion de rigsgos de la Compafifa & fin de que reflglen 105 cambios
en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compafila, a través de sus
normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y

obligaciones.
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La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de resgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es
apropiado respecto. de los riesgns a l0s que se enfrenta la Compafiia,

b) Riasgo de liguidez

Se refiere al riesgo de que ja Compalila tenga dificultades parz cumplir con sus
cbligaciones ascciadas con pasivos financlerog 0 no financieros, los cuaies son
liguidadas mediante Iz entrega de efectivo u otres activos financieros. El enfaque de la
Adminigtracion para administrar la diquidez es iz obtencidon y disgregacion de los
recursos suficientas para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo
condiciongs normales coma en casos de demandas judiciales o de negociacion
nacesaria, Sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la
Compzfiia.

La Administracién dispone de informacisn que le permite monitorear los reguerimientos
de flujos de efectivo; normalmente la .Compafila tieng. como objetivo contar con los
racursos necesarios para soiventar los gastos esperados; este excluye el posible
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la
fecha de emision de este inforrne no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracion puedan ser consideradas como riesgo de liquidez

c) Riesgo de mercado

La exposlcidn de la Compafila al riesgo de mercade se presenta por los cambios en los
precios de mercade de la competencia. El objetive de {a administracion ge! riesge de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesge dentro de paradmetros
razonables y al mismo tiempo optimizar ka rentabilidad o mantenerla en rangos
apropiados a sus actividades,

d) Administraciér de capftal

La politica de la Compafiia es maniener un adecuado nivel de capital que e permitz
mantener i& confianza de los inversionistas, ios acreedores y el mercadeg, ¥ sustentar el
dezamglle futuso dal negecio, La Junta de Accionistas establece las necesidades
adicionales de inversiones de capital y en funcidn de eflo determina el nivel de utilidades
que se reinviete y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas. No hubo
cambios en ef enfogue de la Compafifa para la administracion de capital durante el afio.

EFECTWG

Al 31.de diciembre del 2015 y 2014, ol efectivo estad compuesto de la siguiente manera:
2015 2014

Caja 1,082 0

Banoos 33,708 41 071
34,791 41,071
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CUEHTA.50R COBRAR

Al31:de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de lss cuentas por cobrar esta compuesto
de la giguiente manera:

2015 2014
Parte relactonada 5,489 ]
Crédito.tributario 1,807 80
7,376 80

Al 31 de diciembre de! 2015 y 2014, las principales transacciones con partes
relactonadas son las siguientes: .

2015 2014
Gastos paor gsesgria (1) 28,131 16,600
Gastos por comisiones 44 559 37,230

{1) Ver Nota 10 COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES.

OTROS ACTNVCS

Al 31 de diciembre de| 2015 y 2014, ¢l saido de ofros aclivos estd compuesto de la
siguiente manara:

2015 2014

Cuota patrimonial Bolsa de Valores Chuito 10,614 10,614
Cepésitos en garantia por operaciones bursétiles (1) 14,832 14,084
Inverston Decevale S.A. (2) 1,830 1,830
' 27,278 26,528

{1} Los depdsites en garsntla por operaciones bursatiles corresponden al aporte a Iz Bolsa de
Valores de Quito, al Fondo de Garantia de Ejecucion.

{2) Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las inversiones en acciones en Decevale
8.A. estd compuesto de fa siguiente manera;

o

Decevale S.A. 0.182% 1,830 1,830
e 1,830 1,830

IMPUESTO A LAS GAMANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesio a las ganancias, se
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuande los resultados se capitalizan.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la conciliacidn entre la utilidad saguarn estados
financieros y la utilidad gravable, &5 como sigue:

i1
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2015 2014

Utitidad antes de impuesto a las ganancias 5,708 5,658
Gasilos no deducibles ' 28 167
Otras deducciones (220} (183}
(Mifidad gravable 5514 5642
impuesto a las gahancias 1,213 1,241
PATRIMONIO

Capital social

El capltal suscrifo y pagado de la Compafifa esta constituide por 106,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$0.40 cada accin,

Reserya legal

La Ley d¢e Compafias del Ecuador requiere gue por fo menos el 10% de la utilidad
liguida anua! sea apropiada coma reserva iegal, hasta que ésta alcance como minimo el
20% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida 5 accionistas,
BEXCEpD en caso de liquidacion de Ja Compaitia, pero puede ser utilizada para absorber
perdidas futuras ¢ para aumentar el capital.

Page de dividendos

Madiante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebradz el 2 de febrero de!
2015, se aprueba &f reparto de utilidades del ejercicio 2014.

Al 31 de diciembre def 2015, el monto repartide asciende a USE4,417.

COMPROMISOS ¥ CONTINGENTES
Con satvitio de asesorla financiera bursatil

El 2 de julic del 2014, Ja Compafiia renovéd contrato con Inversiones Dogo S.A., para que
le preste el servicio de asesorla financiera bursatil, cuya duracién es de dos afios. La
{;asa de Vailvres por medio de este confrato pactd cancelar por concepio de honorarios
el vator de US$2,500 mensual, aungue también establece que de comin acuerdo se
podra establecar un hongranio adicional. Al 31 de diciembre del 2015, los gastes por este
concepto ascienden a {J5528,131 (2014: US$15,000).

Convenic de reembolso de gastos de condominip

El 5 de energ del 2015, la Compaiiia firma convenio con Inversiones Dogo 5.A., para el
resmbolso de gastos de condominio, cuya duracién es de un afo. Al 31 de diciembre del
2015, los gastos reembuoisados por este concepto ascienden a US555,469,
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Hasta la fecha de emlsu&n de estus estadns ﬁnaw:i.ems {(Enera 14, 2016} no s
produjeron evéntos, en la opinidn de la  Administracion .de la Compalila, que pudisran
tener un efecto Elgnlﬁcatwn sthe dlchns eatados fiancieros que no hayan sido
ajustados o revelados en los mismos. '
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