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R8H ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL S.A 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2014 

(Expresadas en dólares de EVA) 

ACTIVIDAD ECONÓMICA 

R8H ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL S A, se constituyó el 17 de enero de 
1994 en la ciudad de Guayaquil Su actidad pnncipal es la intermediación de valores y 
ía realización de actividades previstas en la Ley de Mercado de Valores. 

La Junta de Regulación del Mercado de Valores establece las políticas generales de! 

mercado de valores y regula su funcionamiento De acuerdo con disposiciones legales, 
las Bolsas de Valores vigitarán y controlarán permanentemente e! desempeño de las 
Casas de Valores 

Los estados financieros por el aña terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido 
emitidos con la autorización de la Adminestración y serán presentados al Directono para 
la aprobación de su emisión, y luego puestos en consideración de la Junta General de 
Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley, para su modificación y/o aprobación 
definitiva Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 fueron aprobados por la 
Junta General Ordinana de Acciomustas de fecha 20 de febrero del 2015 

BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas intemacionales de 
información Financiera (NIF Completas) emitdas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabilidad ('ASB), de conformidad con la Resolución 
SC DS G 09.006 emtida por la Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros 
(publicado en el R O 94 del 23.X11.09) 

a) Bases de elaboración 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histónco El costo 
histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada a 
cambio de hienes y servicios 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transfenr un pasivo en una transacción ordenada entre partiuipantes de mercado a la 
fecna de medición, independientemente de si dicho precio es directamente observable o 
estimado usando otras técnicas de valoración En la estimación del valor razonable de 
un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un 
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho 
activo o pasivo en la fecha de la medición



   
  

Adicionalmente, para propósitos de mformación financiera, el valor razonable está 
categonzado en los niveles 1 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 
para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
entrada para la medición del valor razonabie en su totalidad Los niveles de los datos de 
entrada se desenben a continuación 

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sn ajustar) en mercados 
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en ta 
fecha de la medición 

+ Los datos de entrada de nel 2 son distintos de los precios colzados incluidos en el 
nivel 3 que son observables para los activos o pasivos, drrecta o directamente 

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no obsarvables para el activo o 
pasivo 

b) Instrumentos financieros 

Un instrumento financiera es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
una Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra 
Compañía Los actvos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del nstrumento 

El efectivo y los deudores comerciales representan los actos financieros de la 
Compañia Para propósitos de presentación del estado de fiujos de efectivo, la 
Compañía incluye en esta cuenta caja y bantos 

Al final de cada perodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores 
comerciales se revisan para determunar sí existe alguna evidencia objetva de que no 
vayan a ser recuperables Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una 
pérdida por detenaro del valor 

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieras de la Compañla. Los 
acreedores comeruales son obhgaciones basadas en condiciones de crédito normales y 
no tienen intereses, 

6) Otros activos 

La cunta patrmonial de las Bolsas de Valores está registrada como un activo intangible, 
de conformidad con la NIG 38, por lo cual está valorada al costo, corresponde al valor de 
fa cuota patrimoniaí que la Compañía aporta a la Bolsa de Valores de Quito 

Los depósitos en garantía por operaciones bursatles corresponden al aporte a da Bolsa 
de Valores de Quito, al Fondo de Garantía de Ejecución 

La inversión en acciones en Decevale 5 A se encuentra registrada al costo 

4) Impuesto a las ganancias 

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto cormente por 
pagar El impuesto comente por pagar está basado en la ganancia fiscal del año El 
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cargo por impuesto a las ganancias comente será el mayor de entre a cálculo sobre la 
renta imporubíe deí año utilizando ¡a tasa imposibva para sociedades del 22%, sobre la 
suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo 

8) Ingresos por actíndades ordinanas 

Las comisiones sobre operaciones y asesorías se reconocen en ingresos sobre el 
método del devengado 

Los mgresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporción de 
tiempo transcumido, usando el método de interés efectivo 

Los ingresos por dividendos ganados se reconocen cuando existe el derecho a 
cobrarlos 

PUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 

En la aplicación de las políticas de la Compañía, que son descntas en la Nota 2, se 
Fequiere que la Admmistración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en fíbros 
de los activos y pasivos Las estmaciones y supuestos asociados están basados en la 
expenencia de costo histónco y otros factores que sean considerados relevantes Los 
resultados actuales pueden difenr de dichas estmaciones Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un modeto de negocio en marcha 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una variedad 
de nesgos financieros El programa de administración de nesgos de la Compañva trata 
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía 
La Gerencia Financiera de la Compañía tene a su cargo la administración de nesgos, la 
Cual identifica, evalda y mita los nesgos financieros 

8) Ambiente de administración de nesgos 

La Administración es responsable por establecer y monitorear el ambiente de 
administración de nesgos, así como también, es responsable del desarrollo y montoreo 
de tas polltcas de administración de riesgos de la Compañía 

Las políticas de administración de riesgo de la Compañia son establecidas con la 
finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compañía, 
determinar limites de atectación tolerables y definr los controles de nesgo adecuados, 
así como también para momlorear los nesgos y el cumplimiento de dichos limites La 
admwustración es responsable también de revisar periódicamente tas políticas y los 
sistemas de administracion de nesgas de la Compañía a fin de que refejen los cambios 
en las condiciones de mercado y en sus achvidades La Compañía, a travén de sus 
normas y procedimientos de administración, pretende desarrollar un ambiente de control 
discipinado y constructwo en el que todos los empleados entienden sus funciones y 
obhgaciones



  
La Administración momtorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 
administración de riesgos y revisa sí su marco de administración de nesgos es 
aproptado respecto de los nesgos a los que se enfrenta la Compañía 

b) Riesgo de liquidez 

Se refiere al riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con pasivos financieros o no financieros, los cuales son 
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros El enfoque de la 
Administración para admimstrar la liquidez es la obtención y disgregación de los 
recursos suficientes para cumplir con sus obigaciones cuando venzan, ya sea bajo 
condiciones normales coma en casos de demandas judiciales o de negociación 
necesana, sin incumr en pérdidas maceptables o amesgar la reputación de la 
Compañía 

La Administración dispone de información que le permite montorear los fequenmientos 
de fiujos de efectivo, normalmente la Compañia tiene como objetivo contar con los 
recursos necesarios para solventar los gastos esperados, esto excluye el posible 
impacto de circunstancias extremas que no pueden predecrse razonablemente A la 
fecha de emisión de este informe no se han detectado situaciones que a criteno de la 
Administración puedan ser consideradas como nesgo de liquidez. 

2) Riesgo de mercado 

La exposición de Ja Compañía al nesgo de mercado se presenta por los cambios en los 
precios de mercado de la competencia El objetivo de la administración del riesgo de 
mercado es admumustrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros 
razonables y al mismo tiempo optimizar fa rentabilidad o mantenerla en rangos 
apropiados a sus actividades 

4) Admuustración de capital 

La política de la Compañía es mantener un adecuado nivel de capital que le permita 
mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el 
desarrollo futuro del negocio, La Junta de Accionistas establece las necesidades 
adicionales de inversiones de capital y en función de elo determina el nivel de ublidades 
que se reínvierte y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas No hubo 
cambros en el enfoque de la Compañía para la administración de capital durante el año 

EFECTIVG 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 el efectivo está compuesto de la siguiente manera 

2015 2014 

Caja 1,082 0 
Banoos 33,709 44.074 

34,791 41,071 
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CUENTAS-POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de las cuentas por cobrar está compuesto 
de la siguiente manera 

2015 2014 
Parte relacionada 5,469 o 
Crédito tributario 1,907 80 

7,376 El 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las pnncipales transacciones con partes 
relacionadas son las siguientes 

2015 2014 
Gastos por asesoría (1) 28,131 16,800 
Gastos por comisiones 44,569 37,230 

(1) Ver Nota 10 COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saido de otros actvos está compuesto de la 
siguiente manera 

2015 2014 
Cuota patnmorua! Bolsa de Valores Quito 10,614 10,614 
Depósitos en garantia por operaciones bursatlles (1) 14,832 14,084 
Inversión Decevale SA (2) 1,830 1,830 

27,276 26,528 

(0 Los depósitos en garantia por operaciones bursátiles comesponden al aporte a la Bolsa de 
Valores de Quito al Fondo de Garantia de Ejecución 

(2) AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 el saldo de las versiones en acciones en Devevale 
S.A. está compuesto de la siguiente manera. 

e 
articipación 2015 2014 

Decevale S.A 0 183% 1,830 1830 
1,830 1830 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

De acuerdo con disposiciones legales la tanfa para el impuesto a las ganancias, se 
establece en el 22% dismmnuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitatizan 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, da conciliación entre la utilidad según estados 
financieros y la utlidad gravable, es como sigue 

$
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2015 2014 
Utilidad antes de mpuesto a las ganancias 5,708 5,658 
Gastos no deducibles 26 167 
Otras deducciones (220) (183) 
Utlidad gravable 5,514 5,642 
impuesto a las ganancias 1213 1,241 

PATRIMONIO 

Capital social 

El capital suscnto y pagado de la Compañía está constituido por 100,000 acciones 
ordmañas y nominativas de US$0 40 cada acción 

Reserva lega! 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la ublidad 
líquida anua! sea aproprada como reserva legal, hasta que ésta alcance como mínimo el 
$0% del capital suscrito y pagado Esta reserva no puede ser distnbulda a accionistas, 
excepto en caso de liquidación de la Compañia, pero puede ser utilizada para absorber 
pérdidas futuras o para aumentar el captal 

Pago de dividendos 

Mediante Acta de Junta General Ordinana de Accionistas celebrada el 20 de febrero del 
2015 se aprueba el reparto de utilidades del ejercicio 2044 

Al 31 de diciembre del 2015 el monto repartido asciende a US$4,417 

COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

Con servicio de asesoria financiera bursátil 

El 2 de jullo de 2014, ja Compañía renovó contrato con Inversiones Dogo S.A, para que 
le preste el servicio de asesoría financiera bursátil, cuya duración es de dos años La 
Casa de Valores por medio de este contrato pactó cancelar por concepto de honorarios 
el valor de US$2,500 mensual, aunque también establece que de común acuerdo se 
podrá establecer un honorano adiciona! Al 31 de dicembre del 2015, los gastos por este 
concepto ascienden a US$28,131 (2014 US$15,000) 

Convento de reembolso de gastos de condominio 

El 5 de enero del 2015, la Compañía firma convenio con Inversiones Dogo SA para el 
reembolso de gastos de condominio, cuya duración es de un año Al 31 de diciembre del 
2015, los gastos reembolsados por este concepto ascienden a US$5,469 
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    1“ EVENTOS SUBSECUENTES 

Hasta la fecha de emisión de estos estados financieras (Enero 14, 2018) no se 
produjeron eventos, en la opinion de la Adrmustración de la Compañía, que pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido 
ajustados 0 Fevelados en los mismos 
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