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5 6245 Asociados £ as Ue Valores REHVAL $4 

Nogus as Fistuos Pie   ros 

3) dede retar del 7014 

  

EL 4 ME Asociados Cava de Valores REHIVAL 8,4 se sensei ol 17 de 0.600 
de 1994 Incndad de Guayaquil $. actrudad es da miermociacin de salores 
la restan de nur dados Drgvasta en la 7Ss do Menado de Valores Sw 
tour pe en La cmudad de Euazczqui) 4 ema 9 de Lubre M.lecon 

    

La Dunta do Regalgaór del Morvdo de Valores (amos el Consejo Navsoral ue 
Valsa ) vstubiece las pedarcus generales del mercado de tales y regula 0 
ups sorgo De segerds con Osypsiones fogoles, las 8 las do Valama 
Vegularan y ootiIGl12n porinstremejente el desempeño de las Casas de Valag 

  

Fiat social def Cempaitr porteros cl 99% a Sula Abad Abad 

Lesumen ole palas raperos do conto   

bus polí es umpostans de Coat: dad so deralan « somtaLjon 

  

sde prestación 

La Cass de Valores KEMVAL 9 4 lloya su regustos de conta dad 
espato sus estados Ananste es de pugerdo con das Normas Internacionales 
e bsformación Financiera 

te 

  

so de pornos + Jos 
FU prtros de pacpimaca 1 un esuados Xinamgisiós de acuerdo con las WM 
requrse que la SdmnStra ol CTectuo «StimaCIóne», JU-TOS y Supuesto 

TS 
emo" soportados Je AvhvoS, pastos Ingreso gastos informados To» 
costliados sees pu san ira de sales estima.1ons 

  

Las PstmIILTA y sumuestos relexgnnes e revisan penáJicamenta, Tos 
tectos de fa Jewastenes delos estimaciones contables Son recondeidos as 
slodo en que las Etrmaciones sae sisadas y en cualquier período Mmura 
“tado 
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Actos y pavos Jnncaeros 

AL 31 de diciembre del 2019 y 2013 da Compañía nvtiso sous 
Tmnceros en las rcgora) de “ud a ei por coa y 50 
Pasivos, finanicios en lu ategoria de “otros pasivos emicios ya 
aractersticas 50 oxplian a Jontruación 

Efecvo El electa comprende el cleLgyvo disponibl. y depositos a da vista 
En bangos. 

Cuentas por cubra represen ados en el estado ole syUnaIOn NOREIO pur 
las cuentas pol cobrar otas. Sn actives financieros no derisad: 5 que dan 
derecho 3 paras Sipos o delermunables y que m0 conzan en un mercado 
po 

Las maehta: pos Lobrar sor Peces uuslimenis y se xao razon y 
*ubseAcntemente se valonzan al conto armoruzado usando el motouo del 
imerés efectivo menos la provisión pera cuentas de dudosa caben La 
premi pary cueniás de ludos, <obro operasjomales se estable, ando 
uste evidencia cojetivo de que la Compañia Im podi cobrar todos los 
oros ver, dos, de asswerdo a h4s tormin s origues ale los uentas por 
ohrar PI man de la provisto se resonace n resalta sE hubroce 

  

tren pasivos Jinamciermo reventado; cn el sado de Suunción nar 
porlas =uentás pos pagar — ras Se mlusen en el paso comeme eacopia 
por loa de veptimiervo mayor 1 12 mosos vomtad is 8 parta de la t0uha Col 
estad, de sli Inaera 

  

2.1) Médicas de activos y pastos financieros 

Los defi . BOSIVOS Imancionos doscrtos son Ines Inialmene a 
valor rizonaole ando wualyujes costo atrmuble n la tssaccipn que de cer 
amfigaivo, 65 remsncado Cam parte del activo O pasto «empre que el 
Activo o pasivo Ainanccro mp 5.4 Jesigamdo coma de valor eazorable y tae 
de gaminelas y perdidas Con purtcnocdad al ToSanSamueto amaia) a 
Cormpañus valora 1a5 musinos usando gt ametodo de 1neres Clecavo Se 
imoluen co el sotivo) pase sotento de ueucido 1 5u vencinmento 

22) Detereoro de ucfvos finanereros 

La Ci mpañon establece 41 so -eguxcre una provisión para perduls por 
detearo de sus ctentas par cobrar Cuando cxsue ouudenoo Aa0sa e que 
le Ci main 110 sera Capas do coat toos Jos ampostes que «e f adeadar 
de severo von los lermunoy orales delas cuentas «> brar FO
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Los Estados Financieros han do preparadus 51 bre lo hase del como 
ista 

onesa Puncxonal y de Presentacuan 
La Lompañux presenta sus estados financsoros cu délaros de ln bsedos 
Ltudos de "emerien, moneda fancronal de la Compañaa. do curs» legal y de 
vidad de cuenta el Bad vr deso marzo del 2000 

Beconeciniento de eresos. 
Tas vomestone) sobra ÚpotaJiones y ¡OSueaS se reconocen su ¡nsrenos 
obre cl método de devengauo 
Los ingresos provoftentes de imeresos se foroninon sete la base de la 
praporcaos e tsempo trersuerido, isundo el ueteda de amtrés ete.ayo     

os apeesos por disulmdos ganados yy reconore 
a cobierios 

cuando exe el derecho 

  

Iimpggste a la reta 

  

O gasto per mapuesto 413 rta card compuesto por el impuesto carpienk y 
el umpuosto diferido. Tamo el impussto a la centa cuendo ce mo el diendo 
»0n reconocidos em Teulada, exceplo que se relavione con pardos 
reconostilas en otro resaltados antegrals o rectamente en el pateamonto 
en curo 1aso el momo do impuesto relagionado 63 seccussido 09 00 
sesolyalos Imtgrales 0 « el patimonno, respectivamente 

  

TA impuesta currionte os el umpuesta que se espera pagar sobre la unidad 
gravable del amo uclizando Lo tasa amposaive aplicable Fin Laso de 
Somscion de deLlaaones de Impuesto» de pecados anteriores las 
¿lsprsicunnos perlas establo. que sol aplican sr dicha conección 
impleea un qusto de masor alur a pugar al Estudo por Consigureme Un esas 
tecunstantas espocriicas el Impuesto Loriento por pagar fo confosmaría 
ambrén duo timo de ams al um,uesto por pay de años pmtengres 

"El impuesto alo renta fonda os medido ada tasa de rempuevo que se espera. 
Aplique ul momento de la reversión de las ciforencias tempocras de 
veuendes y da dey de impuesta a ln senta promulgada o sustaneralmente 
promulgado a la rocha de repare Los actina y pusmos por impuesto 
diferido son compensados <a oxusto un dereaha legul de somporsar les 
PASÍOS y ACIVOR pOr WMpUEiDa csrmemos y estan relacionados sun «l 
impuesto «la centa aplicado perla mess murcradad ambuteza
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El dig egemco do ls Prod a 
010, cetormó da area el 6 
dettort 

100 COCEcIO fas ries eemtido e 
da rem al 22%S para las sociedados 

    

Esta 90 wgue da merma ae cx cl pas de Un o tao de 
impucsio 4 la meta 09 6 salir es calculado en fun de as aros 
reportadas el año noria qe cobre 630% dal patrimonio 0 "dde lus 
Euscas Y gastos dedumbles 1-J%o ae los ampronos Lauables 3 04%, de les 
somos La referee mora ovtallzolo que en casa de yu el mpucato 2 a 
cons gsuod: s9a menor que) emouto del anpiapo mmm. Pto lam 
Somterra Be impuesto y la rento delo 3 menos que el contribuyen 
solicite 0] Servo de Brno" Internas su Ae>olución | cual podria soe 
vplicable de azuordo «on la normu que rugo a devclugzon de esto ancapo 

    

Las sootedodes cometidos a parir bl 2011 recomeians de soueds al 
Código de la Prode ca Ys personas murales coligadas 6 low 
<omtebalviad las sucestonas indias Ohirgadas 4 Dear c ntabllidad que 
sraciaron atmndades.estorao sUItaS ad px de “sto amcizo Jespuiés del 
Auro año de peracion eta, cimendicadose por al la anios de su 
penucoo prepara > cumercial Ln Ca50 eL que el procest product. 45815 
Fesqua1a GS pz padro ses an pliada presta autora. de Ta Secreta 
Tocrica del Consejo Se.uwal de la Prodecuton + sl Seryscio de Rentas 
Invinas 

    
  

salda y plain     *ornissemtabls uevts y pasad 
Tas geulerecs mas Intemsoocales de Internación Pirciera ¿NUN) y 

vagas Intormecionih s de Contabilidad £NIC) nuevas y reecaas fan sido, 
scales com sa fecha d8 alega celia 
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Adumsiracion de Riesgo Finensiero 

Dinamne ek quiso normal de sus operaciones la Compalva exa Pxpaeta a los 
siguientes nego rolamcmedas con el guo normal del negocio 

Rresgo de ligundo? 
Racsgo de mercad 1
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Ambicese de Acosta us espos 

La Adomiestacion es responseble pol sstabloter Y metoregr el ambreme de 
cd iusguaon ae Iso des So Sam es respallnble del desarrolla 
nomtz160 de las políticas de adminstra ¡ón de riovgos, de la acapabía 

  

   

Las políticas de adoración de mesgo dela Compafía son cotablecidos on 
la sigla le senulicar y naliéar equellon ruegos que pudiera. fra la 
emupadia, determta mes au afeetacion Lolerables y detimr Tos. role 
de mue go adervado> 99 coma MIPién pra emos los osgoS + ol 
cumplimento de dich s laos La ala oacon es ruspunsaol trab o 
rovsar persodr ameno las polít.as y los pisteman ch admira de msg 
de la Compara y o do que reficion Jas ambos en las condiumos de 

vado y cn sun acavadados La Comosióa, A irpves de sus Formas y 
procedimsentos de adramstiación peejende desomolar an uoh de 
control desapliado y «onsvretivo en el que todos | 5 empleados emierdes 
als crio obliga s, 

    

La adomstegción: mento ea el -umplimiene de las polítuas y Ms 
Irocedimentos dh adoumisicación de musgo y tous s1 su Tano le 
umumiacación de pergo =s aproprado respecto de das miengos » lus 4 
eofenta la Lumpañs 

  

Bussgo de Liguadoz 

kl mesgo de foquedos se saber al mesgo de que lo Compala tenga 
ficus Para cumeli cn sus obugaci 02s asvvadas Len us pas AS 
Aimstcacion 9 ne Minami lo. «tales 6 fugurdados edi la citorga oo 
efectrve lu ascos activos hrariicias, El enfoque de la Adímntiracs in ma 
almimstrar la Iuquides es la abonos y desgregación de los rocurs 
<ulhiegtes para tumpli cun $us obligaciones yUango venzan xa ses hoyo 
only ¡1es, soyimalos mo en ¿sus de demandas Judiviales o e  gouiacs im 
"eacsarta san an rar en póndidas ano pra arriesgas a repurgcian e la 
Camperas 

La Aumimecución dispone de Intensas sue Ke pemulo mortosear 10 
1equcrmentos de fuja, de «foctivo “ormalmente la Compañia eno sons 
Chal Roman ton ke reeoes accounts para solventer lts gustos 
espciados esta puluye Lgusible impee de can 
pueden puesecase razonablemente A la fecha de cuutos e esto sulorme nn 
e Dan Jercelado stc 1oses vu 3 eraero de la Adminas auion puedan ser 
+ nsuderadas Loro tcsya de iquraos 

  sane ExteIES que 
  

  

  

La oxposu du de la Cimpata al cesga de mercado se presenta noe los 
camirios «n los pres de mecad de la competencia Fl obyetivo de la 
admiracion del Ateo 0 Mer GS 05 adria" y otro as 
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xposircnes a este meszo dono do parpetsos razones al mesmo pompa 
ptenazar la tentabilia mantenerla en cngos aptopiados e vus agtidads 

d) duimnersrasion de Capra 

Ta politica de la Ca mpañía es manteoer un adorado mel de separa qu de 
permita mantener La confiam de los amerstomstis dos gureodargs y el 
tuercada y vustemtr el desartolks tuto de negosao La Juni de Altos 
stableLe Jas ncoesudalos adicionales de imsorajone, de empate en Junciardo 

cil det que o sveel ds wubidados oyo se ermssente y el nuvel de sividendos 
ue se maga a los acctorasta, No hubo cambias on el cnfaque de la Compro 
aro la adnamistractón de csplta durante el años 

Lenstcurages con puros eternos 

  

La Cosa de Valores ha redfizado Las siguientes tr 
selocionsus al 31 al diainbro del 3014 + 20] 

  

EL 2 de Julio del ZO14 la Caña de Valores penová comento cen Ttersiones 
Dogo S.A. para que lo presto el 5011010 Jo asesora financiera Lursaci vu y 
duración es de dos ada La Caso de alo es por meo de este contraso pactó 
cancelar por concepto de honestos el valor de LGS. 500 mensual asngue 
también estblene que de somun ocucrdo se podrá establecer ma honvrar 
adiciol Les gastos por este concepto dns los eo» 2014 3 2013 duos 

de $13 090 y L55Z-500 1ospeVtivamente, 

  

Ctieniss y docustenses poy br 
24d diciembre del 2011 y ¿015 fos documentos Y suentas por cbyar y 
Jelalian coma 5.2ue 

  

ota 
y 

Oras ns ac ob 2 y 
rob a mp E 3 1 

y   

usa rus mal en Motos de Vales 

Cotresponl a la cuota patramsnal ss la Casa de “vuloes ha spertado a la Bolsg 
e Vales de Quito se presomen a <u costo de sdquisucón
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sun Deseuale 

Las inversiones en grsuanez en Dese S A al 31 de diciembre del 2013 201 
tsten registradas al como: Tun decae e e sagunto 

Acconecy s $ss, A 
Pardos bi DE Ts 
Vecevale Sd TIRAR IR 

TR TE 

"enérueis guta poronegueges bustos 
Los depositus ex garantia gor opergcsones bursaulos al 31 de drusimbre del 20484 
ZOl> ascienden a CSy14vd4 y 19813 144 respecta momo, correspon al 
apunte ala Bla de Voloresdo Quit al Hondo de Garantía de Fieuución. 

Te asuedo a lu Les Orgán o para el Vortalzenmento y Opurneacion del Sector 
Soryaario y Buesmtd (Maso 2014) el ectal fondo do garantía constuda pos rs 
asas do valores en su calidad de miembros de Jas bolsus de vulores debera ses 
rosutuudo a les comas do valores paro que las casas de yallros puedan aponar 
¿ich garanias al fidesvonuso de admiistracian de la pasaptus de compensación 
+ liguidauaón constitudo por los depástos qe vommpresscian * Aiquidamión como 
recu pros a al eno de Opgrectones en 0? mercado de valoren 

Indisa de ligurdoz y endeudomno 
131 de dicismbra del 2935 y 2013 la Compañia presentó los sguiemes Índices 
de tsgeadez + cuxdeudareata los cualos camplen son Jas normas cstublecadas por 
la Junta de Regelavión del Mercado do Valaras (pases el Consejo Nacional de 
Valvts), que indican lo sigo 

  

+ Elimine de liquida. os edo 16 452014) 3402 (2013) que son masorer a : e nacer osorno 10129 ae Y 

  

Patomono 
Fl uapatal autonvado al SL de cicicuore uel 2013 y 2013 escribe ASS540 NV el 
cual cb sino y pagado ca su totalidad chyidolo cn 100000 arias 
esnaris eomunatods de US$D 49 cada una.
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Bu acuerdo on la Jezistacion vigente gr nro del 119 de lá wtlidad sos del 
“ñv Sede apuoptarse 1 da toscrya lefa hasta que Gun loque somo munine al 50 
el sapstal suserta. Peto reserya sólo nueco utilizarse para auimontar uma! o 
pata absorber pertatas 

puesto laser 
La Lev Organica de Ripa Taubiaros interno estubleos qui, las socioades que 
ermertan sus unidades en el pras pidran obrener ami rcuucunóa de 16 pumos 

stas de la faita del Iapuexto 6. lp Kemga aobre 0 per rm 
rompe + cuendo le destnen £ la adyursición de magias Muse 1 equipos 
huevos que se Econ par su aclltidas produc. y aber el comen. 
aumento de caylil el mismo que se perfeccunard con la meomgpadr en el 
esprctivo Regato Menantl hsste 67 31 de diciembre del ejgu vo impuso 
ostenor a soul en ame se gensraron la uplulsdes sngerta de 18 rotas, 

  

   

El gasto por 7% de impuesto 4 le sema sobe las vliulados par el cien 
estirado el 21 de dasombro del 2014 y 2613 drlleo del calcule de la bars pos la 
Sugar concilio trar elrotaida 

    

  

  

15 
En] 

Eos lO aa mps da a Los ga 
rra imp tae zen 
Tomos Paros ce e 1200 

dos delo Decide <“s 

Fleet dear so , 

Iriosoale gota de Tar 757 

ropa apre Reno a 58, 
4 apa np ls at A 
Etc 201 use 

  

Flacso de ampues ela rea par pagar por Jos años que temunaros al Y 
dle aiciemato del 2014 ¿017 est Siguiente
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En 
Sao din oaol sta 15 
tipuesto pa, 1 
tai sale pu bare 56 
apo de mato 44 4 
qdo cs rat Vias 
Teal pasalo, agudo po. pagar a) 

Y 
la aproba de los estados Magueresos 

Tas esrados Ananctcaro fueron apr bado» por la Gerencia Cieneral + auborizaots 
Para se publuacion en Enero 13 2015


