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R&H Asociados Casa de Valores REHVAL S.A.
(Guayaquil - Ecusdor)

ESTADO CE SITUACION
31 de diciembre del 2012
En US Délaes, sin centavos

Acti~os Notas 2013 2012
Activor corvientes:
Caja y bancos Uss 36,032 1SS 0319
Cuentus por cobrar - otrus 207 630
Total sctivos corrientey 36239 16949
Activos no corrientes:
Cuota patrimenial 6 10614 10614
Fando ée ga-amtia 8 13144 ]
Otros sativos 7 1.830 1LR30
Toal actives no corrientes 25,588 12444
Tatal aztives uss 61 K27 US§  $9.393
Cuentas de orden Ily8 USS 0 USS 63144
Pasives corrientes:
Impuesto a le renta por pagar, totsl 13 1.065 1934
Pis Vo Corriente y pasives
Patrimonio:
Capital seciones - suscritas 100,000 aoctones
noneinativas de US$0,40 cada uma 10 40.000 40,000
Reserva Jegal 12 20028 20,028
Resultacos scumulados 734 -2 569
Total patrimonio 60.762 57459
/N
Totl pasives ¥ patrimonio USS 61837 USS | $9.393

Las notus adjonras son parte integrante
de bos rstados financieros

eimo Mateo
Cerente Goneral Contador Genoral

feo. Telwo Mateo Alarcin
C BA. Tegistro 01 81
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R&H Asociados Casa de Valores REHVAL SA.
(Guayaguil - Ecundoe)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Por ef aflo terminado nl 11 de diciembre del 2013
En US Délares, sin centavos

Notas 01 2012

Ingrewos:
Operreiones bursitijes uUss 26688 USS 33314
Ingre:as por ssesoriy 1.7% 0
Divid sado recibidos 0 2.35K
Venta de aoclones 0 1.709
[ntereses ganadoy 208 43
Total ingsesos 8646 37624

Egresox:
Servicios de lerceron L 22220 19,58
Impucstos y contribuciones 119 2903
Comisones pagadas a %
Otros gastos 3 1.653
Pérdida en vents de cuota patrimvonial (3 0 12.587
Tota! gastos 23,709 12300
Utili dad sestes de impuesto @ la renta 4937 418
Impuesto s la senca 15 |.634 2984
Utili dad (Pérdidda) neta y resultado integral USS -2 569
—_—

Las notas ndjuntas son parte integrante
de los cstades financieros >
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R&H Asociados Casn de Valores REHVAL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por el a0 wrminado al 31 de dicembes Sel 2013
En US Dalares, in centavos

Capital Reserva Otran Resultadeos
Notay scciunes legal Reservas Isd Total
Saldo 3l finad 82 pfha 2011 Uss 40 000 0028 47 587 3455 202
Dividendos pagados s o ) 0 -3653 -5.655
20 4 peciominm s 0 0 147 587 v <147 587
Renulindo wargral ded aflo 0 (1 v -1.56% -2.549
Saldo @l fomal ded afio 2012 40,000 20.02% 0 +1.569 §7.45%
Rewultade megret ¢l afo ] o 0 3303 1303
Saido ul final @t a0 013 Uss 0 000 20 028 { iy 734 60 762
Las notas ndjuntas san pecie integrunds /—
& lins etados fintecieron /"\\ -
<y léﬂ
Sdvia Carclma Al ;—_ Mueo
Ceremte Genernl Cootador Generl

feo. Temo Mateo Alercdn
O BA, Regivtro 01 8L
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R&H Asocindos Cusa de Valores REHVAL S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por & afio terminado al 31 de dictombre ded 2013
En US Délarcs, sin centavos

013 2012
Flujos de efectivo de kes actividades de operscion

Efectivo recibido por comisioney y servicios Uss 28438 USS 33314

Efectivo pagedo a proveedaresy <2341 2969

Impuesto u ls renta pagado -2.02) 1,664

Intereses ganados 208 43

Fondos de garantla 13144 974

Dividendos recibidos ] 2558 “

Otros -385 3 -1 468

Efectivo neto peovisio (usado) por las actividades de eperacidn «10.2%7 10,788
"
Flujos de efectivo de laa sctividades de inversidn

Yents de ac tlones [} 79767

Venta de cuxta patrimonial Q 95.000

Efective neta peovisto por las sctividades de inversion [\ 102976
Flujos de efectivo de las actividades d¢ financiamiento-

Dividendos y resevas pagadas 0 »153.242 -
Disninucién, aeto de efectivo 10287 39478
Efectivo ol inizio de! perfodo 46319 §5.797
Efectivo a! final del periodo Uss 36032 USS 46219
proviso swaad ) por lns sctividades de operagion
Resultado integral ded afo Uss 3303 USS L2569
PFartidas Ge cosciliacion entre ¢l resultado integral del afio y el efectivo neto
provisto (wsady) por las actividades de operacion

Pérdida en vemta de coota patrimonial 0 12,587

Utilided en venta de occionss 0 -1.709

Total partidas coneilistorias 0 10878
Cambios m setives y pasivos

(Awserto) Disminucidn en actives

Cuenta; por cobrar 423, ~205

Fondes de Carantia -13.144 442

Otros etivos 0 32

Aumernso (D yminscidn) en pasivas

Impues.o & |3 rents por pagar 569 24 1800

Total cambios en activos ¥ prstvos -13.590 2479

Efective nete provisto (usado) por lns sctividsdes de operncid USS 7 LSS 10 788

—

Las notas wdjurites son parnte inte
de fox estados fi

dlvie Carolina Abbood
Gerente Generanl

Teo. Telmo Mateo Alarchn
C BA, Ragutro 0) %1
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R & H Asociados Casa de Valores REHVAL S AL
Notas a los Estados Financleros

31 de diciembre det 2013

Opsraciones

R & H Asocindos Casa de Valores R&HVAL S.A., se constituyo el 17 de
enero de 1994 en la ciudad de Guayaquil. Su actividad es la intermediacion
de valores v la realizacion de actividades previstas en ln Ley de Mercado de
Valores. Su domicilio estd en la ciuded de Guayaquil, Avenida 9 de Octubre
y Malecon,

E! Consejo Nacional de Valores (C.N.V.) establece las politicss generales
d=l mercado de valores y regula su funcionamiento, Las casas de valores
deberin cumplir los pardmetros, indices, relaciones (nota 9), y demis
normas de solvencia y prudencia financiern y controles que determine ¢l
C.N.V.. tomanda en consideracion el desarrollo del mercado de valores y la
situacion econdmica del pais.

El capital social de la Compaiia pertencee el 99% a Silvia Abboud Abud

Sus politicas importantes de Contabilidad se detallan a continuacion:

La Cass de Valores R&EHVAL S.A. lleva sus registros de contabilidad
y prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera,

b) I st i0s: J“

El proceso de preparacion de estados finuncieros de acuerdo con las
NIIF requicre que la Administracion efectie estimaciones, juicios y
supuestos necesarios que afectan la aplicacion de politicas de
contabilidad v los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y
gastos informudos. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supucstos refevantes se revisan periGdicamente.
Los efectos de lus revisiones de las estimaciones contables son

i
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reconocidos en el periodo en que las estimaciones son tevisadas yen
cualquier periodo futuro afectado,

Activos y pasivos financicros

Le Compafits clasifica sus activos financieros en las sigulentey
categorias: “activos financieros a valor razonable o través de Banencias y
pérdidas”, “préstames y coentas por cobrar”, “sctivos mantenidos hasta
U vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”, Los
pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias; “pasivos
financieros a valor nzonable o traveés de ganancias y pérdidas™ y “otros
pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito parn ef
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos, La
Administracién determina ln clasificacion de sus oactivos Y pusivos
financicros a la fecha de su reconocimiento inicial

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, |a Compaftia mantuvo activos
financieros en las categorias de “efectivo”, ¥ “cuentas por cobrar”, y
solo pasivos financieros en la categorfa de “otros pasivos financieros”
cuyas careteristicas se explican u continuacion:

Efectivo: El efectivo comprende el efectivo disponible y depdsitos a [
vista en bancos.

Cuentas por cobrar: representados en ¢l estado de situacion financiers
por las cuentas por cobrar - otras. Son activos financieras no derivados

que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que no cotizan ¢n un
mercado activo.

Las cuentts por cobrar son reconocidas inicialmente 1 sy vulor
razonable y subsecuentemente se valorizan al costo amottizado usando
¢l método del interés efectivo, menos la provision para cuentas de
dudoso cobro. La provisién parn cuentas de dudoso cobro
operacionales se establece cuando existe evidencia objetiva de que In
Compafifa no podr cobrar todos los moentos vencidos de acuerdo a los
ierminas originales de lus cuentas por cobrar. El monto de la provision
se reconoce en resultados, si hubjere.

Otros pasivos financieros: representados en ¢l estado de situacion
financiers por las cuentas Por pagur - otras. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de Ls fecha del estado de situacion financiera,

.
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g)

c.1) Medicion de activos ¥ pasivos financieros:

Los activos y pasivos financieros descritos son medidos Iniclalmente a
su valor razonable mas cualquier costo atribuible a is transaccian, que
de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo,
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de
valor razonable o través de ganancias y pérdidas. Con posteriondad al
reconocimiento Inicial |a Compafia valoriza los mismos usando e)
método de interés efectivo. Se incluyen en el activo y pasivo corriente
de acuerdo & su vencimiento.

©.2) Deterioro de activos Sinancieroy

Bases de Medigion

Los Estados Financieros han sido preparados sobre fa base del costo
histérico,

Nfoneds Puncionst v e Prastac

Lz Compaiia presents sus estados financicros en dblures de los
Estudos Unidos de América, moneda funcional de la Compain, de
curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

Reconocimiento de {ngresos

Las comisiones sobre operaciones y asesorias se reconocen en ingresos
sobre ¢l método del devengado,

Las ingresos provenientes de Infereses se reconocen sobre la base de la

proporcién de tiempo transcurrido, usando el método de interés
efectivo,

Los ingresos por dividendos Lanados se reconocen cuando existe el
derecho a cobrarlos.

[mpugsto 4 I rengy L._ ¥
El gasto por impuesto s I renta estd compuesto por e impuesto

corriente y ¢l impuesto diferido. Tanto el impuesto 1 la renty corriente
coma el diferido son reconocidos en resultados, excepto que se

G
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relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente s el impuesto que se espers pagar sobre I
utilidad gravable del ado utitizando la tusa impositiva uplicable. En
caso de correccidn de declaraciones de impuestos de periodos
anteriores, las disposiciones vigentes establecen que solo aplican si
dicha correccion implica un ajuste de mayor valor a pagar al Estado;
por consiguiente, en esas circunstancias especifices, el impuesto
corriente por pagar lo conformarfa también dicho tipo de ajuste al
impuesto por pagar de aflos anteriores,

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que sc
cspera aplique al momento de lu reversion de las diferencias
temporarias de scuerdo a la fey de impuesto o la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho
legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y
estdn relacionados con el impuesto u Ja renta aplicado por la misma
autoridad tributaria,

El Codigo Organico de la Produccidn, Comercio ¢ Inversiones emitido
en ¢l 2010, reformé la tarifa del impuesto a la renta al 22% para lus
sociedades, el que se aplicari de la siguiente manera: para ¢l ejerciclo
econdmico 2011 Ia tarifa fue del 24%, para ¢1 2012 es del 23% y &
partir del 2013 se aplicard e} 22%,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el
pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es
calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre ¢l
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de
los ingresos gravables v 04% de los activos. La referida noma
establecid que en caso de que ¢l impuesto a la renta causado sea menor
que ¢l monto del anticipo minimo, este Gitimo se convertird en
impuesto 2 la renta definitivo, a menos que ¢l contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucidn, 1o cual podria ser aplicable,
de acuerdo con la norma que rige Is devolucion de este anticipo

Las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), y
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas, con su fecha de aplicacion obligatoria, asf:

Gu.
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obligatoris a partir
de:
NIIF | Adopcitn por Primers vez de las NIIFS: I de enero del 2013
Préstamos del Goblerno, costos por
préstamos
NIIZ 10,  Estados financieros consolidados | de encro del 2013
NIIF ||
v NIIF
12,
NIC | Presentacidn de Estados financieros: | de enero del 2013
Informacion comparativa

NIC 16 Propiedades, Plunta y Equipo: clasiflcacion | de enero del 2013
de equipo suxiling

NIC 32 Instrismentos Financieros: Presentacion 1 de enero del 2013
NIC 34 Informacion Fimnciers Intermedia: I de enero del 2013
Informacién segmentady

NIIF 10,  Entidsdes de Inversion | de enero del 2014
NIIF 12

yNIC27

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacidn | de enero del 2014
NIIF 9 Mejors; Medicidn y revelacion de | de enero del 201 ¢

instrumentos financieros

La Administracién de la Compafia, estima que In adopeidn de normas y
enmiendas antes descritas, no tuvieron ni tendrin un impacto significativo en los
estados financieros de In Compodia.

¢ i cid icsgo Financi

Duerante el curso normal de sus operaciones la Compafiia esti expuesta a los
siguierites riesgos relacionados con el giro normal del negocio:

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado

4) iente ini i Ri

La Administracion es responsable por establecer v monitorear cf
ambiente de administracion de riesgos, asi como también, es

responsable del desarrollo y monitoreo  de las  politicas  de )

administracién de riesgos de la Compaiifa,

2
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Las politicas de administracion de riesgo de ln Compaiia son
establecidas con la finalidad de identificar y analizar aquellos riesgos
que pudiern enfrentar la Compafila, determinar limites de afectacion
tolerables v definir los controles de riesgo adecuados: usi como también
para monitorear los riesgos y el cumplimiento de dichos limites. La
administracion es responsable tambidn de revisar periddicamente las
politicas y los sistemas de administracidn de riesgo de la Compafiia a
fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades. La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de
sdministracion, pretende  desarrollar  un  ambiente de  control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus
funciones y obligaciones

La administracién monitorea el cumplimiento de las politicas v los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropindo respecto de los riesgos 4 los que
se enfrenta la Compaiia.

Riesgo de Liguid

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que la Compafifa tenga
dificultsdes parn cumplir con sus obligaciones asociadus con sus
pasivos financieros o no financieros, los cuales son liquidados mediante
la entrega de efectivo u otros sctivos financieros. El enfoque de la
Administracion para  administrar la liquidez es la obtencidn
disgregacion de los recursos suficlentes parn cumplir con sus
obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones normales como en
casos de demandas judiciales o de negociacion necesarin, sin incurrir en
pérdidas inaccptables o arriesgar la reputacion de la Compadiin.

Lit Administrocién dispone de informacién que le permite monitorear
los requerimientos de fujos de efectivo; normalmente la Compadila
Liene como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar
los gastos esperndos: esto excluye el posible impacto de circunstancias
extremas que no pueden predecirse razonablemente, A la fecha de
emisidn de este informe no se han detectado situnciones que a criterio
de ln Administracidn puedan ser consideradas como riesgo de liquidez,

Rigsgo de Mercado

La exposicion de la Compafia al riesgo de mercado se presenta par los
cambios en los precios de mercado de la competencia. El objetivo de la
administracidn del riesge de mercado es administrar y controfar las
exposiciones # este riesgo dentro de pardmetros razonables v 4l mismo
tiempo optimizar la rentabilided o manteneria en rangos apropindos a
sus actividades.

%,
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La politica de la Compadia es mantener un adecuado nivel de capital
que le permita mantencr la confianza de los inversionistas, los
acreedores y el mercado, v sustentar el desarrollo futuro del negocio, Ls
Junta de Accionistas establece lnas necesidades adicionales de
inversiones de capital y en funcién de ello determina el nivel de
utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos Que se paga a los
accionistas. No hubo cambios en el enfoque de Ia Compadiia para la
administracion de capital durante el affo.

3= Transacciongs con partes relacionadas

La Casa de Valores ha realizado las siguientes transacciones con partes
relacionadas al 31 de diciembre del 2013 y 2012;

= El 2 de julio del 2012, In Casa de Valores suscribid contrato con
Inversiones Dogo S.A., para que le preste ¢l servicio de asesoria
financiern bursdtil, cuya duracién es de dos affos, La Casa de Valores
por medio de este contrato pacté cancelar por concepto de honorarios el
valor de USS$2.500 mensual, aunque también establece que de comun
acuerdo se podrd establecer un honorario adicional, Los 2ASIOS por este

concepto durante los afios 2013 y 2012 fueron de US$2.500 v USS$8.400,
respectivamente,

= La Casa de Valores declard y pagd dividendos a accionistas sobre las
utilidades generadas en ejercicios anteriores USS5.65$ (2012), los
mismos que se cancelaron en efectivo,

= En el 2012 producto de la venta de Ia Cuota Patrimonial en BVG, pagd n
los accionistas el valor que se presentaba en otras reservas, USS147 587

0.+ Ui i i los

Corresponde o la cuots patrimonial que ln Casa de Valores ha aportado a la
Bolsa de Valores de Quito, se presentan a su costo de adquisicidon. E|
movimiento durante ¢l 2013 y 2012 fue asf:

BY
Saldo o) 31 de Dic. 2013 LSS 10.614
_——
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USS

BVG BYQ Total
Saldo al 31 de Dic. 2011 107.587 10614 118201
Venta de la Cuots Patrimonis +95.000 0 -95.000
Pérdida en Venta -12.587 0 12,387
Saldo al 31 de Dic. 2012 0 10.614 10.614

Qtros activos

Un detalle de los Otros activos, al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, o5 Ia
Inversidn en acciones en Decevale S.A., que estil registrada al costo

Acciones y 2 USS
"
participaciones N prrticipaciia 2013 2012
Decevale S A, 0, 18300000% 1.830 1830
1.830 1830

Al 31 de diciembre del 2012 ia Compafiia mantenin pélizas de SERUros a
favor de las Bolsus de Valores de Guayaquil y Quito, hasta julio del 2013:
luego entregd en efectivo USS13.144 a [u Bolsa de Valores de Quito por
concepto de aporte al Fondo de Garantia de Ejecucian.

i g sz

Al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2012, la Compadlia presentd los siguientes
idices de liquidez y endeudamicnto, Jos cuales cumplen con las normas
establecidas por ¢l Consejo Nacional de Valores, que indican lo siguiente:

* El Indice de liquidez es de 34,03 (2013) y 24,28 (2012); que son
mayores a |,

* El indice de endeudamicnto sobre patrimonio es 0,02 (2013) y 0,04
(2012); los que no son mayores a 2,

I

El capital sutorizado al 31 de diclembre del 2013 y 2012, asciende a
USS40.000 el cual estd suscrito ¥ pagado en su totalidad, dividido en
100.000 acciones ordinarias nominativas de USS$0,40 cads una.

@x




2000000000000 008 3383330 RBATTTITIIRAIIINININIFIIING

Cuentas de orden

Las cuentas de orden, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se resumen a
continuacion:

USs
2013 012
Pdliza en garantiz B.V.G 0 13.144
Poliza en garantia B.V.Q. 0 50.000
0 63.144

Correspondian a pdlizas de cumplimiento de contrato a favor de la
Corporacién Civil Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil para asegurar ¢l
cumplimiento de las obligsciones que posea R&H Asociades Casa de
Valores frente a sus comitentes y a las respectiva Bolsa, derivaday
exclusivamente de operaciones bursdtiles. En julic del 2013 estas polizas
tueron canceladas,

Reserva legal

De acuerdo con la legislacidn vigente un minimo de! 10% de la utilidad neta
del afio debe apropiarse a la reserva legal hasta que ésta legue como minimo
al 50% del capital suscrito. Esta reserva sdlo puede utilizarse para aumentar
¢l capital o pars absorber pérdidas,

Impuesto 4 la renta

La Ley Orginica de Régimen Tributario Interno establece que las sociedades
que reinviertan sus utilidades en el pals podrin obtener una reduccidn de |0
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto & la Renta sobre el monto
reinvertido, siempre y cusndo lo destinen a la adquisicién de maquinarias
nuevas O equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva y
cfectien el correspondiente aumento de copltal, ¢l mismo que se
perfeccionara con 1a inscripcidn en el respectivo Registro Mercantil hasta ¢l
31 de diciembre del cjercicio impositivo posterior a aquel en que se
gencraron las utilidades materin de Ia reinversion.

El gasto por 22% de impuesto a la renta sobre las utilidades, por el gjercicio

cileulo de le base por la siguiente conciliacién tributaria efectuada:

o

terminado ¢l 31 de diciembre del 2013 y del 23% por el 2012, difiere d?'—\\ j
\ »—.'.‘ \
. b
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Utilided contable antes impuesto a la resta uss 4937 418
Tasa de impeesto o la renta % 3%
Impeasesios 4 I tasa vigente 1.086 95
Efecto de Jos Gastos no deducibles 548 am
Efecto de las otms deducciones 0 588
Impaesto a las ganancies calculado 1,634 298
Anticipo lmpuesto o In Reata 582 1,690
Gasto por impuesio  las gamancias {Anticipo < IR

Calculade 2012) Uss 1,634 2984

El movimiento de impuesto a la renta por pagar por los afios que terminaron

al 31 de diciembre del 2013 y 2012, ¢s el siguiente:

USs
2013 012
Saldo al inicio del ailo <1934 134
Impuesto pagado 1.934 134
Retenciones de impuesto o la renta 569 L1
Anticipo de impuesto 2 la rents pagado 0 384
Impuesto » la renta causado «1.634 2984
Total impoesio a ln rents pagado por pagar «) (65 -1.954

14~ Aprobacién dg los estados financieros

Estos estados financieros fueron aprobados por la Gerencia General y

autorizados para su publicacién en Enero 13, 2014,




