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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S.A.

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de R&H ASOCIADOS CASA DE
VALORES R&HVAL S.A. que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017 y 20186, y los correspondientes estados de resultados integrales,
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas,
asl como el resumen de las polliticas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 10dos
los aspectos Importantes, [a situacién financiera de R&H ASOCIADOS CASA DE
VALORES R&HVAL S.A al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asl como sus resultados y
flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas, de conformidad con Normas
Internaclonales de Informacién Financiera - NIIF,

nda ini

3. Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con

mas detalle en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditorla de los
estados financieros de nuestro informe.

4. Somos independientes de Ia Compaflia de conformidad con los requerimientos del Codjgo
de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas internacionales de Etica para
Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas que
son aplicables a nuestra auditorfa de los estados financieros en Ecuador.

&, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente pars
proporcionar una base razonable para nuestra opinién,

Cuestiones clave de Ia ayuditoria

6. Las cuestiones clave de la suditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestra juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estades
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de

nuestra auditorfa de los estados financieros en su conjunto y en la formacién de nuesira
apinion sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones
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Asuntos significativos de auditoria

Cémo enfocamos los asuntos en
nuestra auditoria

Activos financieros

Con fecha 28 de |ulio del 2016, la
Superintendencia de Compafiss, Valores y
Seguros aprueba la transformacion de la
Corporacién Civil Bolsa de Valores de Quito
a socledad andnima, con lo cual la cucta
patrimonial de propiedad de la Compafia es
equivalente a acclones.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaila
mantenia registrada dichas acciones a su
costo histérico por un monto de US$10,614,
de acuerdo a la NIC 39,

La Compafila evalud y determing que el valor
patrimonial proporcional, se& considere como
valor razonable para contabilizar las
acciones; acogiéndose a la aplicacion
anticipada de la NIIF 8 - Valoracion de
nstrumentos financieros, que indica: "Si una
entidad contabilizé con anterloridad una
| Inversién en un Instrumento de patrimonio
que no tene un precic cotizado en un
mercado activo para un instrumento idéntico,
8l costo de acuerdo con la NIC 38, medird
ese instrumento al valor razonable en la
| fecha de la aplicacion Iniclal. Cualquier
’, diferencia entre el importe en libros anterior y
| el valor razonable debera reconocerse en fas
| ganancias acumuladas iniciales.

Al 31 de diciembre del 2017, el ajuste por
) valor razanable asciende a US$136,283.

Como parte de los procedimientos
efectuados realizamos o siguiente!

« Evaluacion de fa aplicacion de ia |

Norma anticipada en la Companiz. ‘

« Rewvision de los certificados emitidos ‘
por la Bolsa de Valores de Quito |
S.A. y por el Depdsito Centralizade |
de Compensacion y Liquidacion de
Valores, que confirman el valor
patrimeonial proporcional de las
acclones mantenidas a nombre de
la Compafila.

* Revisién de todas las
comunicaciones emitidas por fa
Superintendencia de Compafilas,
Valores y Seguros respecto de la
contabilizacién y presentacién de |
las acciones mantenidas en la Bolsa |
de Valores de Quito S.A, \

Asunto de énfasis

7 Mediante Resolucion No. 231-2016-V de fecha 12 de abril del 2016, emitida por la Junta

de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, las casas de valores para funcionar
deberan acreditar un capital minimo suscrito y pagado de US$250,000 hasta el 12 de abrll
EVENTOS SUBSECUENTES

del 2018, ver Nota 13,
nuestra opinion.

. Este asunto de énfasis no modifica
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8 La Administracién de ia Compafia es respoansable de |3 preparacion y presentacion fiel ce
eslos estados financleros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales e
Informacién Financiera - NIIF, y de control interno que la Administracién considere

necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de efrores Importantes
debide a fraude o error.

10. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
Informes financieros de la Compania,

1. Nusstros objetivos son obtener una segundad razonable acerca de s los estades
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinidn, Seguridad razonable

conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA siempre detecte errores
materiales cuando existan, Las equivocaciones pueden surgir por fraude o aror y se

considera material si, Individualmente ¢ en 5U conjunto, puede esperarse razonablemenle

que Influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios, basadas en los estados
financieros.

2. El Informe de procedimientos convenidos refaclonados con el contenido minimo del
Informe de auditorfa externa y el contenido adicional del Informe de auditoria externa para

casas de valores de R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S A al 31 da
diclambre del 2017 go adjunta en el Anexo 2.

13 El informe de procedimientos convenidos sobre la prevencidn de lavado de activos de

» R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL SA al 31 de diciembre del 2017 se
Emite por separado.
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14. El Informe de Cumplimiento Tributario de R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES

R&HVAL S.A. al 31 de diciembre del 2017, por requerimiento del Servicio de Rentas
Internas, se emite por separado, /

it
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Como parte de la auditoria & los estados financieros de R&H ASOCIADOS CASA DE
VALORES R&HVAL S A. de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
aplicamos el uicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante teda Ia auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden & 2sc3
riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proparclonar una
basa para nuestra opinidn

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin da
disedar procedimientos de auditoria que sean aproplados en as circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interna de a
Compadia.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de |as
estimacionas contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion

Concluimos soore el uso adecuado por la Administracion del supuesto de empresa en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
aventos ¢ condiciones que puedan proyecter una duda importante sobre |a capacidad de
la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoris. sin
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compaiila no puesds
continuar como una empresa en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
Incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan Ias operaciones
subyacentes y eventos en una forma que logre presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacién financiera de |a
Compadia para expresar una opinién sobre los estados financieros.

Somos responsables de la direccién, supervision y ejecucion de la auditoria de la
Compaiia. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria

Nos comunicamos con la Administracion y Accionistas da 1a Compafiia en refacion con
entre otras cosas, en el alcance y & momento de realizacion de la auditoria y los
resultados importantes de ia auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en e
control interno que identificamos durante nuestra auditoria,

Propercionames @ |os responsables cde |a Administracion de la Compafia ung
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion
con la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
Independencia, y en su caso, |as corespendientes salvaguardas.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
ICIEM 1 ¥
(Expresados en délares de EUA)
Vv

Efectivo 5 28,793 34,074

Cuentas por cobrar 6 2,392 1,810
Activos financieros 8 148,907 10,614
Total activo corriente 178,092 46,588
Equipos 48 78
Otros activos 8 20,0861 17.865
Total activos 198,199 64,539
PASIVQS Y PATRIMONIO

PASIVOS

Provisiones 247 3,327
Total pasivo corriente 247 3,327
PATRIMONIO

Capital social 1 40,000 40,000
Reserva legal 11 21,212 20,762
Resultados acumulados 136,740 450
Total patrimonio 197,852 61,212
Total pasivos y patnmonio 198,199 54,539

Las notas 1- 13 adjuntas integrante de los estados financieros.
C

LB LB L LI U R VRN R NI F Y " U
R R W i

Siivia Carolina Abbod ABad me

Gerente General Contador General




R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL SA,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares de EUA)
Notas 2017 2016

Ingresos

Operaciones bursatiles 1 71172 56,724
Asesoria 0 4,070
Dividendos recibidos 9 7,605 220
Inereses y rendimientos financieros 334 507
Ctros ingresos 8 17,616 88
Total ingresos 96,727 61,609
Gastos

Servicios de terceros 7 (94,213) {58,631)
Impuestos y contribuciones (1,200) (1.402)
Comisiones pagadas (575) 0
Otros gastos (282) (185)
Total gastos (96.280) (60,218)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 447 1391
Impuesto a las ganancias 10 0 (841)
Utilidad neta del ejercicio 447 450

Las notas 1 - 13 adjuntas  son integrante de los estados financieros.
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ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

E 1 1

(Expresados en dolares de E.UA. )

Capital Reserva Resyitados
social  legal scumulados  Total

Saldo a dicembre 31, 2015 40,000 20,762 4,495 65,257
Pago de dividendos, ver Nota 11,
T

(4,495)  (4.495)

Utllidad neta del ejercicio 450 450
Saldo a diciembre 31, 2018 40,000 20,762 450 61,212
Transferencia a reserva legal 450 (450) 0

Adopcitn anticlpada de NIIE 9, ver

Nota 11. PATRIMONIO

Utilidad neta del ejercicio

Saldo a diciembre 31, 20

Las notas 1- 13

136,293 136,293
447 447

17 40,000 21,212 136,740 197 852

adjunt. parte integrante de los estados financieros,

Silvia Carolina Abboud Abud ﬁ%ﬁgi%ﬂm

Gerente General

Contador General




ESTADOS DE FLUJOS EFECTIVO
1, 201
(Expresados en dolares de E.UA.)
FLUJOS OE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cobras procedentes de las ventas de bienes y prestaciones de servicio
Pagos a proveedores por suministro de bienes y senvicios

Otras (salidas) de efectivo

Efectivo neto (utilizado) proviste en actividades de operacion

FLUJ R ACTI

Adquisicion de equipcs, neto

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversién

F F | TV

Pago de dividendos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiacion

{Disminucitn) neta en efectivo
Efectivo al comienzo del anc

Efectivo al final del af\o

—
Las notas 1- 13 adjuntas son

Silvia Carolina Abboud Abud

2017 2618
96,245 87,075
(99,330) (62,008)
(2,196) (1,203)
(5.281) 3,868
0 (88)
0 (88)
0 (4,495)
0 (4,485)
(5.281) (717)
34,074 34,791
28,793 34,074

integrante de los estados financieros,

Gerente General Contador General
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DICIEMBRE 31, 2017 ¥ 2016
(Expresados en dolares de EUA)
2017 2018
FLUJQS DE EFECTIVO POR AQIMQAQE§ DE QEE&Q]%'
Utilidad neta def ejercicio 447 450
Alustes para recongiliar la utilidad neta de| ejercicio con el efectivo neto
{utilizado) provisto en actividades de operacion
Impuesto a las ganancias 0 941
Depreciaciones 30 12
Camb [ {
Cuentas por cobrar (482) 5,466
Fondos de Garantia {2,196) 9,411
Cuentas por pagar y otros (3.080) (12.414)
Efectivo neto (utilizada) provisto en actividades de operacién (5,281) 3,866
Las rotas 1 -

Silvia Carolina Ab,

lac
Gerente General Contador Generat
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(Expresadas en délares de EUA)

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL SA, se constituyd el 17 de enero de
1884 en la ciudad de Guayaquil. Su actividad principal es la intermediacién de valores y Iz
realizacion de actividades previstas en la Ley de Mercado de Valores.

La Junta de Regulacion del Mercado de Valores establece las politicas generales del
mercado de valores y regula su funcionamiento. De acuerdo con disposiciones legales,

las Boisas de Valores vigilaran y controlaran permanentemente el desempefo de las
Casas de Valores.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion, y luego puestos en consideracion de la
Junta General de Accionistas Que se realizard dentro del plazo de ley, para su
medificacion y/o aprobacion definitiva, Los estados financieros al 31 de diciembre del

2016 fueron aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 5 dg abril
del 2017.

Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con Ia Resolucién

SC.DS.G.09.008 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
(publicado en &l R.O. 94 dal 23.X11.09),

a) elabaraci

Los estados financieros han sido Preparados en base al costo histérico. El costo historico

esia generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacién dada a cembio de
blenes y servicios.

El valor razonable es el precio que serla recibido por vender un active 0 pagado por
transferir un pasivo en una ransaccién ordenada entre participantes de mercado a Iz
fecha de medicidn, independientemente de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras técnicas de valoracién. En la estimacion del valor razonable de un
activo o pasivo, la Compafila toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo
que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho activo o
pasivo en la fecha de la medicion.

"




Adicionalmente, para propésitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada para
la medicion del valor razonable son observables y la Importancia de los datos de entrada

para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de entrada
se describen a continuacion:

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos a los que la Compaiiia puede acceder en la facha de
la medicién

* Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de fos precios cotizados incluidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o Indirectamente.

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo,

b} Instrumentos financieros

una parte de las cidusulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan Jos activos financieros de g
Compattia. Para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la Compafiia
Incluye en esta cuenta caja y bancos

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
cemerciales se revisan para determinar si existe aiguna evidencia objetiva de que no

vayan a ser recuperables, Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor,

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compadia. Los

acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y
no tienen intereses.

¢ Activos financigros

Las acciones mantenicas en la Boisa de Valores de Guayaquil se miden al costo de
acuerdo con el porcentaje de participacion.

* Por la aplicacion anticipada de la NIIF 9, se ajusté el valor de ias acciones a su valor

razenabie, tomando como referencia el valor patrimonial proparcional en la fecha de la
aplicacién iniclal, ver Nota 8. ACTIVOS F %

d) Otros activos
El fondo de garantia de la Bolsa de Valores de Quito esta registrado como un activo

intangible, de conformidad con Ia NIC 38, por lo cual esta valorado al costo. Este fondo
corresponde al valor apontado por la Compafia a la Bolsa de Valores de Quito

12
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La inversién en acciones en Decevale S A se encuentra registrada al costo.

o) |mpus I 0

El gasto por impuesto a las ganancias regresenta la suma del impuesto corriente por
sagar El impuesto corriente por pagar esta basado en Ia ganancia fiscal de! afio El cargo
por impuesto & las ganancias cormente sera el mayor de entre el calcuip sobre I3 renta
Imponible del affo utilizando 13 tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma de

f)  Ingresos por actividades ordinarias

Las comisiones sobre operaciones y Bsesarias se reconocen en ingrescs sobre el metodo
dal devengado.

Los Ingresos provenientes de Intereses se reconocen sobre |3 base de la proporcion de
tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo

Los ingresas por dividendos ganados se reconocen Cuando existe el derecho a cobrarios.

35!%%&%4%%

En la aplicacion de las politicas de la Compaia, que son descritas en la Nota 2 se
requiere que la Administracion haga u_nicios, estimaciones y supuestos del vaior en libros

4 INIST F IER

Durante el cursa normal de las operaciones, la Compafila esta expuesta 3 una vanedad
de riesgos ﬁnanc@eros. El programa de administracion de riesgos de la Compafiia trata de

*3) Ambiente de administracion de riesgos

La Administracion es responsable por establecer y mondorear e! ambiente de
administracion de riesgos, asl como lambién, es responsable del desarrollo y monitoreo
de las politicas de administracion de riesgos de la Compatia,

limites de afectacion tolerables y definir los controles de rlesgo adecuados': asl como
también para monitorear los nesgos y el cumplimiento de dichos limites.
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La administracion es responsable tambien de revisar penédicamente ias politicas y los
sistemas de administracion de riesgos de la Compadia a fin de que reflejen los cambios
en las condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaiila, a través de sus
normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y
obligaciones,

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos es apropiado
respecto de los riesqos a los que se enfrenta |a Compaidila,

b) Riesgo de liquidez

Se refiere al riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con pasivos financieros o no financieros, los cuales son liquidados
madiante la entrega de efectivoc u otros activos financieros. El enfoque de la
Administracion para administrar |a liquidez es la obtencion y disgregacion de los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones
normales como en casos de demandas judiciales o de negociacién necesaria, sin incurric
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compafia.

La Admunistracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos da
fiujes de efective; normaimente |la Compafiia tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos esperados; esto excluye el posible impacta de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de
emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de |a
Administracian puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

) Rlesgo de mercado

La exposicion de la Compafiia al riesgo de mercado se presenta por los camblos en los
precios de mercado de la competencia. El objetivo de la administracion del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parémetros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados
a sus actividades.

d) Administracion de capital

Lz politica de la Compadia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita
mantener la confianza de los Inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar &l
desarrolio future del negocia,

La Junta de Accionistas establece Ias necesidades adicionales de inversiones de capital y
an funcitn de elio determina el nivel de utilidades que se reinvierte y el nivel de dividendos
que se paga a los accionistas. No hubo cambios en el enfoque de la Compafiia para la
administracidn de capital durante el afio

4
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5. EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el efectivo esta compuesto de la siguiente manera
2017 2018
Bancos 28783 34,074
28,783 34,074
& CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto de
la siguiente manera:

2017 2018
Crédito tributario 2,392 1.810
2,392 1,910

—————— e———

B ION.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas son las
siguientes:

2017 2018
Gastos por asesoria (1) 58,950 28,400
Gastos por comisiones 25,952 23,803
Gastos de condominio (1) 5,603 2,801

{1) Ver Nota 12. COMPROMISOS Y _CONTINGENTES, Contrato de serviclo de asesona
financiera bursatil y Convenio de reembolso de gastos de condominio

Las transacciones antes descritas fueren efectuadas en términos y condiciones

equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principic de plena
competencia,

& ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 y 20186, el saldo de los activos financieros esta compuesto de
) la siguiente manera:

%
participacidn 2017 2018
Bolsa de Valores Quito S.A. (1) 2,86 146,907 10614
14€ 907 10.614
15




(1) Al31 ge diciembre del 2017 ¥ 2016, el mavimiento de 1a cuenta es el siguiente;

Saldo inicial (i) 10,614
Ajuste por valor razonable (1) 136,283
Saldo final 146 907

() Con facha 28 de Jullo del 2016, |a Superintendencia de Compadias,
apruebs |a transformacion de [a Corporacion Civil Bolsa de Valores d

anonima, con o cual la cuota patrimonial de propiedad de Ia Compan
acTiones

e Quito 8 sociedad
ia es equivaiente o

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las transacciones con la Bolsa de Valores de Quite
S.A. son las sigulentes:

2017 2018
Ingresos por comisiones 71172 56,724
Devolugion cuota patrimonial 17,618 0

9 OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de otros activoes estd compuesto de fa
Siguiente manera;

2017 2018
Depositos en Qarantia por operaciones bursatiles (1) 18,231 16,035

Inversion Decevale S A (2) 1,830 1,830
20,081 17:&85
(%) Los depésitas en garantia por operaciones bursdtiles corresponden al aporte a ta Bolsa de
Valores de Qudo, af Fondo de Garantia ge Ejecucion.

(2} Al 31 de diclembre gaf 2017 y 2018, el sak

© de las nversiones en acciones en Decevale S A
€513 compuesto de Ig siguiente manera

%
Earicinggién 2017 2016
Decevale S A (1) 0183 1,830 1,830
1.830 1,830

() Al 31 de diciembre de 2017, se recibieron dwidendos por US$7 805 (2016: US$220),
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Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la conciliacion entre la utllidad sequn estados
financieros y |a (pérdida) tributaria / utilidad gravable, es como sigue:

2017
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 447 1,391
Gastos no deducibles 74 165
Ingresos exentos (1) (7.805) (220)
(Pérdida) tributaria / Utilidad gravable (7,084) 1,338
Impuesto causado 0 254
Anticipo determinado (2) 0 941

(1) Ver Nota 5, OTROS ACTIVOS

(2} De acuerdo con Ia Ley de Régimen Tributario Intemo en su articulo 41 numeral 2 literal a)
establece que las Comparias consideradas como Microempresas estaran sujetas al calcule
del anticipe como personas naturales no obligadas a llevar contabiidad.

PATRIMONIO
Captal social

El capital suscrito y pagado de la Compadia esta constituido por 100,000 acciones
ordinanas y nominativas de US$0 40 cada accién.

Reserva legal

La Ley de Compaiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad liguida
anual sea aproplada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% dal

Pago de divigendos

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Acclonistas celebrada el 28 de enero del
2018, se aprueba el reparto de utilidades del gjercicio 2015 por US$4,495

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 18 de
sdiciembre dei 2017, se aprueba la adopcion anticipada de la NIIF g, para vaiorar sus
Instrumentos de patrimonio a valor razonable,

Al 31 de diciembre del 2017, el monto ajustado asciende a US$136,293, ver Nots 8.
ACTIVOS FINANCIEROS.
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Con fecha 1 de julio del 2016, se firma renovacion de contrato con Inversiones Dogo S.A,
para que le preste el servicio de asesorla financiera bursatil, cuya duracion es de dos
afios La Casa de Valores por medio de este contrato pactd cancelar por concepto de
honoranos el valor de US$2,500 mensual, aunque también establece que de comun
acuerdo se podra establecer un honorario adicional,

Al 31 de diciembre del 2017, los gastos por este concepto ascienden a US$58, 950 (2016
US$28.400). ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS

nveni r |

El 5 de enero del 2017, la Compafia firma convenio con Inversiones Dogo S A, para e
reemboiso de gastos de condominio, cuya duracién es de un afo,

Al 31 de diciembre del 2017, los gastos reembolsados por este concepto ascienden a
US$5,603 (2016: US$2,801), ver Nota 7. PARTES RELACI )

EVENTO

De acuerdo con Resolucidn No 423-2017-V emitida por Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera y publicada en Registro Oficial No. 173 con fecha 1 de febrero ds|

2018, se amplia ef plazo de acreditacion de! capital minimo requerido para casas de
valores hasta el 16 de mayo del 2018,

18
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Anexo 2

INFORME DE PROCEDIMIENTOS CONVENIDOS

A fos Acclonistas de
R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&EHVAL S A

Hemos realizado ciertos pracedimientos convenidos relacionados con el contenido minimo
del informe de auditoria externa ¥ el contenido adicional de| informe de auditoria externa

contiene las Resoluciones emitidas por el Consejo Nacional de Valores, .Tlmlo I, Capitulo IV,
Seccion IV (Dispesiciones Generales, especificamenta lo relacionado al de |as Auditorias
Externas),

Uz la preparacion ¥ presentacién razonable de los estados financieros de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera ¥ de cumplir con todas las disposiciones
legales indicadas en la Ley de Mercado de Valores ¥ sus Resoluciones.

Los procedimientos convenidos y desarrollados POT nosotros  estuvieron dirigidos a
detarminar el cumplimiento por parte del emisor de las disposiciones contenidas enelAnt gy
9 gel Capitulo IV de Ia Resolucion No. CNV-008-2008,
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Pago 1. Opinidn sobre el Cumplimiento de Normas de Solvencia y Prudencia Financiera:

Paso2  Opinién sobre la elaboracion acorde a
Nacional de Valores, de las Ordenes
operaciones y portafolios) y Liguidacio

Paso 3. Verificacion de la existencia de los respectivos contrates da mandato que
respaiden Ia administracion de! portafolio de terceros;

la Codificacion de Resoluciones del Censejo
de Operaciones, sus Registros (de 6rdenes.
nes,

Paso4:  Verificacion de que el portafolio propio sea integrado exclusivamente con valores y
documentos inscritos en el Registro de Mercado de Valores y que su negociacion
cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes: y.

Paso 5. Opinién sobre |a informacion financiera suplementaria requerida por la Ley de
Mercado de Valores y sus Resoluciones.

cantenido adicional del informe de auditoria externa para casas
CASA DE VALORES R&HVAL S A -

Peso 1. Se verificaron el cumplimiento de |as siguientes condiciones:
a) Verificar que la compafiia auditada ha cumplide con las disposiciones de|

Afticulo 18 de ta Codificacién de Resoluciones del Consejo Nasional de

Valores en Jo relative a Margenes y Condiciones de Liquidez y Solvencia
Patrimoniai.

'ﬂm_&mng_m: Activos financieros / Patrimonio, menor que o gual 3 2
'Mggg_mdw. Pasivo total / Patrimonio, menor que oigual a 2.
Indice de ligyidez: Activo cormiente / Pasivo corriente, mayor que o iguai a 1

Un detalle de los resultados de los margenas es como sigue:

Importe an Margenes
Margenes Rubros Uss R&H Optimo Observacionas
Portafolio propio - “"‘,{,":l:""m —:T‘;’%g—;— :3 074 <=2 Cumpe
, Pasivo total 247 () .
Endeudamisnto Patimonic 197.052 (i) 00012 <=2 Cumple
Activos corrientes 178082 ()
Liguidez Pasivos corrientes 247 () 72102 >=1 Cumple

(1) CHras tomadas del Informe da Auditoria 2017
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b} Verificar que Ia Compafia auditada ha cumplido con fas disposiciones del
27 de la Codificaci

<}

d)

Articulo on de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores, en |o relativo a Capacidad de Operacion: Las Casas de valorpe
podran mantener contratos de underwriting para adquisicion en firme ¥
garantia total o parcjal hasta 3 veces sy patrimonio,

Verificamos que, al 31 de diciembre del 201 7. R&H ASOCIADOS CASA DE

VALORES R&HVAL SA noc mantiene tontratos de underwriting pars
adquisicién en firme ¥ garantia total,

Verificamos que, 8l 31 de diciembre dal 2017. R&H ASOCIADQOS CASA DE
VALORES R&HVAL SA no mantiene contratos de underwriting del mejor
o

Verificamos que, al 31 de diciembre dej 2017, R&H ASOCIADOS CASA DE

VALORES R&HVAL S.A no ha anticipado fondos de sus Propios recursos a
Sus comitentes o a un 9rupo econdmico.

Pasc 2 se verificaron ef cumplimiento de las siguientes condiciones:

a)

Verificar que a Compaiiia auditada ha cumplido eon las disposiciones del
Articulo 12 y 13 de 1a Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores, en Io relativo a plazo y formatos de as ordenes de operaciones.

La Compasiia ests respetando las fechas maximas €N que debe ejecutarse |3
negociacion segiin lo indica el Articulo 12 de |a Codificacion de Resoluciones
gdel Consejo Nacionai de Valores

En cuanto 3 Cumplimiento con g Atticulo 13 de | Codificacién de
Resoluciones de| Consejo Nacional de Valores, en Ip relativo al formate de las
ordenes, estas incluyen al menas jo siguiente
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b)

* Lugar, fecha y hora de recepcion de la orden;

* Objeto de la orden (compra o venta) cantidad de los valores a ser
negociadosomomoainvemrysus condiciones;

* Plazo de vigencia de Ia orden;

* Nambre de |a persona autonizada que recibe la orden,

* Costos y condiciones de |a negociacion;

* Firma del comitente o de su representante legal, cuando fuere aplicable: y.
* Firma de la persana autorizada por la Casa de Valores.

Verificar que Ia Compariia auditada ha cumplido con las disposiciones del
Articulo 7 de Ia Codificacion de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores, en lo relativo a Obligaciones (que Incluye la relacionado con [
regisiro de sus Operaciones).

Verificamos que R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL SA ha
cumplido con el Articuio 7 da Ia Codificacion de Resoluciones del Conssjo

Nacional de Valores, en lo relative @ obligaciones, tal como se indica &
continuacion:

* Lieva los registros contables de conformidad con el plan de cuentas dictado
por & Consejo Nacional de Valores;

* Ligva un registro cronoldgico y secuencial en el que se anotan con fecha y
hora de ingreso, las ordenes de los comitentes ademas de ia fecha ¥ hota

en que fueron cumplidas las mismas (reporte de ordenes Y operaciones
realizadas);

* Lleva un registro y archivo Individual de cada uno de Sus comitentes
indicando el nombre, domicilio, copia de la cadula de identidad, RUC,
nombramiento vigente del representante legal o poder, el contrate de
administracion de portafolio de ser @l caso: Y. tiene a disposicion del
comitente el comprobante de |as operaciones que haya celebrado para
éste, al dia habil siguiente a su realizacion. (Informacién bésica del clients:
Persana natural o Persona Juridica); y,

* Guarda reserva de Io que concierne a fas negociaciones que hiciere, as
como de los nombres de ias Personas que se las encarguen, saivo que lo
Impida la naturaleza de las operaciones, o mediante requerimiento de |a
Superintendencia de Compadias, Valores y Seguros, orden judicial o
consentimiento expreso de los interesados.

Las operaciones con extranjeros, se establece que se han realzado
considerando:




Paso 3

Paso 4.

FPaso 5.

* La entrega a los comitentes de informacion que se encuentrs en los
sistemas internacionales de informacion; y,

* Proveer a los comilentes el precio de cotizacién de los valores en el
mercado en el que se negocien,

¢} Verificar que la Compafila auditada ha cumplido con las disposiciones del

Articulo 14 de la Codificacidn de Resoluciones del Consejo Nacional de
Valores, en lo relativo a Comprobantes de Liquidacion.

Verificamos que R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S A ha
cumpiido con el Articulo 14 de la Codificacion de Resoluciones del Cansejo
Nacional de Valores, en lo relativo a comprobantes de liquidacion, que
contienen al menos lo sigulente:

« Fecha,

* Nombres y apellidos, denominacién o razén social y cédula de identidad o
numero del RUC segin corresponda, de su comitente;

» Nombre del emisor, clave de valor, cantidad de valores negociados y su
valor nominal;

* Precio;

+ Valor total de la operacion;

* Comisién percibida;

* Nomero y fecha del comprabante de liquidacién de bolsa: Y,

« Firma de conformidad del comitente.

Na han existido negociaciones en el mercado extrabursatil

Verificamos que, al 31 de diciembre del 2017, R&H ASOCIADOS CASA DE
VALORES R&HVAL S A, no ha mantenido contratos de mandato que
respaldan ia administracién del portafolio de terceros.

Al 31 de diciembre del 2017, R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES
R&HVAL S.A. posee pertafolio propic conformado por acciones de |la Bolsa de
Valores de Quito por US$146,907, las mismas se encuentran inscritas en &l
Registro de Mercado de Valores Yy SuU negociacion cumple con las
dispasiciones legales y reglamentarias pertinentes.

Respecto a la informacion financiers suplementaria requerida por la Ley de
Mercado de Valores y sus Resoluciones indicamos lo siguiente:
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Las actividades realizadas por R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES

R&HVAL S A durante el ano 2017, se enmarcan en la Ley de Mercado de
Valores y los Reglamentos que rigen su actividad

dades que a nuestro Juicio
profesional consideramos  de importancia suficiente para merecer |a
atencion de ambos.

La opinion sobre el cumpiimiento de las obligaciones tributarias se fa emite

POr separade de acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, el mismao
que es emitido hasta el 31 de Julio del 2018.

La Compatiia se encuentra al dia en el cumplimiento de Ias obligaciones
establecidas por la Ley de Mercado de Valores, en referencia a:

*  Superintendencia de Comgafias, Valores ¥ Seguros
* Senvicio de Rentas Internas

La Compaiiia no

Presenta medidas correctivas que aplicar de informes dge
afos anteriores.

Suayaquil, Ecuador
rero 5. 2018

i

24




