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INFORME DE AUDITORÍA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE 

A los Accionistas de 
R8H ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL S.A. . 

Opinión 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de REH ASOCIADOS CASA DE 
VALORES R£HVAL S.A, que comprenden los estados de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015, y los correspondientes estados de resultados imtegrales, 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, 
así como el resumen de las políticas contables significativas y otras notas aclaratorias. 

2. En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos importantes, fa situación financiera de RH ASOCIADOS CASA DE 
VALORES R£HVAL S.A. al 31 de diciembre del 2018 y 2015, asi como sus resultados y 
flujos de efectivo por los años terminados en esas fechas, de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera - NIIF, 

Eundamento de la opinión 

3. Nuestra auditoría fue efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría - NÍA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con 
más detalle en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros de nuestro informe. 

4. Somos independientes de la Compañía de conformidad con los requerimientos del Código 
de Ética para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Ética para 
Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas que 
son aplicables a nuestra auditoría de Jos estados financieros en Ecuador. 

5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente para 
proporcionar una base razonable para nuestra opinión. 

Asunto de énfasis 
  

6. AL31 de diciembre del 2016, los ingresos operacionales de la Compañía han presentado 
una disminución del 33% de sus ingresos operacionales frente al año 2015, ver Nota 2. 
EMPRESA EN MARCHA. Este asunto no modifica nuestra opinión, 
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Responsabllidades de la Administración y los Accionistas en relación Con los estados 

fnangeros 

7. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación fiel de 
estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera - NIF, de control interno que la Administración considere 

Darme er ig orar, aus 

    

de estacos Crerceros "bes 

  

Mere. 

debido a fraude o error 

  

8 En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar 
la capacidad de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con la Compañía en funcionamiento y utilizando el 
principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga la intención 
de liguidar la Compañía o cesar sus operaciones. 

9 Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentación de los 
informes financieros de la Compañía. 

Responsabllidades del auditor en relación con la auditoría de tos estados financieros (Ver 
Anexo) 

10 Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de sí los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o por 
error, y emir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable 
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una auditoria realizada de 

conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría - NIA siempre detecte errores 
materiales cuando existan. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se 
considera material si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse razonablemente 
que influyan en las decisiones económicas de los usuarios, basadas en los estados 
financieros 

Informes sobre otros requermientos legales y reglamentarios 

11 El informe de procedimientos convenidos sobre la prevención de lavado de activos de 
REH ASOCIADOS CASA DE VALORES R8EHVAL SA. al 31 de diciembre del 2016, se 
emite por separado 

12 El informe de procedimientos convenidos sobre cumplimiento con el Mercado de Valores 
de R8M ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL S A, al 31 de diciembre del 2016, se 
emite por separado, ! 

13, El Informe de Cumplimiento Tributario de RáH ASOCIADOS CASA DE VALORES 
REHVAL SA. al 31 de diciembre del 2016, por requerimien o del Servicio de Rentas Internas, se emite por separado. 
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Ánexo 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros 

Como parte de la auditoría a los estados financieros de R£M ASOCIADOS CASA DE 
VALORES REHVAL S A. de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA, 
aplicamos el juicío profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional 
durante toda la auditoria. También: 

+ identificamos y evaluamos los mesgos de errores significativos en los estados 
financieros, diseñamos y, realizamos procedmientos de auditoria que responden a esos 
riesgos, obtenemos evidencia de audttoría suficiente y apropiada para proporcionar una 
base para nuestra opinión, 

»  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de fa 
Compañia. 

+  Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administración 

+  Conclumos sobre el uso adecuado por la Administración del supuesto de empresa en 
marcha y en base a la evidencia de auditoría obtenida, si existen o no relaciones con 
eventos y condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de 
la Compañía para continuar como negocio en marcha, Nuestras conclusiones se basan 
en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, sin 
embargo, eventos futuros o condiciones pueden causar que la Compañía no pueda 
continuar como una empresa en marcha 

+ Evaluamos la presentación, estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revetaciones, y si los estados financieros representan las operaciones 
subyacentes y eventos en una forma que logre presentación razonable Obteniendo 
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la información financiera de la 
Compañía para expresar una opinión sobre los estados financieros 

» Somos responsables de la dirección, supervisión y ejecución de la auditoría de la 
Compañla Somos los únicos responsables de nuestra opinión de auditoria. 

+ Nos comunicamos con la Administración y Accionistas de la Compañía en relacion con 
entre otras cosas, en el alcance y el momento de realización de la auditoria y los 
resultados importantes de la auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el 
control interno que identificamos durante nuestra auditoria 

. Proporcionamos a los responsables de la Administración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requenmientos de ética aplicables en relación 
con ta independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás 
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra 
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas 
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R8H ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL S A, 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 

(Expresados en dólares de E.U.A.) 

  

Notas 2018 201 
ACTIVOS 
Efecto 6 34,074 34,791 
Cuentas por cobrar 7 1,910 7,376 
Activos financieros 8 10,814 0 
Total activo corriente 46,598 42,167 

Equipos 76 0 
Otros activos 3 17,865 27,276 

Total activos 64,539 69,443 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 
Provisiones 3,327 4,186 

Total pastvo corriente 3,327 4,186 

PATRIMONIO 
Capital social 11 40,000 40,000 
Reserva legal 11 20,762 20,762 

Resultados acumulados 450 4,495 
Tota! patrimonto 61,212 65,257 

Total pasivos y patrimonio 64,539 69,443 

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

Silvia Carolina Abboud Abud — odas 
Gerente General Contador General 

 



R8H ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL S.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 

  

(Expresados en dólares de EUA) 

Ingresos 

Operaciones bursátiles 

Asesoría 
Dividendos recibidos 

Notas 

1 

Intereses y rendimientos financieros 
Otros Ingresos 

Total ingresos 

Gastos 
Servicios de terceros 
Impuestos y contribuciones 

Comisiones pagadas 
Otros gastos 

Total gastos 

Utilidad antes de impuesto 

Impuesto a las ganancias 

Utilidad neta del ejercicio 

61,609 

(60,218) 

a las ganancias 

10 

2016 

56,724 
4,070 

220 
507 
88 

(56,631) 
(1,402) 

0 
(185) 

1,391 

450 

(941) 

po
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 | 

90,939 
463 
220 

493 

0 

92,115 

(82,255) 
(1,146) 
(2,715) 

(291) 
(86,407) 

5,708 

(1,213) 

4,495 

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

Silvia Carolina Abboud 

Gerente General 

     dv lao 

Contador Genera!



RábH ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL S A 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 

  

(Expresados en dólares de EUA) 

Capital Reserva Resultados 
social legal acumulados Total 

Saldo a diciembre 31, 2014 40,000 20,762 4,417 65,179 

Pago de dividendos, ver Nota 11 
PATRIMONIO (4,417) — (4,417) 
Utilidad neta del ejercicio 4,495 4,495 

Saldo a diciembre 31, 2015 40,000 20,762 4,495 65,257 

Pago de dividendos, ver Nota 11. 

PATRIMONIO (4,495) — (4,495) 
Utilidad neta del ejercicio 450 450 

Saldo a diciembre 31, 2016 40,000 20,782 450 $1,212 

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros 
e 
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Sivia Carolina Abboud Abd Álvaro M6S: Mao 
Gerente General Contador General
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RH ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL S A 

ESTADOS DE FLUJOS EFECTIVO 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 

  

(Expresados en dólares de EUA) 

  

  

  

2016 
ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestaciones de servicio 67,075 
Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios (62,006) 

Otras (salidas) de efectivo (1,203) 

Etectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operación 3,866 

ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Adquisición de equipos, neto 88 

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversión (88) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 

Pago de dividendos o (4,495) 
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiación (4,495) 

(Disminución) neta en efectivo (717) 

Efectivo al comienzo del año 34,791 

Efectivo al final del año 34,074 

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros 
py
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90,288 
(91,235) 

916 
(1,863) 

(4,417) 
(4,417) 

(6,280) 

41,071 

34,791 

ME t AS y e 
AA recu 

Silvia Carolina Abboud A Alváro MolcosoMilao 
Gerente General Contador General 
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RáH ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL S A 

ESTADOS DE FLUJOS EFECTIVO 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 

  

(Expresados en dólares de EUA) 

  

2018 2015 
ELUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad neta del ejercicio 450 4,495 

Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicto con el efectivo . 
neto provisto (utiizado) en actividades de operación 
Impuesto a las ganancias 941 1,213 

Depreciaciones 12 0 
Ajuste o (5,469) 

Cambios netos en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar 5,4866 (1,827) 

Fondos de garantia 9,411 (748) 
Cuentas por pagar y otros (12,414) 473 

Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operación 3,866 (1,863 

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

e a 

Silvia Carolina Abbout? Alvar Ol o 

Gerente General Contador General 
    



Rg8H ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL SA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 

(Expresadas en dólares de EUA) 

1 ACTIVIDAD ECONÓMICA 

R£H ASOCIADOS CASA DE VALORES RS£HVAL S.A, se constituyó el 17 de enero de 
1994 en la ciudad de Guayaquil Su actividad principal es la intermediación de valores y la 
realización de actividades previstas en la Ley de Mercado de Valores 

La Junta de Regulación del Mercado de Valores establece las políticas generales del 
mercado de valores y regula su funcionamiento De acuerdo con disposiciones legales, 
las Bolsas de Valores vigilarán y controlarán permanentemente el desempeño de las 
Casas de Valores 

Los estados financieros por el año terminado el 33 de diciembre del 2016, han sido 
emitidos con la autorización de la Administración, y luego puestos en consideración de la 
Junta General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley, para su 
modificación y/o aprobación definitiva Los estados financieros al 31 de diciembre del 
2015 fueron aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 29 de 
enero del 2016 

2 EMPRESA EN MARCHA 
  

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que R£H 
ASOCIADOS CASA DE VALORES R£HVAL $ A. continuará como empresa en marcha 

La Administración de la Compañia ha previsto el poder operar en la Bolsa de Valores de 

Guayaquil, para ampliar la captación de clientes, con el único requisito de cumplir con el 
fondo de garantía. 

3 BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Los estados financieros se han etaborado 0e acueruv Lor las Nurmas Imernacionalos de 
Información Financiera (NIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad ([ASB), de conformidad con ta Resolucion 
SC DS (G 09 008 emitida por la Superntendencia de Compañías, Valores y Seguros 
(publicado en el R O. 94 del 23.X11.09). 

a) Bases de elaboración 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico El costo histórico 
ésta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada a cambio de 
bienes y servicios



El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 

transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
fecha de medición, independientemente de sí dicho precio es directamente observable o 
estimado usando otras técnicas de valoración. En la estimación del valor razonable de un 
activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo 
que los participantes de mercado tendrían en cuenta al fiar el precro de dicho activo o 
pasivo en la fecha de la medición 

Adicionalmente, para propósitos de información fmanciera, el valor razonable esta 
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada para 
ta medicion del valor razonable son observables y la importancia de los datos de entrada 
para la medición del valor razonable en su totalidad Los niveles de los datos de entrada 

se describen a continuación 

« Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos 

para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en la fecha de 
la medición 

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en el 
nivel 1 que son observables para [os activos o pasivos, directa o directamente 

* Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o 
pasivo 

b) Instrumentos financieros 

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una 
Compañia y a un pasivo financiero o a Un instrumento de patrimonio en otra Compañia 
Los activos y pasivos financieras son reconocidos cuando la Compañía se convierta en 
una parte de las cláusulas contractuales del instrumento 

El efectivo y los deudores comerciales representan los actos financieros de la 
Compañia Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo la Compañía 
incluye en esta cuenta caja y bancos 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores 
comerciales se revisan para determinar sí existe alguna evidencia objetiva de que na 
vayan a ser recuperables Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una 
perdida por deterioro del valor 

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compañia Los 
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales y 
no tienen intereses 

c) Actuvos financieros 

Las acciones mantenidas en la Bolsa de Valores de Guayaquil se miden ai costo de 
acuerdo al porcentaje de participación 

10



d) Otros activos 

El fondo de garantía de la Bolsa de Valores de Quito está registrado como un activo 
Intangible, de conformidad con la NIC 38, por lo cual está valorada al costo, corresponde 

al valor aportado por la Compañía a la Bolsa de Valores de Quito 

Los depósitos en garantia por operaciones bursátiles corresponden al aporte a la Bolsa de 
Valores de Quito, al Fondo de Garantía de Ejecución. 

La inversión en acciones en Decevale S A. se encuentra registrada al costo 

e) Impuesto a tas ganancias 

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por 
pagar El impuesto corriente por pagar está basado en la ganancia fiscal del año. El cargo 
por impuesto a las ganancias corriente será el mayor de entre el cálculo sobre la renta 
imponible del año utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre ta suma de 

coeficientes que constituyen el impuesto mínimo, excepto para sociedades cuyos 
accionistas se encuentran establecidos en paraísos fiscales o regimenes de menor 
imposición, será máximo hasta un 25% 

$ Ingresos por actividades ordinarias 

Las comisiones sobre operaciones y asesorias se reconocen en ingresos sobre el método 
del devengado, 

Los ingresos provenientes de intereses se reconocen sobre la base de la proporción de 
tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo. 

Los ingresos por dividendos ganados se reconocen cuando existe el derecho a cobrarlos 

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 

En la aplicación de las políticas de la Compañía, que son descritas en la Nota 3, se 
requiere que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros 
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la 
experiencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes Los 
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones, Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negacto en marcha 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

Durante el curso normal de las operaciones, la Compañia está expuesta a una variedad 
de riesgos financieros El programa de administración de Fesgos de la Compañía trata de 
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañia. La 
Gerencia Financiera de la Compañía tiene a su cargo la admimstración de riesgos; la cual 
identifica, evalúa y mitiga los nesgos financieros. 

tt 
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a) Ambiente de administración de riesgos 

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de 
administracion de riesgos, así como también, es responsable del desarrollo y monitoreo 

de las políticas de administración de riesgos de la Compañía 

Las politicas de administración de riesgo de la Compañía son establecidas con la fmaldad 

de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compañía, determinar 
límites de afectación tolerables y defirur los controles de riesgo adecuados, asi como 
tambien para monitorear los nesgos y el cumplimiento de dichos límites La administración 
es responsable también de revisar periódicamente las políticas y los sistemas de 

administración de riesgos de la Compañia a fin de que reflejen los cambios en las 
condiciones de mercado y en sus actiudades. La Compañía, a traves de sus normas y 
procedimientos de administración, pretende desarrolar un ambiente de control 
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y 
obligaciones 

La Administración monitorea e) cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 
administración de riesgos y revisa si su marco de admimstracion de riesgos es apropiado 

respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañía 

b) Riesgo de liquidez 

Se refiere al riesgo de que la Compañia tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con pasivos financieros o no financieros, los cuales son liquidados 
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros El enfoque de la 
Administración para administrar la liquidez es la obtención y disgregación de los recursos 
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones 
normales como en casos de demandas ¡judiciales o de negociacion necesaria, sin incurnr 

en pérdidas inaceptables o arnesgar la reputación de la Compañía 

La Administracion dispone de informacion que le permite monitorear los requerimientos de 
flujos de efectivo, normalmente la Compañia tene coma objetivo contar con los recursos 

necesarios para solventar los gastos esperados, esto excluye el posible impacto de 
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de 
emision de este informe no se han detectado situaciones que a crteno de la 
Administración puedan ser consideradas como riesgo de ligudez 

c) Riesgo de mercado 

La exposición de la Compañia al mesgo de mercado se presenta por los cambios en los 
precios de mercado de la competencia El objetivo de la administración del riesgo de 
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este nesgo dentro de parametros 
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabiidad o mantenerla en rangos apropiados 
a sus actividades 

d) Administración de capital 

La pohtica de la Compañía es mantener un adecuado nivel de capital que le permita 
mantener la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el 
desarrollo futuro del negocio La Junta de Accionistas establece las necesidades 
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adicionales de inversiones de capital y en función de ello determina el nivel de utilidades 
que se revierte y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas No hubo cambios 

en el enfoque de la Compañía para la administración de capita! durante el año 

EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectrvo está compuesto de la siguiente manera 

2016 2015 
Caja 0 4,082 

Bancos 34,074 33,709 

34,074 34,791 

CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por cobrar está compuesto de 
la siguiente manera" 

2016 2015 

Panes relacionadas 0 5,469 
Crédito tributario 1,910 1,907 

190 1378   

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las transacciones con partes relacionadas son las 
siguientes" 

2016 2015 
Gastos por asesoría (1) 28,400 28,131 
Gastos por comisiones 23,803 44,559 
Gastos de condominio 2,801 5,469 

(1) Ver Nota 12 COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones 
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo al principio de plena competencia 

ACTIVOS FINANCIEROS 

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de activos disponibles para la venta está compuesto 
de la siguiente manera. 

Acciones en Bolsa de Valores Quito S A, (1) (2) 10,614 

10,614 

(1) Corresponde a reclasificación desde el largo plazo, ver Nota 9 OTROS ACTIVOS 
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(2) Con fecha 28 de jullo del 2016, la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros aprueba 
la transformación de la Corporación Civil Bolsa de Valores de Quito a sociedad anónima, con lo 
cual la cuota patrimonia! de propiedad de fa Compañía será equivalente a acciones 

. OTROS ACTIVOS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, el saldo de otros activos está compuesto de la 
siguiente manera 

2016 2015 
Cuota patrimonial Bolsa de Valores Quito (1) o 10,614 
Depósitos en garantía por operaciones bursátiles (2) 16,035 14,832 
Inversión Decevale S.A. (3) 1,830 1,830 

17,865 27,278 : 

(3) Corresponde a reclasificación al corto plazo, ver Nota B ACTIVOS FINANCIEROS 

(2) Los depósitos en garantía por operaciones bursátiles corresponden al aporte a la Bolsa de 
Valores de Quito, al Fondo de Garantía de Ejecución. 

(3) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las inversiones en acciones en Decevale S A 
esta compuesto de la siguiente manera 

% 
participación 201 2015 

Decevale SA 0.183% 1,830 1,830 
1,830 1,830 

IMPUESTO A LAS GANANCIAS 

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se 
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan 

Al 31 de diciembre del 20186 y 2015, la conciliación entre la utiidad según estados 
financieros y la utilidad gravable, es como sigue. 

2016 2015 
Utilidad antes de Impuesto a las ganancias 1,391 5,708 
Gastos no deducibles 165 26 
Otras deducciones (220) (220) 

Utilidad gravable 1,336 5,514 
Impuesto causado 294 1,213 
Anticipo determinado 941 797 

14 
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PATRIMONIO 

Capital social 

El capital suscrito y pagado de la Compañia está constituido por 100,000 acciones 
ordinarias y nominativas de US$0 40 cada acción 

Reserva legal 

La Ley de Compañías del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utiidad liquida 
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del 
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a accionistas, excepto en 
caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas 
futuras o para aumentar el capital, 

Pago de dividendos 

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de enero dei 
2016, se aprueba el reparto de utilidades de! ejercicio 2015 

Mediante Acta de Junta General Oramania de Accionistas celebrada el 20 de febrero del 
2015, se aprueba el reparto de utilidades del ejercicio 2014 

Al 31 de diciembre del 2016, el monto repartido asciende a US$4,495 (2015 US$4,417). 

COMPROMISOS Y CONTINGENTES 

Contrato de servicio de asesoría financiera bursátil 

Con fecha 1 de jullo del 2016, se firma renovación de contrato con Inversiones Dogo SA, 
para que le preste el servicio de asesoría financiera bursátil, cuya duración es de dos 
años La Casa de Valores por medio de este contrato pactó cancelar por concepto de 
honorarios el valor de US$2,500 mensual, aunque también establece que de común 
acuerdo se podrá establecer un honorario adicional 

Al 31 de diciembre del 2018, los gastos por este concepto ascienden a US$28,400 (2015 
US$28,131). 

Convento de reembolso de gastos de condominio 

El 5 de enero del 2016, ta Compañia firma convenio con Inversiones Dogo SA para el 

reembolso de gastos de condominio, cuya duración es de un año 

AI 31 de diciembre del 2016, los gastos reembolsados por este concepto ascienden a 
US$2,801 (2015: US$5,469) 

45  



13 EVENTOS SUBSECUENTES 

Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (Marzo 17, 2017) no se produjeron 
eventos, en la opinión de la Administración de la Compañia, que pudieran tener un efecto 

significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o revelados en 
los mismos 
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