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R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S.A.

Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
En conjunto con el Informe de Auditoria emitido por un Auditor independiente
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de
R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S.A. .

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de R&H ASOCIADOS CASA DE
VALORES R&HVAL S.A. que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
dicilembre del 2016 y 2015, y los correspondientes estados de resultados integrafes,
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por 105 afios terminados en esas fechas,
as{ como el resumen de las politicas contables significativas y otras notas aclaratorias.

2. En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, fa situacion financiera de R&H ASOCIADOS CASA DE
VALORES R&HVAL S.A. al 31 de diciembre del 2016 y 2015, asi como sus resultados vy
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas

Internacionales de Informacién Financiera - NiIF.

Fundamento de la opinién

3. Nuestra auditorfa fue efectuada de conformidad con (as Normas Internacionales de
Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe con
mas detalle en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe.

4. Somos independientes de la Compaiiia de conformidad con los requerimientos del Cédigo
de Etica para Contadores emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para

Contadores (IESBA), y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas Gue
$an aplicables a nuestra auditoria de los eatados financicros en Ecuador.

5. Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinion.

Asunto de énfasis

6. Al 31 de fjicie_mbre del 20186, los ingresos operacionaies de la Compaitia han presentado
una disminucion del 33% de sus ingresos operacionales frente al afo 2015, ver Nota 2.
EMPRESA EN MARCHA. Este asunto no modifica nuestra opinidn,
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Responsabilidades de la Administracion v los Accionistas en reiacidn con los estados
financieros

7. La Administracion de la Comparifa es responsable de la preparacidn y presentacion fie! de
estos estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIF, y de control interno que la Administracién considere
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debido a fraude o error. '

8. Enla preparacion de los estados financieres, la Administracion es responsable de evaluar
la capacidad de la Compaftia de confinuar como negocio en marcha, revelande, segdn
corresponda, los asuntos relacionados con {a Compaiiia en funcionamiento y utilizando et
principio contable de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la intencién

de liguidar la Compafiia o cesar sus operaciones, ‘

§. Los Accionistas son responsables de supervisar el proceso de presentacion de jos
informes financieros de la Compafiia.

Responsabilidades de! auditor en relacién con la auditoria_de {os estados financieros (Ver
Anexo)

10. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros en su conjunio estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por
error, y emitir un informe de auditorla que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable
es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizadz de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa - NIA siempre detecte errores
materiales cuando exisian. Las equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se
considera materiat si, individualmente o en su conjunto, puede esperarse razonabiemente
que influyan en las decisiones econdmicas de los usuarios, basadas en los estados

financieros.

Informes sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

11. Ef informe de procedimientos convenidos sobre ia prevencion de lavado de activos de
R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S.A. al 31 de diciembre dei 2016, se
emite por separado.

12. El informe de procedimientos convenidos sobre cumplimiento con el Mercado de Valores
de R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S.A. al 31 de diciembre del 2016 se
emite por separado, ’

13. El Informe de Cumplimiento Tributario de R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES
R&HVAL S.A. al 31 de diciembre del 2016, por requerimign 0 del Seplicio de Rentas
Internas, se emite por separada. -
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Anexo

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Como parte de la auditoria a los estados financieros de R&H ASOCIADOS CASA DE
VALORES R&HVAL 8 .A. de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
aplicamas el juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significatives en los estados
financieros, disefiamos y, realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos
riesqos, obtenemaos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una

base para nuestra opinion,

»  Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para ia auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, perc no
con el proposito de expresar una opinién sobre ta efectividad del control interno de fa

Compania.

« FEvaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razenabilidad de las
estimaciones contabies y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracian.

s Concluimos sobre el uso adecuado por fa Administracién del supuesto de empresa en
marcha y en base a !a evidencia de auditoria obtenida, si existen o no relaciones con
eventos v condiciones qué puedan proyectar una duda importante sobre ja capacidad de
la Compaiiia para continuar como negocio en marcha, Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria; sin
embargo, eventos fuluros o condiciones pueden causar que ia Compafiia no pueda
continuar como una empresa en marcha.

» Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo fas revetaciones, y si los estados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos en una forma gue logre presentacién razonable. Obteniende
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de ia
Compafiia para expresar una opinién scbre los estados financieros.

» JSomos responsables de la direccién, supervision y ejecucidn de la auditoria de la
Comparila. Somoas los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditorfa.

+ Nos comuriicamas con la Administracion y Accionistas de la Compafiia en refacion con
entre ofras cosas, en el alcance y el momento de realizacién de (a auditoria y los
resultados importantes de (a auditoria, incluidas posibles deficiencias significativas en el
control interno que identificamos durante nuestra auditoria.

. Proporcia?_namos a los responsables de la Administracion de ia Compafiia una
declaraplon de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién
con ta independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL S A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

DICIEMBRE 31,2016 Y 2015

(Expresados en ddlares de E.U.A)

Notas 2018 201
ACTIVOS
Efectivo 6 34,074 34,791
Cuentas por cobrar 7 1,910 7,376
Activos financieros 8 10,614 0
Total active corriente 46,588 42 167
Equipos 78 0
Otros activos o9 17.865 27,276
Total activos 64,535 60,443
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS
Provisiones 3,327 4,186
Total pasivo corriente 3,327 4,188
PATRIMONICO
Capital social 11 40,000 40,000
Reserva legal 19 20,762 20,762
Resuitados acumulados 450 4 495
Total patrimonio 61,212 65,257
Totat pasivos y patrimonio 64,539 68,443

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Silvia Carolina Abboud Abud ‘%ﬁ%%mao

Gerente General Contador General




R&H ASQCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S.A.

ESTADQOS DE RESULTADOS INTEGRALES
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresados en ddlares de E.U.A)

Notas 2016 2015

Ingresos

Operaciones bursatiles 1 56,724 90,935
Asesoria 4,070 463
Dividendos recibidos 220 220
Intereses y rendimientos financieros 507 493
Otros Ingresos 88 0
Total ingresos 61,600 92,115
Gastos

Servicios de terceros (58,631) (82,255)
impuestos y contribuciones {1,402) {1,148)
Comisiones pagadas 0 {(2,715)
Otros gastos (185) {261)
Total gastos (60,218) (86,407)
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 1,391 5,708
Impuesto a las ganancias 10 (941) (1,213}
Utilidad neta del ejercicio 450 4,495

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES REHVAL S A.

ESTADGS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresados en dolares de E.U.A}

Capital Reserva Resujtados

social legal acumuiadoes Totai

Saldo a diciembre 31, 2014 40,000 20,762 4,417 65,179
Pago de dividendos, ver Nota 11,

PATRIMONLIO {4,417} (4,417}
Utilidad neta del ejercicio 4 495 4,495
Saldo a diciembre 31, 2015 40,000 20,762 4 495 65,257
Pago de dividendos, ver Nota 11,

PATRIMONIO (4,495)  (4,495)
Utilidad neta del ejercicio 450 4850
Saldo a diciembre 31, 2016 40,000 20,762 450 61,212

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S.A.

ESTADQS DE FLUWJOS EFECTIVO

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresados en déiares de E U A}

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestaciones de servicio
Pagos a proveedores por suministro de bienes y servicios

Otras (salidas) de efectivo
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicién de equipos, neto
Etfectivo neto (utilizado) en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

Pago de dividendos
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiacién

{Disminucién} neta en efectivo
Efectivo al comienzo del afto

Efective al final dei afio

2016 2015
67,075 90,288
(62,008) (91,235
(1,203} ($16)
3,866 (1,863)
88 0
(88) 0
{4,495 (4,417)
(4,495) (4.417)
{(717) (6,280}
34,791 41,071
34,074 34,791

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS EFECTIVQ

MCIEMBRE 31, 2016 Y 2015

(Expresados en ddlares de E U.A))

FLLJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utitidad neta del ejercicio

Ajustes para reconciliar la utiidad neta del ejercicio con ei efectivo
neto provisto (utiiizado} en actividades de operacién

Impuesto a las ganancias

Depreciaciones

Ajuste

Cambios netos en activos ¥ pasivos

Cuentas por cobrar

Fondos de garantia

Cuentas por pagar y otros
Efectivo neto provisto {utilizado) en actividades de operacion

Las notas 1 - 13 adjuntas son parte integrante de los estados financieros,

Aivar
Gerente General Contador General

Silvia Carolina AbboudAbad

2016 2015
450 4,495

941 1,213

12 0

0 (5,460)

5,466 (1,827)
9,411 (748)
(12,414) 473
3,866 (1,863)




R&H ASQCIADQS CASA DE VALORES R&HVAL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015

{(Expresadas en délares de E.UA))

1. ACTIVIDAD ECONGMICA

R&H ASOCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S A, se constituyd ei 17 de enero de
1994 en \a ciudad de Guayaquil. Su actividad principat s la intermediacidn de valores y la
realizacion de actividades previstas en la Ley de Mercado de Valores.

La Junta de Regulacidon del Mercado de Valores establece las politicas generales del
mercado de valores y requla su funcionamiento. De acuerdo con disposiciones legales,
las Bolsas de Valores vigilardn y controlaran permanentemente el desempeno de las
Casas de Vajores.

Los estados financieros por el afio terminado ef 31 de diciembre del 2016, han side
emitidos con ia autorizacion de la Administracion, v luego puestos en consideracion de la
Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacién y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre dej
2015 fueron aprobados por la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha 29 de

enero del 2016.

2. EMPRESA EN MARCHA

Los estados financieros adjuntos han side preparados considerando que R&H
ASQCIADOS CASA DE VALORES R&HVAL S.A. continuara como empresa en marcha.

La Administracidén de la Companriia ha previsto el poder operar en la Boisa de Valores de

Guayaquil, para ampliar la captacion de cfientes, con el tnico requisito de cumplic con &t
fondo de garantia,

3. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han £iaborago 08 aCUeTUD LU las Nurmas Internacionales de
Informacion Financiera (N{IF Completas) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con (3 Resoiucién
SC.05.G.09.006 emitida per Ja Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros
{publicado en el R.Q. 94 del 23.XI1.09).

a) Bases de elaboracidn

Los estados financiercs han sido preparados en base al costo histérico. £l costo histérico
esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacién dada a cambio de
bienes y servicios,




El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un active o pagado por
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable o
estimado usando otras técnicas de valoracion, En la estimacion del valor razonable de un
activo o pasivo, la Compafiia tema en cuénta las caracteristicas de un active ¢ un pasivo
. que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar ef precio de dicho activo o
pasivo en la fecha de {a medicién,

Adicionalmente, para propositos de informacion financiera, e valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que 10s datos de entrada para
la medicidn del valer razonable son observables y la importancia de los datos de entrada
para la medicidn del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de entrada

se describen a continuacion:

¢ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizadas (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos a las que la Compania puede acceder en la fecha de
fa medicién.

s Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados inciuidos en el
nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa ¢ indirectamente,

s Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo o
pasivo.

b Instrumenios financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una
Compafia y a un pasive financiero o a un instrumento de patrimonio en otra Compania.
Los actives y pasivos financieros son reconocidos cuande la Compania se convierta en
una parte de las clausuias contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compania. Para propésitos de presentacion del estado de flujos de efectivo, ia Compadiia
incluye en esta cuenta caja y bancos.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de gue ng
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deteriora del valor.,

Los acreedores comerciales representan ios pasivos financieros de (a Companfia. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales v
no tienen intereses.

¢} Activps financiergs

Las acciones mantenidas en la Bolsa de Valores de Guayaquil se miden al costo de
acuerdo al poreentaje de participacion.
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d) Qtros activas

El fondo de garantia de la Bolsa de Valores de Quito esta registrado como un activo
intangibie, de conformidad con la NIC 38, por lo cual esta valorada al costo, corresponde
al valor aportado por [a Compania a la Bolsa de Valores de Quito.

Los depositos en garantia por operaciones bursatiles corresponden al aporte a la Bolsa de
Valores de Quito, al Fondo de Garantia de Ejecucion.

La inversién en acciones en Decevale S A, se encuentra registrada al costo.

e} Impuesic g {as ganancias

Ef gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar. El impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio. El carge
por impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre el calcuio sobre |a renta
imponible det afo utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre ta suma de
coeficientes que constituyen el impuesto minimo; exceploc para socledades cuyos
accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, serd maximo hasta un 25%.

f)  Ingresos por actividades ordinarias

Las comisiones sobre operaciones y asesorias se regonocen én ingresos sobre el método
del devengado.

Los ingresos provenienfes de intereses se reconocen sobre la base de la proporcidn de
tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos ganados se reconogen cuando existe el derecho a cobrarlos.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacidén de las politicas de la Compariia, que son descritas en la Nota 3, se
requiere que fa Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histdrico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de las operaciones, la Comparia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de resgos de la Compafiia trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania. La
Gerencia Financiera de ta Companiia tiene a su cargo la administracién de riesgos: la cual
identifica, evalla y mitiga los riesgos financieros.

11
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a) Ambiente de adminisfracion de rigsgos

La Administracion es responsable por establecer y monitorear el ambiente de
administracion de riesgos, asi como también, es responsable del desarrolio y monitoreo

de las politicas de administracion de riesgos de la Compariia.

Las politicas de administracion de riesgo de [a Compania son establecidas con la finalidad
de identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compafiia, determinar
limites de afectacién tolerables y definir los controles de riesgo adecuados; asi como
también para maonitorear los riesgos y el cumplimiento de dichos limites. La administracion
es responsable tambien de revisar periddicamente las poiticas y los sistemas de
admimstracidn de riesgos de la Compafia a fin de que refiejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades. La Compaifiia, a través de sus normas y
procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entienden sus funciones y
obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgos y revisa si su marco de administracion de riesgos €s apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta ta Compaiiia.

b) Riesgo de liguidez

Se refiere al riesgo de que la Compafia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con pasivos financieros ¢ no financieros, los cuales son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de Iz
Administracion para administrar la liquidez es la obtencion y disgregacion de los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando venzan, ya sea bajo condiciones
normales como en casos de demandas judiciales © de negociacidon necesaria, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar fa reputacién de la Compahia.

La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de
flujos de efectivo;, normaimente la Companiia tiene coma cbjetive contar con 10s recursos
necesarios para solventar jos gasios esperados; esto excluye el posible impacto de
circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente. A la fecha de
emisidon de este informe no se han detectadce situacionies que a criterio de la
Administracidn puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

¢} Riesgo de mercado

La exposicion de la Compadia al riesgo de mercado se presenta por 10s cambios en los
precios de mercado de la competencia. £l objetivo de la administracion de) riesgo de
mercado es administrar y controlar las expopsiciones a este riesgo dentra de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabitidad o mantenerla en rangos apropiados
a sus actividades.

d) Administracion de capital
La politica de la Compafiia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita

mantener 1a confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el
desarrollo futuro del negocio. La Junta de Accionistas establece las necesidades

12
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adicionales de inversiones de capitai y en funcion de elto determina ei nive! de utilidades
que se reinvierte y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas. No hubo cambios
en el enfoque de la Compafiia para la administracidén de capital durante el afio.

. EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo esta compuesto de la siguiente manera;

2016
Caja 0
Bancos 34,074

34,074

2015
1,082

33,709

34,791

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto de
la siguiente manera:

2016 2015
Panres relacionadas 0 5,489
Crédito tributario 1,810 1,807
1,910 7,376

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, las transacciones con partes relacionadas son las
sigutentes:

2016 2015
Gastos por asesoria (1) 28,400 28,131
Gastos por comisiones 23,803 44 559
Gastos de condominio 2,801 5,469

{1) Ver Nota 12. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo al principio de plena competencia.

. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018, el saldo de activos disponibles para la venta esta compuesto
de la siguiente manera;

Acciones en Bolsa de Valores Quito S.A. (1) (2) 10,614
10,614

(1) Corresponde a reclasificacién desde ef largo plazo, ver Nota 8. OQTROS ACTIVOS.
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(2} Con fecha 28 de julic del 2018, la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros aprueba
la transformacion de ia Corporacidn Civil Bolsa de Vaiores de Quits a sociedad andnima, con lo
cual la cuota patrimonial de propiedad de la Compafiia seré equivalente a acciones.

. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de! 2018 y 2015, el saldo de otros activos esta compuesto de la
siguiente manera:

2016 2015
Cuota patrimonial Bolsa de Valores Quite (1) 0 10,814
Depdsitos en garantia por operaciones bursatiles (2) 16,035 14,832
inversion Decevale S.A. (3) 1,830 1,830

17,865 27,278 .

(1} Corresponde a reclasificacion al corto plazo, ver Nota 8. ACTIVOS FINANCIEROS.

(2) tos depositos en garaniia por operaciones bursatiles corresponden al aporie a la Bolsa de
Valores de Quito, al Fondo de Garantia de Ejecucion.

{3) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las inversiones en acciones en Decevale S.A
esta compuesto de |a siguiente manera:

%

participacién 201 2015
Decevale S A. 0.183% 1,830 1,830
1,830 4,830

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuestoc a las ganancias, se
gstablece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando ios resultados se capitalizan.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conciliacion entre la utilidad segiin estados
financiercs y la utilidad gravable, es como sigue:

2018 2015
Utilidad antes de impuesto a las ganancias 1,391 5708
Gastos no deducibles 165 26
Otras deduccicnes (220) (220)
Utilidad gravable 1,336 5,514
Impuesto causado 294 1,213
Anticipe determinado 941 797
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11. PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compania estd constituide por 100,000 acciones
ordinarias y nominativas de US%0.4G cada accidn.

Reserva legal

La Ley de Compafifas del Ecuador requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance come minimo el 50% del
capital suscrifo y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a accionistas, exceptc en
casc de liquidacidon de la Compafia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital,

Pago de dividendos

Mediante Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de enero dei
20186, se aprueba el repartc de utilidades de! ejercicio 2015,

Medianie Acta de Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 20 de febrero del
2015, se aprueba el reparto de utilidades del gjercicio 2014,

Al 31 de diciembre del 20186, el monto repartide asciende a US$4,495 (2015 US$4,417).

12. COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contrate de servicio de asesoria financiera bursatil

Con fecha 1 de julio del 2018, se firma renovacién de contrate con Inversiones Dogo S A,
para que le preste el servicic de asesoria financiera bursatil, cuya duracion es de dos
afos. La Casa de Valores por medio de este contrato pactd cancelar por concepto de
honorarios el valor de US$2,5600 mensual, aunque fambién establece que de comun
acuerdo se podra establecer un honerario adicional.

Al 31 de diciembre del 2016, los gastos por este concepto ascienden a US3$28,400 (2015:
US$28 131),

Convenio de reemboiso de gastos de condominio

El 5 de enero del 2016, la Compariia firma convenio con Inversiones Doge S A., para ef
reembolso de gastos de condominio, cuya duracion es de un afio.

Al 31 de diciembre del 2016, los gastos reembolsados por este concepio ascienden a
US$2,801 (2015: US$5,469).
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13. EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisién de estos aestados financieros (Marzo 17, 2017) no se produjeron
gventos, en la opinidn de la Administracion de la Compaidiia, que pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros gque no hayan sido ajustados ¢ revelados en
tos mismos.
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