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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

AL Jonla Cronergl de Accienistay de
BEH Aspciados Cosy e Valores BATIVAL & A,

Informe sobre los cstadiw fihaneleroes

Hermerss awlizada los esiadas fnancicros ailjunoes de REH Axsnciados Casy de YVolores
REHVAL 8. A, que compreaden 2L e ad e Sioagitn o) 31 de diclembre del 412, =)
catadn de resuludes, e cado de cambios cn el peirimonic nso ¥ el catuls de Tojos e
cleclive correspongiencs al afo eminady en esa fecha, asi came un pevamen de las

Tobitecds comtables signiflcativas v alras jotas aclaratorias,
Aewporisahibided dv o administrecttn eq velaciin con lox esigdas fnancicros

1A administracidn 28 responsable de 1 prepacioide 3 presonhacion Beh oG o ostades
flnancizews adijuntos de coolormidad con s Moergas Inteenacianales do Inflormiacion
Finangiers ¥ del contrcl intorno necessatio pard permitiz 14 prepstaciin do ssisdos
Finaucteaes lbwas de incomeooiin molerial, debida o fraude o cror.

fegmurvabodiod del mndir

Mucsrri responsabitidad es eXpresal ung opinidn sahng los estaders, Anzwsstes adiuibos
BN DLse 8 nuesttad auditorfs,  Muesto apdituria fue efectuady de conformidad coa las
Muormues Tatcrtacicnafes de Aodilnda, {lskee pommas exioen que cumplamas con los
Tequermigolos de Sien, wad cme que praniiiyusmos ¥ cjecutemos Ta sudilirds con el d
de obiener yoa scpuridad mronable salre si los esudos fianajplox estin ibios de
Incarréceinn st el

L suditogia implica apficar provedimézning pern obrener evidencia de spdiluds solie
o muanton. sy Ly fRfemmaeddm reveinda oa 105 estados fnancieros, Lis procedindentos
sclecrianados dependen dof juigio del auditor, incfufda la valoacion de los liswgas de
meaneeidn matariul o los estadas lingociees, Jelide a frnde o crror. Al eleaal
244y valomcivnes del rigsgn, el aeditor considery e contol inteens talevantc para la
prepamaciin ¥ prescitacidn frel por paree de fa enidid de los esladog Nngneisnes, oo )
Tupe de disefiar los procedimientes de gudilorfa que scan aproptadas en epcidn de s
cirennslanciad, v ooe con B finalided de cxpresar one opinidn sobre |3 elicacia del
conial interne da la eanidad. Ulng sediveits wrgbién indoye svabear Lo apropdado 1l Jas
politicas conahles aplicadas v [n raronalalidad de las estimaclones conlabics renlizadus

pur fa admindsmecin, asi come cveloar fo presenciin ghalwl de los estadeoe
Tinaacieros,

Comgideramas gue le evidencie Je audnoria gus hemes obdenide proporcivng uni bass
sUficiente y adocundd parg Huesrma apinicn de qudioriy,

RSM

cofr e ks

R Frode S v zpnaEe (o B LR Rl TN P A T T D] |

szt il ce BEA e a0,

Tt 7533 M F40 3l Figriln 130Tk e e ndepi™izelee o

Turo broruoe Cymaig v ek
o T Tt Bt B L P




@) RSH

CApintsn

Lin nuagted opinbin, Lo cotedos Deameieres prosemian Delmente, oo odos Tos aspecius
malerigles, Lo sitwacifin fnancicra de RE&H Asociados ©a50 de Valores H&IIVAL
5 AL a1 A de diviembre del 2014, a4 coma de sos sesulrados v Nujos de efeclivo
correspandientes ab afa tereminade en esa focha, Jde eonformided con Nermes
Inlernacioliales de [nformacidn Financisra,
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K& 1L Aspelade Casa de ¥olore AEHVAL 8.4,
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ESTAI DE SITUACHY
31 e digienthee del 2014
T % VAT, T Lonavis

Aelivi
AcLivns corrieniea;
EE-civiy y equivalziies de elpcriva
Cocilas v IXIEAEEs par cribnig
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RN Aspejadan Casa de Valores R&EHYAL 5.4,

FETAWY BHE FLYIDS I TFELCTIVD
For el 1z Aenninngo o 17 de diciem s del 2004
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Mwize do wlecrivag Je a8 activiciscs de aperainn:
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Irris
Efcgiva pabo proseisho dusasin pear lae wdaerelades 4 ot
Flijos Ju sfctive e Jos ectividachs de jocosinr
Lovilerdus recibidoa. ¥
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Frudos s afmckive gle i85 activicdndos e fipaiciamie o
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P& 0 Asewdiades Casa de Valores REHVAL 5 AL
tvalgs 2 los Feradfos Pinancicros

31 de dicivmbre del 204

Dipericiones:

R & H asocigdos Casa de Yalores HERY AL B A, <o cansiuad el 17 de eicoo
de 180 an [a ciudad de Coavaquil, Suaclividud es la inlermoediacicn 4o vebaees
13 redlgzacion de dodidadts prsvisias ca 1 Toy de Morcado de Valeres, Sy
darmicilia cad en 11 engdad de Criaaauil, Avenida 9 Je Oesulbre ¥ Watecdn.

La Junty de Fepulaciin el boicado de Watorsy (urnes of Capsejo Macional e
Valores) catablece las paliticas geneculzs ol morcads de webwez » repila se
bavciodamienmo, De gooepde con dispesicionss legales, lav Bedsas e Wajores
viatlardn ¥ contrilasdn perntacessmenie ) desenwpetio de Jas Crsas de Valores,

Ll eayiinl wogial o2 be Compadis pertceees ol 5% a Silvia Abboyd Abud.

Fesumen de lge politieas anmargidtes Deoaraniliigd

Hiag podiicay imporanies de Contahilidad se detallan a contiruacian:

]

(]

Dgaes de prosentaciin

La Cesa o Valores REHVAL F00 Yeva sus regisiros de contalilidad y
propara sus colados fnangieres de dcusrdo con (85 Norrmas Intoooacienales
e Inliwimzeddia Finanslery.

Liea di Eslimades v Juiciog:

Fl procesc Jde preparacion de gsledus finansieros de souctde Son b WUT
requiern gue to Adminisaraciin efbotie cslimaciones, juicfos ¥ supuesios
Aeecsarios que afzolm Tuoaplicacisn e peditioes de contabilidad v lus
momias ropertades de Botivad, PAsivos, ingresos ¥ oditog miormados, L
rxsatltady eealos podieran difenr de ldles catimacionos.

Lus eslimasiobes v supusssos rolevantes ze revisan periddjcametie, Los
ctecfos Ji Lo tonisiones g8 14z estmaciones contables 30n reeonovidos en 2]
perfodo @n qus 138 estimagiones son revisadas ¥ en cualquier perioge fturs
AtesTado.

¥
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ArLivioy v paaivos nanieros

Al 31 de diviembre del 2014 v 2013, la Compafis mantuve activis
[rancierts on las sEleguris de “sfediva®™, v “cuenlss por onhoor, ¥ aole
pasivos tindierss en @ cacgmla de “olros pasivas tinancieros™ uyas
carecienislicys 3T explizan a cortinuaein;

Efectiv: B ofzative comprende o) elietive dlapenible » deplsis w ba vis
en hanges,

Creentay por oot represeniydos @n ool estads de silwecim fnancicra aor
los cuentay por cobear - otréds. Son aclivog fnangicros oo derivaday que den
derecha o pages flios o deterrminables v gques nd cofizan en un mercade
ativa,

Las cugitas par coarar son reeon csidas inicialments 4 su valar razocable
sibzccucnionlente seovalorizan al costo amortizada usando ol mdtsda del
interds gfperivo, menda lo orovisien par cucntds de dudosa cobra, La
provision paga coenras de dudose sebro oporacionales se esahlece cuanda
cxisre evideccid phjziva e gue la Compafia oo podsd cobrar todes les
moutos veneidis ce ugnerdo a |z drminas originales de las cuentas pos
cobrar. Gl rmonhy s lg provisicn so eeconose en resuliados, 2§ hubiora.

Ltror pasival flrarcierms: represeniados on 2l agrado de sivzacidn fnancicrs
por las czentas por pagar - olras. Se incluyen g gl pesiva corrisnte, excenlo
por Jos de venoimienlo mayer A 12 meses contados g paric de la frcha del
calied e de sityaeian financisrd.

C. 1} Medicfdn o actfvey |- pevives fingnoieroes:

Loy activos ¥ pasives fladnciens descriigs sen madidos micialmenls a5
valor razonable mds cualg=ies cosio aibuibls o la mansacciing yue de ser
elopnificaripo, e ooy oo pooe dol adive o pESter, WempT s o
acrivo o pasave financiéns no sea designado como de valor recnable a traedy
de gamanzias ¥ pérdidas. Con pesiesioridad ol eeconocimicare iniciz! I
Comparity waloriea Ins miconog ysando ¢ mérodo de inlerdés elective. 5¢
inchuyen en ol BCEivo ¥ pasiva corrients de acpenfe 8 52 veneinicnn.

.1 Dererfora de acgivey fiepcieros

La Compaila 2stablace siowe reguiere yny provision para pérdidas oor
derericra de SUs cuenlas per cobrar suanda existe cvidenct obdetiva de yus
la Compaiila nd serd capae de cobrar todos fog inpottes qus e le edewlan
do acucsde con Log Ermines ooiginales de las cuentas 3 colbrar.
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Bases de Medicidp

Los Puados Fingnoicras han sidee prepamdos scbre g base del cosio
histaric.

Aoneda Fynsione] ¥ d2 Presentacidn

La Compaftia presenta syz estados floancisms an dalaees de lga Tstadas
Unidus de Amnériza, meneda fenciopal de la Compadia, de corsa legal y de
unidad (¢ cuerua del Beoaar desde marzo de] 2000,

Becnnocimiento Je ingresas

Lag comisiones sobre cperacionss v asesarias 88 ceconocen en ingresos
sobre el métcda del devengado.

Lo jpgrosos provenientes d2 inleroses sgopeconecen aobre [a base de la
praporcida de fizmpo transetzeido, ysando e] métodes de inTerds cfectivee.

Lo ingresas por dividendag aonuades §@ reconoden cuando existe ¢] derschr
& cobrarlos,

[repygsti o Ju roned

E zaste por unpussta g fa reénta ¢std compuesto por ol impluesta corrienle v
el impuesta diferida, Tante 2! impuesta 4 La veata comiedte come 20 dilerido
s regonocidos o resyliados, excepte que 3¢ eelaylone con pavtidas
teconceidas e plros resullsdss inteprales o dirsetamente en of patrimeniz,
en cuyn v#s0 el mapio de mmpuesto relaciopado os opeconocida en otres
resulradas intcprales o gn ¢l patrimenic. respectivamenis,

El iepeesto coceiends ool wipneste gut 36 wiperm papar saore 1o ulibdad
pravable del afio ulilizandc la dasa Imposiciva apligable. Tn casa e
camecaion e doclamcionss de impusstas doo peclodos anteriorcs, e
dispuesiciones vipenfes establooen gue sala aplican s disha ooregcidn
frplice wn ajuse de mayer valer a pagar al Bstady por cansigicnte, en osas
circunstansias especliicas, 20 impuesio cotrients por pagaer [o cohfirenarfa
tambign dicho tipo de gjuste al impueste: por pagar e afdes anlerjopes.

Cl impueste u [ venta diferida es medido a 1o tasa de impucsto gue 5 25pers
apligue @ moments de l4 feversion de ley difarencias emporanias Jde
araerde 4 la ley de wnpatdit o la Tuma pronnilpada 4 susancidmcnte
pramulgada a la lecha de reporte. Lew activos ¥ pasives por mpussts
diferide som compensudos 8§ existe un derecho legel do compensar los
pasves ¥ aclivoy DOr impiestos coTTientes, § ostdn lyclanados won 2l
impuesta & la renle aplicada Dot o misma auterided teibataria.
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A Cdbabipo Drghnive do e Frodoegicn, Camergio @ Inversiones smirida on =l
2011 pefommd 1y rarifa 4el impuesio a fa ronta gl 222 para Jas sociedages
il 2003,

Geld en wiowT ba noring que cxlze cl pago de un “UnTicipo miking de
mMbugsld o 1@ nea”, oo valor o5 cafeilado en funcicn de (3@ ciffaz
reparadas ol 2 aitenicn, ast; sehre el 2% ol palrimonio, 10720 de Jos
costes ¥ gastos deducibles, 0450 e las npresos gravables ¥ B4 de Jos
activos. Ly velends wormd saalioeld que ok cazo de Que of inpudsio ¢ la
soia calsado sen menop que gl inente ded anticipe minime, sate gloima se
erlvertitd sn knpueste o o orerta deTioltive, o mones que el conlribuyeni
solicite gl Servici: do Rentes Intgrnas su devoeluogidn, o ocual podrig ser
aplical:le, do duogrde cop la nogima goe Tige 1 devdlucion de cste anticipe.

Tas mlodudes comstituias o patie dal 200 meconacidas do actcode al
Codige de la Prodyccidm, fos pemsenas naturedos ahlipedes o Jlewvar
contabilidad ¥ s sozeyigney pdivisaz obfizedss o Yovor coniahipdad, gue
iniciarch agtividades, sstarén sujeles 4l pago de oste anticipe despuds del
quinte alie de aperacion efeciiva, entendidndoss por wal b misiagon de 52
proceso productivo y vomtercials Bncaso de que ¢l proceso nrodusjva asj 1z
equicry este plaza podrd ser ampliado, pevia wseriomidn ot e Secretaria
TRunicd del Conscjo Soectorial d2 [ Prodioceicn ¢ el Sorvicio e Sonlss
Intecnes,

Sormag suntables, Mevs ¥ revisadas, erbilgdas v 50 apliegeitn

Las fignenies Nermas Interpacionsics de Infoomacion Financiers (NIIE, »
mirmas Interneciodales de Conghilidagd {NIC), nuevas v oeovisadas bas sida
ernirdas, con s fochs de aplizacion obliganor, asi
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M an

T 2004

L4 Administiacion de la Compatia, estima gue 13 adoeeion de oormens ¢ emmiendos ares
desoritys, 20 evieron T Tegdrén an opacty sTpnificative =n los eclados Mianaictos e iz

Crmpaila.

Administracion de Bisspo Tinangjoro

-

Muranta ¢ curae normal de 3es opergciones |s Compafifld estd expuesra a Lok

siguicntes rigspos relacionaduos can el gira porma| del negocic:

Riesro de liquidaz
Riesgo de mercado
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Snthignte de Aditeinisuaaicn dg iy

La Adminisiracion ex egponsahle por gatablecor ¥ menitorear 2! ambignie Je
wlmindéracidn de rizses. ast come wmbisng, e respansable del desageollo v
ronitared do s polftjees de aimicisicaeidn de sizsgoy de le Compadia,

Lo pellivas de administracicn s riesgo de la Compafiia san establecidas con
14 finalidad de identiGear v analizar wowclles fiesgon gt poderd eafrentar
Campardirs, dewerminar limitcs de atocaeian talerablies v Sefinir log conroles
de ricsio adecuados; vl como AmbiEn para moniterear fos ricszos ool
cizrznlinenig de diches Wimites, L adelinisirgc3on es rosponsable timbién de
risvisar pericadicaments 1as politizas « ey 3istemas de administregian de giesae
de |y Compafla a tin de que refigien log cambios en laz condiziones de
ozl oen Swe avtividades La Coempaiiae 2 fravds de osus nonas v
procedimiceos de adminisieacidn, proende Geserrcllar un 2mbienss de
eontzal disciplinado v construclive en el que iodes s cmpleados entienden
s Funcionss ¥ ilpeciones.

Lu adiminiztracidn moniworga <l cumplimiente de o las paliticys v los
pragedimeentes e adindmisackin de ricsas v revisa §iogu marcw do
admintstracidn Jde rips0o es agropiade respocte de los risspos a los oue sg
enlienta la Camipafiit,

Ries: d3 Liyuidez

Bl rigseo de diguidez se refioce a] flesgpe de gue Lo Clompanitas oz
diticultades pare cumpll von sus ehligaciones aseciadas con sus pasivos
fnangicws oowe nangiaies, b3 tuaves zon Heyidados mediznie Ta entrega Je
efeciivo w oiros aelivead linanciznes. Bl enlpgue de lg Adnginistracion pere
alnziniftrar 3 ligoidez o5 la obiencidén v disgregacién g los recurios
sulighonies tord vommplir coen £U& obliEdsiongs Slundo Yemean, ¥ se bapo
candisiones palmales g2 en cesos e demandas judigiales o de nepoeiiciin
nocesaTia, simincurnic en pérdidas inacepiables o amiesgae la repulscidn de 13
.

La Adnininipgciin digpaae iy infamdcion gque le permzite moniores los
reyueriniantes d2 Mujas de =l@eivo; normalmente la Compania ticne cono
objetive conlir con |93 recurses pevesarics para selvenrar los pdstas
evperadis; vsto exlows el posiblz impacto de clrcunsiaesies snzemas, g v
rueden priedeeirie rezonubomante. A |8 fechy de emision de gste inhormc in
st han delectade sirpacimes que o criteroo de la Administragion puedgn sec
congidaredes camie rigepo = lianides,

Riesgr de Mercada
La gxpasicion de le Campadin &l riesge de marcaie so presenta apor los

cambits cn o= procies de mencado 2 ly gompeleneid. Rl ocbjetive de [=
pdmipiatracinon  dsal cigeeo e wwereadn e afininemar v confrglar Igs
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expusicioncs a eate rigsgo dentro de pyramatres eesimablos v al misme tiemoo
cplimizat [a renigbilided © manteneela o sanges apropiadas a sus actividades.

dl Aulminisivgeidn de Copital

La polltice de |o Compafie es mantence wn edeewado nivel de sapial gue ie
permitd mantener la cotfiznea de laz invemlonising, loz asreedorgs v o2l
mercado, ¥ susentar el desazeeflo futuro del ncaeeio. Ty fupta de Accionistas
astablece [as necasidages adicionaies = uversiones de capiral v ea lunsidn 4z
el delerming ¢l mivel di willidades gus s reinvizte y el nivel d2 dividendos
que st paga a los acciopistas. Mo huby cumbios ea el enlfque de b Compaiia
aaru la adminisiracian de capitz] duranre ¢l afio.

[ransacciones con pates relagiongdas

La Casas de Valores ha realizede las sigwicntes onsaccionts cun  parlss
melacionadas al 3| de diciesnbre del 2014 w201 3:

- Tl 2de lice del 200]4, la Casa de Valares renowd conimmo ooi nvarsiones
TDhyga S0, parg qus o prosts 2 servicio do ascaoela Nnangicrad bBursatil, cuys
Aueraeidn s do dos afioy, Lo Case de Waborgs por medio de este contraro pacl®
ek BE POE Somcepha A TEnorancs ) eEor de USFLAT mensual, aungus
tambign establecs quo de camndn acyerds 52 pedid eslablesct wi honsrariz
adizional. Los gasios por 23 comeeplo datane las adps 2004 ¥ 2012 Tueron
de TISELE00G » TISE2, SU0; respectivampnte.

Cucneas ¥ documentos por sobrar

Al 31 de dicicmbre def 2004 v 2013 Igs documentes ¥ cuenlas por cobrar se
deralfun eomo sipus:

ot L23
It I3
Dl aznlas proe cobnar il 20
Créd e Iniulacia a tavoe 3z 1 eicpresa (R I3 3 noo.
a0 b7

Canta patrimuoniul 20 Bolsa de Yuluores

torrespotide 2 Ja cuola pateithosial cue lp Caza de Valores ha gporiads a la Bolsa
e Waloras de Cuilo, w3 prozearan a su cosln de adquisicion.

&0
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Avcjones PDecevdle

Lay fpversisngs &n aocicnes en Deccvele 5.4 al 31 de diciembee del 2014 v 2013

slin eenetsankas o) codlo. U0 derdlle o3 el slpoicire;

Acgiunes ¥ a . . L5%
. i Yo pacticl aan —
[articipacioous " pACticipct i g a1
Drzvevgle H.4. %, | B30 &30 | Bz
[.834 KN

Dhoprisitns 0 garattie POy wleIacicnes by realllles

s depdsires oo garanida por opereclones bursanles &l 51 de diciembee del 2014 »
2013 psciendon o UAEIL084 » USELS 144, respeclivamente, cavsspombon al
apris B b Bose de Walores de Quits, al Fonde de Garantla de Ejecuciin,

De qeusrda 2 |2 Lay Orgdnice pere ¢ Forleciniento v Optimizacion del Secter
Sociefario ¥ Bursdil, (Mavo 2014}, el actual tholn de gaianhin cunstiiuide por ks
rasas lo valores en e calided de mismbros de las balsaz de valorge, delord ser
resrituide 2 las casas de valoegs, pevd gut lag Casas de valores puedan sporiar
Jichpg Zaranriay &l Fdeicomiso do administrzcion de lu parantla de cempensaciin
v liguidacid constivaide pior los depdsitos de comperseciin y liguidasian eome
requisite previo al infvio de operaciones co =l mercado de valenes.

Wndices Jde liquilez v endendamignto

A0 3 de diciembes Jdel 2014 v 2013, la Compafia presencd los siguigntes indizes
A liguides ¥ endeudamienro, los celes cumplen son fes ponmas establecidas poe
la Jizota de Regulecide del Meapeawde de Valargs [antes & Consejo Macinal Jde
Yulores), que indican e signiznt,

w Kl indice de louidn: ea de L85 02004 ¢ 34573 {2013); gue son inayales a
l.

»  Elindice de endzudamiento sehre patrimenio és 0,04 (2H4) ¢ BO2 [20] 3]
By e T S BIREYLALS 2 2,
[*alrfpong

El zzpital aulorizado al 31 de digicmbre del 20014 v 2013, asolcnde a 1TREAD Gk 2|

aual eanh wpsorito v pagudo en suo lotalidad, dividido en P00 acciones

ordingrins pamipativgs de 850,40 coda uny,
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D= souepde gon 1y legislasion viganie un minimo ded 105 de bnowsdlidad) aeb del
Wit Lo Aprepiaese a toresera legal Gasw que &ang Hegue como micino al 3%
ol capial suseritey. Fala pestrra wdlo poade wotizarse para aumenter ¢ capital o
pard uhgorher pérdidas.

Tpproesi 9 ha renta

La Ley Qrgénica Je Bégimen Tributario Inferng cstablece que las socipdades ace
teinvieran sus wiilidales =n eb palds podrdn oblener una redurcidn de 10 a0nios
moccentiiles de loorarife del Dnpussta g fa Benta sohee ol moeis pEmeprlido,
s T ¥ ocpahdo ke destines g 18 adquizicion de magpinarias nusvas o eguipos
Duevod gue s itificen para st oectivided prodweiiva v elerden ¢] comespondicnts
awaente de cipoal, el misma gue se perfeccionard com e inaeripeitn en ol
respechyn Reoisted Sderswnth nosa ¢ 3 de diciembre del Sjercicio impesitive
posterior & agliel o gug se peheraron Az wilidades materid de |z cetnvecsitn,

El gaste: por 22% de Drpycste 8 la ool 2okbve bas tailidades, por el giemicin
ternuinagdo el 31 g dicizmbre de] 2004 ¥ 2013, ditiere del cdloulo ds la baze por T
sicniente conailiedin wikuyin elvoada:

LI5%
il R M1
Lhil dad wontzlle gotes fmpuescs ol ooents Lss 315 5550
ass e impuessks g 1z opeaan 2% 2
LEIFUESES i1 3 Lase b gemps 1.243 Las
Flbct, Sa Lo, Cwanoe 70 Sl e av i
Trechn e s ctras dalecd hnee -4 n
T maesEs & a5 Cang e ay Cai zulay: .34] | it
Aol oo & i Rinly 1 S
Viatsha oot Dapueses o los waraneios {Anlicips < JH )
Calaladks 20130 SNEN .24 L&

G ovimieni de implesta a s eenig bor paper per 108 afios guc erminecon af 31
do dieinmbeg del 3008 2405, ez 4t sigliente:
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Lh
L8y
Ind 2013

Salda al i1 del afo = Dg5 -1 954

ez e el penedo 1463 | o34
Foencions de impuessin £ la reata 30 549
Arfripa doimpuecs g la renla pogace i a
Impeesin & la e causedo 1241 -1.434

F=al imnsto 2 |1 cent peamdn o agal 20 -1.0ias ,-;)

l:"m_

[4.- Aprobacidn de los estedos finaaci2ros

Esteg estudos finanaierss ficeron wprobados por la Gerencia CGeneral » auforicadixy
para su publecacitn en Enena 13, 2015,
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CUMPLIMIENT() DE LAS NORMAS PARA PREVENCION DE LAVADR( DE
ALTIVOS ¥ FINANCIAVIIENTO DEL TERRORISMO ¥ OTROS DELITOS
(Capilo W1 “Lavado de Activas", del Titele VI *Disposiciones Generdles” de a
Codificacidn de las Resolweiones expedidss par el Consejo Macional de Valores, aclual
Junts de Regulacién del Mercado de Valores).

informames a cottigeacion los proccdinticatos realizados ¥ los resulledoz de nuesimo
irahajo:

1. ¥erificar que la Compadta ouwentn obMzatoriamente (on  politicas y
procedimientos para prevenir el lavado de actives y el financiamiento del
Llerrorising ¥ otros delitos v que las politicas ¥ procodinnientos cumplan con
o requisitos minimos establecidos en el Capitula de la referencia,

la Compatia pnplemants politicas y procedimientos de control para avitar el
lavade de actives y el financismienio del lereorisme v oieos delitos, casphiznds
o 10 dispuesto en la Resolucion Mo, CNV-2011-008 del Consejo Macional de
Valares, (aclual Jurta de Begmlacion del Mercade de Valores),

1. Verificar que Y Compania realice ¢l control de transzeciones cuyos montos
sean iguales 6 superiores 3 USE10.000 ¢ se equivalenfe en ot monedy; ¥
aguethas [ue siepdn de mener valor sean inusuales e injnstificadas.

La Cosmpatia cfetmed &) contea)l de aguellas anggccionss coyos manlos 3éan
iguales o superior a DSS USH 10000 & 50 equivalenie en alvd moneda; ¥ aguellas
aue siendo de mendt walor wein InvAusles & injusiificadas.

3. Verificar que la Compania coente con & Codigo de Etica que debe ser
aprobade por e Direcleric v gue ¢ mismng cumpla con Tes roquisitos
minimos establecidos en el Capitolo de la referencia.

La Compaiifa cuenta con €l Cddipe de Elica, aprabado por la Juns de
Acciouistas el 4 de agosta del 2004, que ez aplicable parx wdos by dizectivos,
Fupcionaries v emplaados de conformidad con lo establecido en este Capiiulu.

4. Verificar gue la Compania ¢labord el Mapual para grevewir el lovade de
activos ¥ nancfamiento de terrorismo y ofros activos ¥ que e misme foc
aprohado por el Directorio; ¥ que este cumpla con lgs requisitos miniteos
esiabliidos en el Capilule de la veferencia,

Lo Compaiia ewerda con o Manual parz prevenie ol lavado de activas y
Financiamiento e terrorismo ¥ olegs activos, aclualizacde ai 4 de agosid del 2014
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¥ aprobado pur la Junra de Accinnistas el 4 de agoste de] 2014, e es aplicebds
parn oy tos direcivos, funcianarios y empleados de contarmidad con o
cstablecide en ol Capitule de la jeferencia,

Verificar que las politicas ¥ procedimientos para conocer al cliente gue
eslzblecid ls Comapadia propendersn a un adecuado conpcinliento de todns
los chlientes potenciabes, acieales, perinanenles ¥ ocasionales, asi como a la
verificacién de la informacion y soperies de la misma.

-

conocimiento del €Clients.

Vas  politicas ¥ pracedirplento: implemenlados propoicionsn en adacuado

Veriticar que la Companiy adoptd como parte e sus sistemas de gestidn de
riesgos, matrices de Fiesgos gque les permita identificar el wive) de riespy
inhérénte a1 sp actividad ¥ los productss gue ofrecen, ssi coms de los
faciores exdgenos y endiagenis,

Ly Campaiia impleensntd matrices de riesgds que les permiren idaocilica
wivel Sz riesgo mherente a sk aclividasl,

Yerificar gque la Compaiia aplicd progedimientos de delrida diligenas
ampbiady pary Ya identificacion ¥ acepracidn de cligntes e acoerdo a lo
indicadg ¢n ¢l Capitula de )2 referencia.

La Compafiia realied los procedinicnes necesanos puri da debida dibigercia
para la aceptacian & identifizaciin de oy cientes.

Yerthicar yue la Companin revisd eclividades, operaciunes 0 fransaediones
inusenles de acuerdoe 2 las sefqles minimass de slevia consideradus en ol
Capilule e la refercpcia.

La Compufia implemonts pracedimientos para deloorar situaciones gue s2an
musuales.

Verificar que 3 Compamia remitié o 2 Unidad de Ariilisis Financiero
{LAF) oy reportes determinados en Ja Lev de Prevencicn, Deteccion vy
Evredicacian del Delite de Lavado de Adtives y del Finangiamienio de
Deijlos, de acoerdo a los nstroetives gue dicho organismo dicte pary el
efecin. La falta de envie de los referidos reportes, duri lngar a la imposicidn

.:.'?'j
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de las sancinmes previstas en el aflicule inoumerade apregade
continpaciin del articule 19 del citado cierpa begel.

Ly Coinpaiia prosentd los sepomies de Yas apersciancs s la Unidad de Anglisiy
Financiero de manery mensugl.

i Yerificar gue el Directorio designd v Oficial de Cumplimiento guicn
decewypelvars sus fupciones o tiempye completo, vn formg indefegable ¥ serad,
¢n Jy posible, indeyendiewte du Yos viras dreas del sujeto nbligado; tendrd wn
nivel de responsabifidad gerencial ¥ estani dotada 42 faewltades ¥ recursos
suficienies para cumplir sus fonciones ademds de cemplir con los requisilog,
probibiciones, calificacion ¥ 3¢ registrp olicial determinados en & Capitolo
de s referencia,

La Junta e Accignistas aplobd sl Qfcial o Cumptimicole 2l 28 de imayao del

2012, y &l OHictal cumpile cou las obligaciones establecidas en eale Capitado.

i1 ¥erificar gue el Oficial de cumplimienio cumply cen Yas Tancioenes
ettablecidaz en o) Capliule de la referencia,

--—-wewreRESFTSOOIFIORESPITEIRRY

El oficial de cumplimicnlo fealizy reviziones oo Ly fieslidad de que s enmplan
¢om Yas disposiciones legales v realizan seguimienio a las cotnunicaciones e
Halntceiones enviadas par los oTpantsinos de control.

12, Yerificar que la Compatis coenta con un program angal Je capacilacion
con ¢l fig de instroir 2l personal sobre la prevenciin del lavada dy aitives y
financiamiente del ferporisies v oires delitos ademds de gue estas
capacitaciones deberin cuaaplic o bos requisitns minimos egtibiecidos en
el Capitule de la referencia. j: . :

La Companta estgblecid A4 bagas de ¢apoagiiacidn gon jnstroct ru%valadﬂs ar
la LUAF.
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v Carclina Ablpoted e e B By
Gaereade Oonera Canlador Cencral

Viéase el informe de los audilpmas mdependiemcs que
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