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AUDITORES ASESORES
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de

GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S.A. PETROLGRUPSA

Hemos auditado el balance general que se adjunta de GRUPO PETROLERO DEL LITORAL
S.A. PETROLGRUPSA, al 31 de Diciembre del 2002, y los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son de responsabilidad de Ia
Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos
estados financieros basados en nuestra auditoria.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Dichas normas requieren que planifiqguemos y realicemos la auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Inciuye también la
evaluacion de las normas de contabilidad utilizadas y de las estimaciones significativas hechas
por la administracion, asi como también, evaluar [a presentacion de los estados financieros en
conjunto. Consideramos que nuesira auditoria provee una base razonable para nuestra
opinion.

El 24 de Diciembre del 2002 GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S.A. PETROLGRUPSA,
recibié el Oficio No. 09678 de Petrocomercial comunicando la suspensiéon del despacho de
combustibles, por falta de pago de facturas. A la fecha de este informe la compafnia no ha
generado ingresos por concepto de comercializacion de combustible por falta de resolucion
de Petrocomercial al respecto del planteamiento de pagos hecho por Petrolgrupsa con fecha

13 de Marzo del 2003.

En nuestra opinidn, excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion
financiera de GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S.A. PETROLGRUPSA, al 31 de
Diciembre del 2002, los resultados de sus operaciones y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con normas de contabilidad descritas en la nota 1.

En la nota 1 se menciona las medidas econémicas adoptadas por las autoridades durante el
aiio 2000 vigentes a la fecha, para establecer el esquema de dolarizacion_de ja economia y

convertir los estados financieros de sucres a dolares de los Estados Unigd oyteamerica.
M < /é

Abril 11, 2003 Eddie Vizhilay Diaz
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GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S.A. PETROLGRUPSA

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U.S. ddiares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:

Efectivo en caja y bancos (nota 3) 163,672.93
Inversiones temporales 90,000.00
Cuentas por cobrar:

Clientes, neto (nota 4) 1,019,043.30
Compahnias relacionadas (nota 5) 393,557.25
Ofras cuentas por cobrar (nota 6) 452,064.93
TOTAL 1,864,665.48
Inventarios 1,469.59
Pagos y gastos anticipados (nota 7) 397,112.46
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 2,506,920.46
PROPIEDADES, NETO (nota 8) 447,521.34
CARGOS DIFERIDOS 49,354.15
TOTAL ACTIVO 3,003,795.94

Ver notas a {0s estados financieros




GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S.A. PETROLGRUPSA

Balance General

Al 31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U.S. délares)

PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar (nota 9) 2,391,847 .41
Gastos acumulados por pagar (nota 10) 8,402.09
Impuestos por pagar (nota 11) 48,152.40
TOTAL PASIVO CORRIENTE | 2,448,401.90
PATRIMONIO

Capital social 80,000.00
Aporte para futuras capitalizaciones : 41,803.40
Reserva legal 7,436.93
Reserva de capital 283,461.15
Utitidades acumuladas 142,692.57

TOTAL PATRIMONIO . 555,394.05

Pasivo contingente (nota 12) -

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3,003,795.94

e ——————]

Ver notas a los estados financieros



GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S.A. PETROLGRUPSA

Estado de Resultados

Por el ano terminado el 31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U.S. dolares)

Ventas netas . 52,195,673.75
Costo de ventas 50,877,951.39
UTILIDAD BRUTA 1,317,722.36

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de ventas ’ 19,890.60
Gastos de administracion 1,141,566.36
TOTAL DE GASTOS 1,161,456.96
Otros ingresos , 122.,407.96
Otros egresos 345,462.28
PERDIDA DEL EJERCICIO 66,788.92

Ver notas a los estados financieros



GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S.A. PETROLGRUPSA

Estado de Cambios en €l Patrimdnio de los Accionistas
Ano terminado el 31 de Diciembre del 2002

(Expresado en U.S. ddlares)

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial
Saldo final

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Saldo inicial
Compra de accion
Saldo final

RESERVA LEGAL
Saldo Inicial

Saldo final

RESERVA DE CAPITAL

Reexpresion monetaria
Saldo inicial

Saldo final

Reserva por Revalorizacion del patrimonio
Saldo inicial

Compensacion de la perdida del 2002
Saldo final

Total de Reserva de Capital

UTILIDADES ACUMULADAS
Saldo inicial
Transferencia del resultado del afio 2000

Saldo final

PERDIDA DEL EJERCICIO

Transferencia [a reserva de capital ~ reserva por revatorizacion del
patrimonio

Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

80,000.00

80,000.00

41,483.40
320.00

41,803.40

7,436.93

7,436.93

210,219.43

210,219.43

140,030.64
-66,788.92

73,241.72

283,461.15

130,545.76
12,146.81

142,692.57

-66,788.92
66,788.92

535,394.05




GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S.A. PETROLGRUPSA

Estado de Flujos de Efectivo
Ano terminado el 31 de Diciembre del 2002
(Expresado en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS:

PERDIDA DEL EJERCICIO -66,788.92
AJUSTES POR:

Gastos que no constituyen desembolsos:

Depreciacidn de activos fijos 62,440.21
Amortizacién de pagos y gastos anticipados 12,628.48
Amontizacion de cargos diferidos 85,230.60
Provision de cuentas incobrables 2,060.99
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES OPERATIVAS 95,5671.36
ANTES DE CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento en cuentas por cobrar -444 476.01
Aumento en cuentas por cobrar compaiiias relacionadas -121,450.81
Aumento en pagos anticipados -103,400.77
Aumento en cargos diferidos -113,976.75
Disminucion en cuentas por pagar -1,264,146.51
Disminucion en cuentas por pagar compatiias relacionadas -18,506.11
Disminucion en gastos acumulados por pagar -103,087.94
Aumento en impuestos por pagar 6,892.07
EFECTIVO NETO USADO £EN ACTIVIDADES OPERATIVAS -2,066,581.47
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Disminucién de inversiones permanentes 20,895.45
Disminucion de inversiones femporales 260,112.22
Compras de activos fijos (nota 8, adiciones) -65,565.01
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION 215,442.66
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento efectivo de accionistas 320.00
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 320.00
DISMINUCION NETO EN EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES -1,850,818.81
Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo 2,004, 491.74
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo (nota 3) 153,672.93

Ver notas a ios estados financieros
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GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S.A. PETROLGRUPSA

Notas a los estados financieros

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Obieto Social

La compaiia esta constituida simultaneamente de acuerdo con ias leyes de la
Republica del Ecuador desde el 28 de Diciembre de 1993, y tiene por objeto social
la explotacion y comercializacion de combustible y otros derivados del petroleo

dentro y fuera del pais.

b. Bases de Presentacion

Nuevos Principios de Contabilidad Ecuatorianos.

En el Ecuador se adoptaron a partir de Enero de 1999, Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC, las cuales son similares a ciertas Normas internacionales de
Contabilidad NIC. En el futuro, se planea adoptar formailmente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad; sin embargo, por aquellas situaciones especificas
que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a
seguirse como normas de contabilidad en el Ecuador.

Las principales Normas Internacionales de Contabilidad aplicadas tienen relacion
con ta presentacion de estados financieros, contingencias y sucesos que ocurren
después de la fecha del balance, contabilizacion de errores fundamentales vy
cambios en politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Estos
estados financieros no son comparativos con aquellios emitidos en otros paises.

Las normas de contabilidad adoptadas para la preparacion de los estados
financieros adjuntos, no difieren significativamente de aquellos usados en la
preparacion de los estados financieros de afios anteriores.

L.os estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con ias Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC.

C. Propiedades

| as propiedades estan valorizadas al costo de adquisicion ajustado. Hasta el 3t
de Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variacion del sucre, con respecto
al dblar de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de intervencion.
A partir de 1991 hasta 1999, el factor de ajuste fue hecho en funcién a la variacion
porcentual en el indice de precios al consumidor a nivel nacional, de Enero a
Marzo del 2000, se ajusté en base a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC

17 (nota 8).
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GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S.A. PETROLGRUPSA

Notas a l0s estados financieros, continuacion

Participacion Trabajadores

De acuerdo con el Cédigo de Trabajo fa compania debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio
es registrado como apropiacion a los resultados del periodo en que se originan.

impuesto a la Renta

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas 0 no en el pais, que
obtengan ingresos gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley de
Régimen Tributario interno y su Reglamento, y con las resoluciones de caracter
general y obligatorio emitidas por el Servicio de Rentas Internas estaran
sometidas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base imponible.

Reserva Legal

La Ley de Compafias del Ecuador, establece una apropiacion obligatoria no
menor del 10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del
capital pagado de la compafiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion
excepto en caso de liquidacion de la compaiiia; pero puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas incurridas.

Registros Contables y Unidad Monetaria

Los registros contables de la compaiiia se llevan en idioma espafiol y expresado
en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica, que es la unidad monetaria

de la Reptblica del Ecuador.



GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S.A. PETROLGRUPSA

Notas a {os estados financieros, continuacion

h. Esquema de dolarizacion

El 10 de Enero del 2000, debido a las condiciones politicas y econdmicas, el
Gobierno ecuatortano adopto el esquema de dolarizacion de ta economia, fijando
el tipo de cambio en S/, 25.000,00 por cada ddlar U.S.$, como se indica en la Ley
de Transformacion Econdmica del Ecuador, aprobada el 13 de Marzo del 2000.

Et éxito del nuevo esquema de dolarizacion del pais depende de las medidas que
adopte el Gobierno para que el proceso de recuperacion econémico pueda
consolidarse y mantenerse a futuro.

. Conversion de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de
dolarizacion ~ NEC 17

La Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC 17, ajusto las partidas no monetarias
del balance general, al 31 de Marzo del 2000, fecha de transicion; las cuentas tales
como: inventarios, pagos anticipados, propiedades Yy patrimonio, excepto las
cuentas de estado de resultados en el periodo de transicion.

En el ejercicio econdomico del afio 2001, fas Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NEC y los organismos de control gubernamental no requieren que los estados
financieros sean ajustados.

INDICE DE PRECIOS Al. CONSUMIDOR

La informacidn relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio econdmico del 2002, fue de 9.36%.

La evolucion de {a inflacién en los altimos cuatro anos, es la siguiente:

ANO INFLACION
1999 60.71%
2000 90.99%
2001 * 22.44%

2002 9.36%



GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S.A. PETROLGRUPSA

Notas a los estados financieros, continuacion

3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de Dicltembre del 2002, el detalle, es el siguiente:

Caja US. $ 525.33
% Bancos 153,147.40
TOTAL U.S. $ 153,672.73

4. CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Un resumen de {as cuentas por cobrar, es como sigue:

Clientes US.$  1,026,621.80
Provision de cuentas incobrables - 7,578.50
‘ TOTAL , U.S.$ 1,019,043.30

La politica de comercializacion del combustible entre Petrocomercial y Petrolgrupsa, es

. que, antes de entregar el combustible, el distribuidor debe girar el cheque valor del
combustible a la orden del Banco, donde Petroigrupsa tiene abierta su cuenta corriente

bancaria.




GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S.A. PETROLGRUPSA

Notas a los estados financieros, continuacion

5. COMPANIAS RELACIONADAS

Al 31 de Diciembre del 2002, el detalle es el siguiente:

ACtivos

e Mafioleti S.A. US. §  284,384.78
e [entoneti 32,685.68
e Roots Holdyng S.A. 1,407 .41
e Gasgrup 58,454 .91
¢ Flopetrol 1,000.00
e Roots Holdyng 1,116.93
o Stubborns Productions 48.50
e Fobilt S.A. 744 .31
e Nevempro S. A. 250.00
e Flonape 13,464.73
Saldo deudor U.S.% 393 557.25

lLas transacciones con companias relacionadas, se respaldan y efectuan en {0os mismos
terminos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre del 2002, el detalle es el siguiente:

Empleados U.S. $ 346,967.04
Varios deudores | 105,097.89

TOTAL U.S. § 452,064.93
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GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S.A. PETROLGRUPSA

Notas a los estados financieros, continuacion

PAGOS Y GASTOS ANTICIPADOS

Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre del 2002, es el siguiente:

Sequros Us. $ 12,630.67
Ministerio de Finanzas 347,442.83 (1)
Retencion del impuesto al Valor Agragado 26,898.96
Otros , 10,140.00
TOTAL US. $ 397,112.46

aEEsciniananipiiih i

Ministerio de Finanzas

Retenciones del dos por mil efectuadas por Petrocomercial en la compra de
combustible, retencién que debe ser reclamada al Servicio de Rentas internas SRI.
Desde el aflo 1989 estos valores se han acumuiado porque estan en tramite de
recuperacion, ast:

Retencion
Ao Retenciéon anual Acumulada
1999 * U.S.$ 25,764.69 25,764.69
2000 91,079.59 116,844 .28
2001 146,120.51 262,964.79

2002 84.,478.04 347,442.83




GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S.A. PETROLGRUPSA

Notas a los estados financieros, continuacion

PROPIEDADES

Los movimientos del costo y depreciacion de propiedades, por el afio terminado el 31 de

Diciembre del 2002, fueron como sigue:

COSTO

Terrenos

Edificios

Mueblesy enseres
Equipos de oficina
Vehiculos

Herramientas

Lefreros luminosos
Licencias y software
Equipos de computacion

U.S.$

CORRECCION

Terrenos

Edificios

Mueblesy enseres
Equipos de oficina
Vehiculos

Herramientas

Equipos de computacion

TOTAL

Menos depreciacién acumulada:

Costo
Correccién monetaria

SALDOS

31/12/01 ADICIONES

24.,600.00
20,645.89
11,478.70
13,846.53
55,571.72

740.19

16,421.58

143,304 .61

166,493.69
137,988.14
75,941.04
67,378.02
140,581.53
1,225.39
16,849.10

596,456.91

54,324.98
241,040.00

e

Total

Propiedades neto, US.§

444,396.54

—_— —— —_ —_—— —

—_— ———— —_——

295,364 .98

952.41
970.28
438,642.86

949.76
6,924.00
7,125.70

65,565.01

65,565.01

22,043.39
40,396.82

62,440.21

TRANSFE-
RENCIAS

L
L

-10,631.39

-10,631.39

-65,843.00

-65,843.00

-10,631.39
-65,843.00

-76,474.39

1 728,852.14

- 447,521.34

SALDOS
31/12/02

24,600.00
20,645.89
12,431.11
14,816.81
93,583.19
740.19
949.76
6,924.00
23,547.28

198,238.23

166,493.69
137,988.14

75,941.04
57,378.02
74,738.53

1,225.39
16,849.10

530,613.91

65,736.98

215,593.82

281,330.80

Edificios, se deprecian al 5% anual, mueblies y enseres, utiles y herramientas, equipos
de oficina al 10% anual, y vehiculos, y equipos de computacion al 20% y 33.33%

anual, bajo el método de linea recta.-




GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S.A. PETROLGRUPSA

Notas a los estados financieros, continuacion

9. CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas por pagar, por clasificacion principal, es como sigue:

Petrocomercial US. § 2.369.030.00
Proveedores 18,970.47
Otras cuentas por pagar 3,846.93
TOTAL US.$§ 2,391,847.41

9

Garantias ejecutadas por Petrocomercial al 11 de Marzo de} 2003

| uss
Banco del Pacifico 906,000.00
Banco Internacional 190,000.00
Garantias de los distribuidores 329,906.00
Total abonos | 1,425,906.00

El saldo de la deuda al 11 de Abril del 2003 es de U.S.$ 943,124.00 que esta garantizado
con un pagaré del Ing. Mario Alvarez E. Presidente de GRUPO PETROLERO DEL
LITORAL S.A. PETROLGRUPSA por U.S.$ 1,095,745.14.

)

10. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El saldo de los gastos acumulados por pagar por ef afio terminado el 31 de Diciembre
del 2002, fue como sigue:

SALDO SALDO

31/12/01 DEBE HABER 31/12/02
Décimo tercer sueldo U.S.$ 2,701.90 13,321.22 11,906.88 1,287.56
Décimo cuarto sueldo 80.60 88.00 898.36 890.96
Vacaciones 4 510.63 7,190.14 7,746.46 5,066.95
Fondo de reserva 774.35 1 559.55 1,603.62 818.42
Aporie personal, patronal, IECE,
SECAP 295.12 4,318.59 4,361.67 338.20
15% parlicipacion trabajadores 5,098.77 5,898.77 - -
TOTAL U.S.9 14,361.37 32,476.27 26,5616.99 8,402.08

- T —
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GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S.A. PETROLGRUPSA

Notas a los estados financieros, continuacion

IMPUESTOS POR PAGAR

£l saldo de fos impuestos por pagar por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2002,

s COMOo Sigue:

IVA Presuntivo

30% Retencion IVA

70% Retencion (VA

100% Retencion IVA
Retencién del 3 por mil
Retencion en la Fuente 1%
Retenciéon en la Fuente 5%
Ministerio de Finanzas

impuesto a la Renta

TOTAL

SALDO
31/12/01

U.S.$ 42,040.98
597.95

215.97

2,143 .42

22,453.40

533.44

021.27

8,498.26

US.$ 77,004.69

DEBE

571,486.66
2,137.28
3,0356.27

16,917.03

158,049.56

3,0641.82

5,168.74

8,498.26

768,834.63

HABER

561,887.86
1,842.32
3,320.54

19,939.80

144,408.95

3.141.06

5 441.81

739,982.34

SALDO
31/12/02

32,442.18
302.98
501.24

5,166.19
8,812.79
132.68

794.34

48 152.40



12.

GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S.A. PETROLGRUPSA

Notas a los estados financieros, continuacion

PASIVO CONTINGENTE

Los registros contables del GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S.A.
PETROLGRUPSA, han sido fiscalizados por las autoridades de impuesto hasta el
ejercicio del afio 1996. De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias
tiene la facultad para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compainia
dentro de los tres afos anteriores a partir de la fecha de presentacion de la ultima
declaracion presentada.



