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VIZHÑAY, ASOCIADOS 
CONTADORES PUBLICOS Y A SESORES 

A los Accionistas y Junta de Directores de 
GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S.A. PETROLGRUPSA 

Hemos auditado el balance general que se adjunta del Grupo Petrolero del Litoral S. A. Petrolgrupsa, al 
31 de Diciembre de 1998 y los correspondientes estado de resultados, cambios en el patrimonio de los 
accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Dichos estados financieros 
son de responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar 
una opinión sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria. 

Efectuamos nuestra auditoría de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas. Dichas 
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una seguridad razonable 

acerca de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen 
sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustentan las cantidades y revelaciones 
incluidas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad 
usados y de las estimaciones significativas hechas por la Administración, así como también, evaluar la 

presentación de los estados financieros en conjunto. Consideramos que nuestra auditoría provee una 
base razonable para nuestra opinión. 

  

    

  

   

    

En nuestra opinión los estados financieros antes mencionados presentafí razonablemente, en todos 
sus aspectos importantes, la situación financiera del Grupo Petrolero df Litoral S.A. Petrolgrupsa al 31 
de Diciembre de 1998, los resultados de sus operaciones y de flujos 4e efectivo por el año terminado a 
esa fecha de conformidad con normas de contabilidad descritas enga nota 1. 

La Compañía reexpresó las partidas no monetarias del balangé general al 31 de Diciembre de 1998, de 

acuerdo con el reglamento de aplicación del sistema de corgécción monetaria. 

/ 

Marzo 9, 1999 É Eddie Vizhñay Díaz 
Registro No. 105 / A Registro No. 1903 

CIUDADELA NUEVA KENNEDY - AV. SAN JORGE 134 Y PRIMERA 
CASILLA 09-01-07016 - GUAYAQUIL - ECUADOR S. A. - TELEFONO 293792 - FAX 289317 

E- mail: vizhnayOgye.satnet.net



GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S. A. PETROLGRUPSA 

Balance General 

31 de Diciembre de 1998 

(Expresado en Sucres) 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE: 

Efectivo en caja y bancos (nota 1, 2 y 4) 2.147.190.445 

Cuentas por cobrar: 

Clientes (nota 5) 16.798.844.914 

Otras cuentas por cobrar (nota 6) 3.824.372.252 

3 TOTAL 20.623.217.166 

Inversiones temporales (nota 1 y 7) 1.812.274.135 

Pagos anticipados (nota 8) 790.650.622 

TOTAL ACTIVO CORRIENTE 25.373.332.368 

6 PROPIEDADES , NETO (notas 1 y 9) 3.332.102.313 

OTROS ACTIVOS (nota 2) 98.433.787 

g TOTAL ACTIVO 28.803.868.468 

Ver notas a los estados financieros



GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S. A. PETROLGRUPSA 

Balance General 

31 de Diciembre de 1998 

(Expresado en Sucres) 

PASIVO 
  

PASIVO CORRIENTE: 

Cuentas por pagar: 

Proveedores (nota 10) 19.256.259.113 

Otras cuentas por pagar 3.961.309.806 

TOTAL 23.217.568.919 

Gastos acumulados (nota 11) 151.553.051 

impuestos por pagar (nota 12) 134.606.721 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 23.503.728.691 

PATRIMONIO 

Capital social 1.250.000.000 

Aportes para futuras capitalizaciones (nota 2) 940.085.146 

Reserva legal (nota 1) 137.939.197 

Reserva por revalorización del patrimonio (nota 13) 922.797.557 

Utilidad acumuladas 2.049.317.877 

TOTAL PATRIMONIO 5.300.139.777 

Pasivo contingente (nota 15) 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 28.803.868.468 

Ver notas a los estados financieros



GRUPO PETROLERO DEL LITORAL $. A. PETROLGRUPSA 

Estado de Resultados 

Año terminado el 31 de Diciembre de 1998 

(Expresado en Sucres) 

INGRESOS (nota 1) 

COSTOS 

UTILIDAD BRUTA 

Gastos de ventas 

Gastos de administración 

Gastos generales 

TOTAL DE GASTOS 

Otros ingresos (egresos) 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES 
E IMPUESTO A LA RENTA 

Participación trabajadores (nota 1) 

Utilidad antes del Impuesto a la renta 

Impuesto a la renta (nota 1 y 15) 

Impuesto Único (nota 15) 

UTILIDAD NETA 

Reserva legal (nota 1) 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 

365.921.134.155 

2.620.835.988 

306.128.464 

4.615.612.749 

1.090.018.266 

6.011.759.479 

3.613.346.107 

222.422.616 

33.363.392 

189.059.224 

34.977.914 

154.081.310 

15.408.131 

138.673.179 
ss 

Ver notas a los estados financieros



GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S. A. PETROLGRUPSA 

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas 

Año terminado el 31 de Diciembre de 1998 

(Expresado en Sucres) 

CAPITAL SOCIAL 
Saldo inicial 1.000.000.000 

Aumento de capital 250.000.000 

Saldo final 1.250.000.000 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 
Saldo inicial 889.358.333 

Transferencia para aumento de capital - 250.000.000 

Aporte en efectivo para futuras capitalizaciones 300.726.813 

Saldo final 940.085.146 

RESERVA LEGAL (nota 1) 
Saldo inicial 122.531.066 

Apropiación de la Utilidad, 1998 15.408.131 

Saldo final 137.939.197 

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO (nota 13) 

Saldo inicial 662.155.004 

Corrección Monetaria, 1998 1.278.565.280 

Transferencias de Reexpresión Monetaria ,1998 (1.017.922.727) 

Saldo final 922.797.557 

REEXPRESION MONETARIA (nota 14) 

Saldo inicial 28.458.565 

Corrección monetaria, 1998 (1.046.381.292) 

Transferencia a Reserva por Revalorización del Patrimonio, 1998 1.017.922.727 

Saldo final - 

UTILIDADES ACUMULADAS 

Saldo inicial 1.317.685.999 

Corrección, 1998 592.958.699 

Utilidad del Ejercicio, 1998 138.673.179 

Saldo final 2.049.317.877 

TOTAL 5.300.139.777 

Ver notas a los estados financieros



GRUPO PETROLERO DEL LITORAL $. A. PETROLGRUPSA 

Estado de Flujos de Efectivo 

Año terminado el 31 de Diciembre de 1998 

(Expresado en Sucres) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad neta 154.081.310 

Más: 

GASTOS QUE NO CONSTITUYEN DESEMBOLSOS 

Depreciación de activos fijos 283.098.112 
Amortización de cargos diferidos 12.776.234 

Utilidad operacional 449.955.656 

Aumento en cuentas por cobrar (7.969.195.811) 

Aumento en gastos anticipados (56.584.989) 
Disminución en otros activos 58.271.405 
Aumento en cuentas por pagar 7.235.443,784 
Disminución en gastos acumulados (82.337.316) 

Aumento Impuestos por Pagar 15.825.372 

Efectivo usado en actividades de operación (348.621.899) 

ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Disminución en inversiones temporales 1.036.876.513 

Ganancia en venta de Activos Fijos 16.513.372 

Compra de activos fijos (325.726.359) 

Efectivo proveniente de actividades de inversión 727.663.526 

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Aportes en efectivo de accionistas para futuras capitalizaciones 300.726.813 

Efectivo proveniente de actividades de financiamiento. 300.726.813 

Aumento en efectivo 679.768.440 

Efectivo al principio del año 1.467.422.005 

EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO 2.147.190.445 

Ver notas a los estados financieros
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GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S. A. PETROLGRUPSA 

Notas a los estados financieros 

31 de Diciembre de 1998 

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Objeto Social 

La Compañía está constituida simultáneamente de acuerdo con las leyes de la República 
del Ecuador desde el 28 de Diciembre de 1993, y tiene por objeto social la explotación y 
comercialización de combustibles y otros derivados del petróleo dentro y fuera del país. 

Bases de Presentación 

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo a principios de 
contabilidad generalmente aceptados en la República del Ecuador, por normas y prácticas 
contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de Compañias y Gobierno 
Nacional. 

La Compañla reconoció los efectos de la inflación en el balance general al 31 de 
Diciembre de 1998, siguiendo las disposiciones del Decreto Ejecutivo 2411 publicado en 
el Registro Oficial No. 601 del 30 de Diciembre de 1994, que reglamenta la aplicación del 
sistema de corrección monetaria de los estados financieros. Sin embargo los estados de 
resultados, cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha no han sido actualizados, por cuanto el reglamento arriba indicado 
no lo contempla. 

Propiedades 

Las propiedades están valorizadas al costo de adquisición ajustado, (nota 9). Hasta el 31 
de Diciembre de 1990, el factor de ajuste fue la variación del sucre, con respecto al dólar 

de los Estados Unidos de Norteamérica, en el mercado de Intervención. A partir de 1991, 
el factor de ajuste fue realizado en función a la variación porcentual en el Índice de precios 
al consumidor a nivel nacional. 

Moneda Extranjera 

Al 31 de Diciembre de 1998, los activos en moneda extranjera están registrados al tipo de 
cambio de mercado libre de S/. 6.800 por cada dólar de los Estados Unidos de América. 

Ingresos 

Los estatutos sociales de la compañía dispone que los accionistas distribuidores y los 
distribuidores que hayan o no suscrito o suscriban sus acciones de aumento del capital 

social, se les retendrá el 1.5% en la facturación del combustible conforme a los galones 
comprados, serán devueltos desde la fecha de cancelación por la compra del 

combustible, de este porcentaje se deducirá gastos de manejo y el 3 por mil del 
impuesto fiscal deducido a la compañía por retención en la fuente. El saldo depurado del 
1.5% se devolverá al termino del ejercicio económico, lo destinarán a la remodelación y 
mejoras de sus estaciones de servicio. 

Otros Ingresos 

Se originan por las inversiones que se realizan en las operaciones de reporto y saldos en 
cuentas corrientes.



9. 

GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S. A. PETROLGRUPSA 

Notas a los estados financieros 

31 de Diciembre de 1998 

Registros Contables y Unidad Monetaria 

Los registros contables de la Compañía se llevan en Sucres, que es la unidad monetaria 
de la República del Ecuador, 

Impuesto por Pagar 

Las sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas o no en el país que obtengan 
ingreso gravados de conformidad con las disposiciones de la Ley del Régimen Tributario 
Interno y su reglamento, estarán sometidas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base 
imponible. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías de Ecuador, establece una apropiación obligatoria no menor del 
10% de la utilidad neta anual, hasta alcanzar por lo menos el 50% del capital pagado de la 
compañía. Dicha reserva no está sujeta a distribución excepto en caso de liquidación de 
la compañía; pero puede ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. 

Participación de Trabajadores 

De acuerdo con el Código de Trabajo la Compañía debe distribuir entre sus trabajadores 
el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta. Este beneficio es registrado como 
apropiación a los resultados del periodo en que se origina. 

SISTEMA DE CORRECCION MONETARIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El indice aplicado en el ejercicio económico 1998 es 45%, según Decreto Ejecutivo No. 122 
publicado en el Registro Oficial No. 111 del 19 de Enero de 1999, para reexpresar aquellos 
rubros del Balance General cuyo valor en libros es susceptible de ser diferente del valor de 
mercado como resultado de la inflación o devaluación. 

En el ejercicio impositivo 1998 la compañía corrige: 

Activos fijos, otros activos no monetarios, y patrimonio neto, en base al índice de inflación, 
de Noviembre de 1997 a Noviembre de 1998, que representó el 45 %. 

Activos en moneda extranjera, a la tasa de cambio de las divisas vigentes del cierre del 

ejercicio 1998 en el mercado libre o de intervención según corresponda, la diferencia entre 

el activo y el pasivo reexpresado y su valor en libros representa el ajuste que se registra 

como débito o crédito en la cuenta Reexpresión Monetaria. 

El efecto neto de la corrección se registrará en 1998, en la cuenta Reexpresión 

Monetaria.



GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S. A. PETROLGRUPSA 

Notas a los estados financieros, continuación 

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

La disminución en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad de 
los estados financieros con los de años anteriores. La información relacionada con el porcentaje 
de variación de los índices de precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de 
Estadísticas y Censos (INEC), es como sigue: 

Año terminado Porcentaje 
31 de Diciembre de Variación 

1996 26% 

1997 30% 

1998 45% 

De acuerdo con las disposiciones legales, el porcentaje utilizado en el ajuste de las partidas no 
monetarias, fue de 45%. 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS 

Al 31 de Diciembre de 1998, el saldo es el siguiente: 

Caja Moneda Nacional S/ 880.960 

Bancos 2.146.309 485 

S/. 2.147.190.445



GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S. A. PETROLGRUPSA 

Notas a los estados financieros, continuación 

CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Un resumen de cuentas por cobrar clientes, es como sigue: 

Clientes S/. 16.798.844.914 
  

La compañía realiza la comercialización con Petrocomercial, a su vez Petrolgrupsa con los 
Distribuidores, mediante entrega de cheques. 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de Diciembre de 1998, el detalle es el siguiente: 

Compañías Relacionadas: 

. Mafioleti S. A. S/.1.296.212.160 

e Torneau S.A. 7.500.000 

e Titaniun S.A. 7.500.000 

e Grey Hound Trans. S.A.. 7.500.000 

e Lentonetti S. A. 669.694.443 S/.1.988.406.603 

Varios Deudores 1.383.146.555 

Empleados 111.218.796 

Otros 341.600.298 

TOTAL S/. 3.824.372.252 

Las transacciones con las compañías relacionadas, se respaldan y efectúan en los mismos 
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.
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GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S. A. PETROLGRUPSA 

7. INVERSIONES TEMPORALES 

Al 31 de Diciembre de 1998, el detalle es el siguiente: 

INSTITUCION 

Banco del Pacifico 

Sucres 

Dólares 

Banco del Progreso 

Banco Filanbanco 

Banco dei Pichincha 

TOTAL 

8. Pagos y Gastos Anticipados 

  

  

FECHA INT 
PLAZO 

DESDE HASTA DIAS %. 

1998 1999 

30-16 2-01 3 45,48 

1-12 2-01 31 8,30 

29-12 02-01 4 47 

1-11 30-11 29 55 

1-12 30-12 29 40,4 

Al 31 de Diciembre de 1998, el detalle es el siguiente: 

Seguros 

Ministerio de Finanzas 

Notas a los estados financieros, continuación 

61.455 

Sí. 914.094.903 

417.897.095 

1.331.991.998 

227.656.039 

237.510.041 

15.616.057 

S/.  1.812.774.135 
unn 

S/. 146.533.387 

644.117.235 

S/. 790.650.622



GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S. A. PETROLGRUPSA 

Notas a los estados financieros, continuación 

9. PROPIEDADES 

Los movimientos del costo y depreciación de propiedades, (costo de adquisición y corrección 
monetaria) por el año terminado el 31 de Diciembre de 1998, fueron como sigue: 

  

    

SALDOS TRANSFE- SALDOS 

COSTO 31/12/97 ADICIONES RENCIAS 31/12/98 

Terrenos S,. 600.000.000 15.000.000 - 615.000.000 

Edificios 372.831.492 143.315.786 - 516.147.278 

Muebles y enseres 247.398.295 10.114.700 822.080 256.690.915 

Equipos de oficina 174.280.173 68.111.287 15.740.137 226.651.323 

Vehículos 488.283,521 246.232.394 - 734.515.855 

Herramientas 4.626.963 - - 4.626.963 

Equipos de Computación 140.257.371 20.940.233 30.652.165 130.545.499 

2.027.677.815 503.714.400 47.214.382 2.484.177.833 

CORRECCIÓN MONETARIA 

Edificios 248.631.896 344.150.628 - 592.782.524 

Muebles y enseres 152.884.474 184.233.150 501.880 336.615.744 

Equipos de oficina 102.676.333 143.758.472 5.718.212 240.716.593 

Vehículos 217.348.414 428.338.921 - 645.687.335 

Herramientas 1.902.081 2.938.070 - 4.840.151 

Equipos de Computación 51.625.827 83.049.086 - 134.674.913 

775.069.025  1.186.468.327 6.220.092 1.955.317.260 

TOTAL 2.802.746.840  1.690.182.727 53.434.474 4,439.495.093 

Menos depreciación acumulada: 

Costo 278.301.208 209.625.939 1.958.310 494.968.827 

Corrección monetaria 140.538.696 472.175.774 290.527 612.423.953 

Total 427.839.904 681.801.713 2.248.837 1.107.392.780 

Propiedades, neto S/.  2.374.906.936 1.008.381.014 51.185.637 3.332.102.313 
  

Edificios se deprecian al 5% anual; muebles y enseres, equipos de oficina al 10% anual 
herramientas; equipos de computación y vehículos al 20% anual bajo el método de línea recta. 

Los cálculos de Corrección Monetaria han sido revisados por los auditores independientes.



GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S. A. PETROLGRUPSA 

Notas a los estados financieros, continuación 

10. PROVEEDORES 

Un resumen de proveedores por pagar, es como sigue: 

Petrocomercial S/.  —19.256.259.113 
  

Petrocomercial provee de combustible a Petrolgrupsa S.A. 

0 11. GASTOS ACUMULADOS 

El movimiento de los gastos acumulados por el año terminado al 31 de Diciembre de 1998, es 
8 como sigue: 

SALDOS SALDOS 

31/12/97 PAGOS PROVISIÓN 31/12/98 

Décimo Tercer Sueldo S/. 7.081.023 86.555,661 85.897.665 6.423.027 

Décimo Cuarto Sueldo 1.137.475 3.337.499 3.266.712 1.066.688 

Décimo Quinto Sueldo 779.167 6.300.045 6.254.211 733.333 

Fondo de Reserva 40.074.580 99.059.196 103.548.302 44.563.686 

Vacaciones 43.245.003 35.886.358 43.494.060 50.852.705 

Aporte Patronal 16.550.067 202.501.712 200.501.865 14.550.220 

Participación Trabajadores 125.023.052 125.023.052 23.363.392 33.363.392 

Sí, 233.890.367 558.663.523 476.326.207 — 151.553.051 

  

12. IMPUESTOS POR PAGAR 

g El movimiento de los Impuestos por Pagar por el año terminado el 31 de Diciembre de 1998, es 
como sigue: 

RETENCION EN LA FUENTE SALDOS SALDOS 

OTROS CONCEPTOS 31/12/97 PAGOS PROVISIÓN 31/12/98 

Retención en la Fuente Sí. 11.387.792 16.755.986 14.046.973 7.569.073 

Retención Empleados 27.085.595 130.980.287 — 111.414.111 7.519.419 

Retención Tres por Mil 78.899.980 193.178.332 231.122.920 116.844.568 

Retención Impuesto al Valor 1.407.982 7.943.012 9.208.691 2.673.661 
Agregado 

SI. 118.781.349 348.857.617 365.792.695 134.606.721 
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GRUPO PETROLERO DEL LITORAL $. A. PETROLGRUPSA 

Notas a los estados financieros, continuación 

CAPITAL SOCIAL 

Mediante el Acta del 10 de Octubre de 1998, la Junta General de Accionistas resolvió 
aumentar el Capital Suscrito en S/. 1.000.000.000 equivalente a 250 acciones a un valor 
nominal de S/. 4.000.000 de los cuales S/. 250.000.000 corresponden al 25% del 
aumento aprobado que fue cancelado en efectivo por MERUNCA S.A. 

Al 31 de Diciembre de 1998, el capital pagado quedó incrementado a S/. 1.250.000.000. 

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO 

Al 31 de Diciembre de 1998, el saldo es el siguiente: 

Saldo al 31 de Diciembre de 1997 S/. 662.155.004 

Corrección Monetaria 1998 1.278.565.280 

Transferencia de Reexpresión Monetaria (1.017. 922.727) 

Saldo final S!. 922.797.557 
  

El saldo de la cuenta no puede distribuirse como utilidad a los propietarios o accionistas 
pudiendo sin embargo, ser objeto de capitalización o devolución, en el caso de liquidación de la 
empresa, las que no estarán gravadas con el impuesto a la renta. 

REEXPRESION MONETARIA 

El movimiento de reexpresión monetaria del año 1998, al 31 de Diciembre, es como sigue: 

  

DEBE HABER 

Saldo inicial S/. 28.458.565 

Otros Activos 37.377.955 

Propiedades 3.269.657 791.034.389 

Patrimonio 1.871.523.979 

Transferencia a Reserva por 
Revalorización del Patrimonio - 1.017.922.727 

S/.1.874.793.636 1.874.793.636 
  

Los saldos deudores o acreedores de la cuenta patrimonial Reexpresión Monetaria, producto de 
la aplicación del Sistema de Corrección Monetaria hasta el 31 de Diciembre de 1998, serán 

transferidos a la cuenta Reserva por Revalorización del Patrimonio al 31 de Diciembre de 1998, 
luego de compensadas las pérdidas de ejercicios anteriores.
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GRUPO PETROLERO DEL LITORAL S. A. PETROLGRUPSA 

Notas a los estados financieros, continuación 

IMPUESTO A LA RENTA 

La Ley de Régimen Tributario Interno establece una deducción del pago del Impuesto a la Renta 
de los ingresos gravados con el Impuesto Unico del 8% a los rendimientos financieros, así: 

Utilidad del Ejercicio S/. 222.422.616 

15% Participación Trabajadores 33.363.392 

189.059.224 

Menos: 

85% Rendimiento Financiero 371.640.331 

Base Imponible Renta (182.581.107) 

25% Impuesto Renta - 

8% Impuesto Único 34.977.914 

Total Impuesto S/. 34.977.914 
  

La compañía fue fiscalizada hasta el ejercicio económico 1996.


