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2.1

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA COMPANIA

ENTORNO ECONOMICO, IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACION DE LA
COMPANIA.

La Compania fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia de El Guayas, como
Sociedad Anonima bajo la denominacion de ARUAL S.A., el 31 de enero de 1994 bajo esta
denominacién e inscrita en el Registro Mercantil el 31 de enero de 1994.

OBJETO DE LA COMPANIA, tiene como actividad econémica principal venta al por menor
de combustible automotores y motocicletas en establecimientos.

AUMENTO CAPITAL SOCIAL, La compania al 31 de diciembre de 2018 no realiza aumento
de capital

CAPITAL SOCIAL, La compaiia al 31 de diciembre de 2018, presenta un capital suscrito y
pagado de US$ 1.200,00 délares de los Estados Unidos de América, dividido mil doscientas
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1,00 délar cada una, este es aportado por los
accionistas.

Declaracion sobre el cumplimiento de las NIIF PARA PYMES

La compafia en cumplimiento en lo establecido por la Superintendencia de Compafiia en
resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, ha realizado la transicién de
sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas
Internacionales Financieras (NIIF), con un periodo de transicién que comprende desde el 1
de enero al 31 de diciembre de 2011 y aplicacién total a partir del 1 de enero de 2012, en
concordancia con lo estipulado en el articulo primero de la citada resolucién.

Bases de la transicion a las NIIF PARA PYMES

Los presentes estados financieros de la compariia corresponden al ejercicio terminado al 31
de diciembre de 2018 y fueron preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF para las PYMES). La compania ha aplicado NIIF para las
PYMES al preparar sus estados Financieros.

2.1.1  Aplicacién NIIF PARA PYMES

La fecha de transicion de la compariia es el 1 de enero al 31 de diciembre de 2011, preparo
sus estados financieros de apertura bajo NIIF para las PYMES a dicha fecha. La fecha de
adopcidén de las NIIF para las PYMES por la compania es el 1 de enero  de 2012.

La Seccion 35, Adopcion por Primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera permite a las Compania que convergen sus estados financieros de Normas
Ecuatorianas de Contabilidad NEC a las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF para las PYMES el utilizar excepciones y exenciones de caracter obligatorio u optativo.
Considerando que en la mayoria de los casos son de aplicacién retroactiva.
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3. Politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere Seccién 10, estas politicas han sido
disefiadas en funcion de las NIIF para las PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2018 y
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan en estos estados
financieros.

3.1 Base para la preparacion de los estados financieros

Los presentes Estados Financieros de la Compania corresponden al periodo terminado el
31 de diciembre de 2018 y han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
emitidas por el Internacional Accounting Standard Board (IASB), las que han sido
adoptadas en la Republica de Ecuador.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF para las PYMES requiere
el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la Administracion de la
compania que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compaiiia.

3.2 Activos Financieros

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se produce su
adquisicién y se registran inicialmente a su valor razonable incluyendo en general, los
costos asociados a dicha adquisicién.

Reconocimiento inicial y medicion posterior.

Los activos financieros dentro del alcance de la Seccién 11, se clasifican como activos
financieros al valor razonable como cambios en resultados, préstamos y cuentas por
cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al
momento de su reconocimiento inicial, los activos financieros son medidos a su valor
razonable.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos directos atribuidos a la transaccién, excepto los activos financieros a valor
razonable cuyos costos de transaccidn se reconocen en resultados.

Los activos financieros de la comparia incluyen efectivo y equivalente de efectivo, cuentas
por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar y documentos por cobrar.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacién.

Activos financieros al valor razonable con efecto en resultados
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Los activos financieros al valor razonable con cambio en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren con
el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compafia que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun las define la NIC 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dichos valor
razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resultados
integrales.

La compahia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en
resultados al 31 de diciembre de 2018.

3.3 Cuentas y Documentos por Cobrar

Las partidas por cobrar corresponden principalmente aquellos deudores pendientes de
pago, por ventas a crédito. Se contabilizan inicialmente a su valor razonable, menos la
provision de pérdidas, por deterioro de su valor, en caso que exista evidencia objetiva de
la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, segun los términos
originales de estas cuentas por cobrar. En la medicién posterior, no se utiliza el método
del interés efectivo, dado que la recuperacién de estos saldos es de muy corto plazo.

La Compania tiene en esta categoria las siguientes cuentas: cuentas por cobrar
comerciales, cuentas por cobrar varias y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, netas de una provisién para cuentas de cobranzas
dudosas cuando es aplicable.

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos costos
son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad
no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen
riesgos de recuperacion diferentes a su deterioro crediticio.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafnia tiene la intencién y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la compania
mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el
método de interés efectivo, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones
o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costos financieros.
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3.4 Impuesto a la Renta y Participaciones

El impuesto a las ganancias se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la
Ley Organica de Régimen Tributario Interno hasta la fecha de cierre de estado de situacion
financiera.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método del balance, sobe las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros. Los activos por impuesto diferido se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los cuales compensar
las diferencias temporarias.

Los pasivos por impuesto diferido son las cantidades de impuestos sobre las ganancias a
pagar en periodos futuros, relacionados con diferencias temporarias imponibles. Si la
cantidad pagada de impuestos excede del valor a pagar, el exceso se reconoce como un
activo y es el valor de impuesto no se ha liquidado en su totalidad se reconoce como un

pasivo.
ARUAL S.A.

Conciliacion Tributaria 2018

Utilidad del ejercicio antes de participacién US$ 24.245,05
(-) 15% Participacion trabajadores 3.636,76
Base imponible 20.608,29
(+) Gastos no deducibles (*) 4.309,32
Pérdida USs$ 24.917,61
25% Impuesto a la renta causado 6.229,40
Saldo del anticipo pendiente de pago 12.669,13
Anticipos determinado periodo corriente 12.669,13
60% Rebaja Tributaria 0,00
Anticipo reducido del ejercicio declarado 0,00
Anticipo reducido pendiente de pago 0,00
Impuesto Causado Final 12.669,13
(-) Retenciones en la fuente del periodo fiscal 16.044,82
(-) Crédito de anos anteriores 19.299,06
Saldo a favor del contribuyente US$ -22.674,75

3.5 Propiedades, Planta y Equipo.

Los elementos de la propiedad, planta y quipo se valorizan inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra (factura emitida por proveedor).
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Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedad, planta y equipo son
rebajados por su depreciacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor
acumulada a la fecha de cierre de cada periodo contable.

Los costos de ampliacién, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de representacién, conservacion y mantenimientos menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

En el caso que la compania enajene alguna propiedad, planta y equipo, la utilidad o
perdida resultante de la enajenacion se calcula como la diferencia entre el precio obtenido
en la enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a
resultados del periodo.

La propiedad, planta y equipo se presentan al costo, neto de la depreciacién acumulada y
la estimacion por desvalorizacién de activos de larga duracion, de ser el caso. Los terrenos
se registran en forma independiente de los edificios o instalaciones en los que puedan
estar asentados sobre los mismos y se entienden que tienen una vida (til indefinida, por
lo tanto no son objeto de depreciacion.

El costo inicial de la maquinaria y equipo comprende su precio de compra o su costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier
costo necesario para poner dicho activo en operaciéon incluida la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion del
emplazamiento fisico donde se asienta y, en el caso de activos calificados, el costo de
financiamiento. El precio de compra o de costo de construccion es el importe total pagado
y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo.
Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el
costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias y equipos, siempre y cuando se
cumplan con los criterios de reconocimiento, castigdndose el valor en libros del
componente que se reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son
reconocidos como gastos segun se incurren.

A la fecha de cierre o siempre que haya indicios de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se compara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surge como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono al estado de resultado
integrales segln corresponda.

Los gastos por depreciaciéon se cargan a los resultados del afio y se calculan bajo el
método de linea recta y las tasas de depreciacién estdn basadas en la vida util de los
bienes, como sigue:

Ainos
Edificios 20 afos
Magquinarias y equipos 10 afos
Instalaciones 10 afos
Muebles, equipos y enseres 10 afios
Equipo de computo 3 anos
Vehiculos 5 afos

La vida atil, valores residuales y el método de depreciacion son derivados y ajustados si
fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el



RUC 0991281258001

ARUAL S.A.

KM 42 VIA PERIMETRAL FRENTE AL BANCO D-MIRO GASOLINERA TERPEL
método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y
de las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipo.

Una partida el rubro e propiedad, planta y equipo y cualquier parte significativa, se da de
baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdémicos
futuros por su uso o venta, cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro
del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta de
activo y su importe en libros) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se
da de baja el activo.

3.6 Pasivos financieros

Los pasivos financieros dentro del alcance de la NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonables con cambios en resultados o prestamos en cuentas por
pagar, segun sea pertinente. La compania determina la clasificacién de sus pasivos
financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas, en el
caso de los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, los costos
de transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros de la compania incluyen cuentas por pagar comerciales y otras,
cuentas por pagar relacionadas, y obligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones
a corto plazo a menos que la compania tenga derechos irrevocables para diferir el acuerdo
de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del estado de situacion
financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio devengado,
incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicién del financiamiento.

Medicion posterior
La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion. Tal como se
detallan a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el momento
de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
propésito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos
financieros derivados tomados por la compariia, que no se designan como instrumentos de
cobertura en reacciones de cobertura segun la define la NIC 39. Los derivados implicitos
también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como
instrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en el estado de resultado integral.

Al momento de su reconocimiento inicial, la comparia no clasifico ningun pasivo financiero
como al valor razonable con cambios en resultados.
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La compafiia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
afno 31 de diciembre de 2018.

Préstamos que devengan intereses

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos que devengan intereses se miden a
su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan de
baja, asi como a través del proceso de amortizacién de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y
las comisiones de costo que sean parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de
resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferente, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una
baja del pasivo origina y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los
importes respectivos en libros reconocen en el estado de resultado integral.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presentan en el estado
de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia
tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultaneamente.

Valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en el mercados en
mercados activos en cada fecha de reporte se determina mediante la referencia a los
precios cotizados en el mercado o a las cotizaciones de precios de los agentes de bolsa
(pecio de compra para posiciones largas y precio de venta para posiciones cortas), sin
ninguna deduccién por costo de transaccion.

En caso de Instrumentos financieros que no son negociados en un mercado activo, el
valor razonable se determina usando técnicas de valuaciéon adecuadas. Dichas técnicas
pueden incluir la comparacion con transacciones de mercado reciente, a referencia al valor
razonable actual de otro instrumento que sea sustancialmente igual, el analisis de fondo
ajustado u otros modelos de valuacion.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2018.

3.7 Reconocimiento de Depreciacion, Amortizacion y Deterioro de Propiedades, Planta
y Equipo y Activo Intangibles
La depreciacion de la propiedad, planta y equipo y amortizacion acumulada de activos
intangibles es calculada bajo el método de lineal, mediante la distribucién del costo de
adquisicién menos su valor residual estimado para los afnos de vida Gtil estimada para cada
uno de los elementos, segun el siguiente detalle:

Anos de vida util
Estimada
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Edificios 20 afnos
Maquinarias y equipos 10 afos
Instalaciones 10 anos
Muebles, equipos y enseres 10 anos
Equipo de computo 3 afos
Vehiculos 5 afios

Los afos de vida util estimada corresponden al tiempo durante el cual se mantienen los
bienes en la compariia.

El valor residual y la vida Util de los activos se revisan y se ajustan si es necesario en cada
cierre de balance.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable.

Los activos sujetos a depreciacién se someten a test de deterioro y en el caso que algun
factor interno o externo muestre una posible pérdida de valor se procede a determinar si
existe 0 no un exceso entre el importe en libros de la unidad generadora de efectivo sobre
el importe recuperable, en el caso que exista dicho exceso este valor es registrado en el
estado de resultados integrales como un gasto del periodo en el cual fue determinado.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta
o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las perdidas por deterioro de
valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivos
identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los activos que hubieran
sufrido una perdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si
se hubiera producido reversiones de la perdida.

3.8 Beneficios a los Empleados

Como beneficios a largo plazo se consideran los beneficios post empleo como la jubilacién
patronal y desahucio, estos beneficios son reconocidos aplicando el método del valor
actuarial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros
en sus estimaciones como: permanencia futura, tasa de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de calculos actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado. Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo
que se incurren.

La provisién para jubilacién patronal se calcula para el total de empleados, sin embargo,
las normas tributarias aceptan como gastos deducibles para la determinacion del impuesto
a la renta de cada ejercicio econdémico Unicamente al incremento o decremento de la
provision de empleados con 10 6 mas afos de servicios consecutivos.

3.9 Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal
o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos
para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe
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de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y
se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuesto que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado
de resultados integrales.

4.1 Reconocimiento de Ingresos

4.2

La medicion de los ingresos se efectua utilizando el valor razonable de la contrapartida,
recibido o por recibir.

Estos ingresos se reconocen en funcion del estado de realizacion del contrato, siempre
que el resultado del mismo, pueda ser estimado confiablemente.

Los ingresos son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes a los servicios prestados, es probable que los beneficios econémicos asociados
a la transaccién fluyan a la Compahia y el monto del ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en el que se ha realizado. Los ingresos
se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

Reconocimiento de Costos y Gastos
Los gastos de operacién son reconocidos por la compania sobre la base de acumulacién.

Estd compuesto principalmente por gastos administrativos, gastos de ventas, gastos
generales e impuestos, tasas, contribuciones y otros gastos propios del giro del negocio.

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) descritos en la Seccién 2 de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

4.3 Estado de flujo de efectivo

Originados por actividades de la operacién, se incluyen todos aquellos flujos de efectivos
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que o estan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el estado de resultado.

4.4 Estimaciones de la administracion

Las politicas de contabilidad que sigue la Compania estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, las cuales requieren que la gerencia efectué
ciertas estimaciones vy utilice ciertos supuestos, que afectan las cifras reportadas de
activos y pasivos, la revelacion de contingencias activas y pasivas a la fecha de los
estados financieros, asi como las cifras reportadas de ingresos y gastos durante el periodo
corriente. La estimacion mas significativa en relacién con los estados financieros adjuntos
se refiere a:

e La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.

e Lavida util y valor residual de los activos materiales.
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4.5

e La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, por valor
de la mismas.

e La recuperabilidad de los activos por impuesto diferido.

e Depreciacion de los activos por impuestos diferidos.

¢ Amortizacion de activos intangibles.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados.

Gestion de Riesgos

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la compafia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
0 menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados

La administracion de riesgos, esta bajo la responsabilidad de los altos directivos de la
Compariia. La compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por los funcionarios de la compania, que permiten identificar dichos riesgos,
determinar la magnitud, proponer a los socios medidas de mitigaciéon, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la compania, una
caracterizacién y cuantificacion de estos, y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la compaiiia, si es el caso.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito, surge del efectivo y equivalente de efectivo, instrumentos financieros
y depositos en bancos e instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de los
clientes, que incluyen a los saldos pendientes de los documentos y cuentas por cobrary a
las transacciones comprometidas

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla, nunca
desaparece, esto, por falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas. Sin
embargo, de acuerdo al modelo de negocidn de la compania, para reducirlo, cuenta con
diferentes controles, que incluyen:

e Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente.

¢ Andlisis mensual de indicadores de cartera, que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

¢ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de Liquidez
Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones con
terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.

La liquidez de la compafia se analiza diariamente con la revision los saldos disponibles
en las cuentas bancarias.
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Riesgo Pais
El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la Compania

dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y econémica del Ecuador,
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo en
el negocio y sus resultados operacionales.

ARUAL S.A.

Costos y Gastos por su Naturaleza

(-) COSTOS DIRECTOS 4.951.048,00
(-) Gastos De Administracion y Otros 191.413,14
(-) Gastos de Ventas 232.803,66
(-) Gastos Financieros 6.689,76

5.381.954,56

Detalle de los Costos de Venta por su naturaleza, es Como Sigue:

(-) COSTOS DIRECTOS

COSTO DE VENTA ECOPAIS 2.794.919,15
COSTO DE VENTA DIESEL 1.932.615,33
COSTO DE VENTA SUPER 221.836,68
COSTO DE VENTA LUBRICANTES 1.676,84
Total de Costos 4.951.048,00

Detalle de los Gastos de Administracién y Otros, por su naturaleza, es como

sigue:

Sueldos y Salarios, Horas extras 64.345,18
Beneficios Sociales 7.348,95
COMISIONES Y BONIFICACIONES A EMPLEADOS 2.969,96
Servicios Prestados 650,39
Aporte a la Seguridad Social, fondos de reserva 13.987,66
Honorarios 1.015,00
Miscelaneos 3.129,55
Jubilacién Patronal 2.484,18
Desahucio 525,14
Impuestos Y Contribuciones 14.623,60
Suministro De Oficina Y Limpieza 13.384,08
Uniformes 1.428,50
Gastos De Viaje 6.113,75
Publicidad 5.343,52
Lubricantes Y Combustible 1.027,09
Servicios Basicos 14.157,43
Gastos De Gestion 11.943,59
Mantenimiento Y Reparacién 5.590,90
Depreciacién 5.408,85

Seguros Y Reaseguros 4.902,99
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Seguridad- Blindados 4.617,72
Gastos Varios 2.490,31
Gastos médicos empleados 602,00
Asesoria Juridica 263,50
Servicios Técnicos 2.030,39
Festejos Internos 1028,91

191.413,14
Detalle de los Gastos de Ventas, por su naturaleza, es como sigue:
Sueldos y Salarios, Horas extras 75.632,29
Beneficios Sociales 15.503,63
Servicios Prestados 20.575,56
Aporte a la Seguridad Social, fondos de reserva 13.910,85
Suministro De Oficina Y Limpieza 1.580,03
Uniformes 196,50
Transporte 65.755,41
Lubricantes Y Combustible 286,19
Mantenimiento Y Reparacion 13.946,31
Depreciacién 16.279,41
Gastos Varios 4.303,17
Gastos Médicos Empleados 105,34
Asesoria Juridica 4.451,03
Gastos Reestructuracion 277,94

232.803,66
Detalle de los Gastos Financieros por su naturaleza, es como sigue:
Gastos Financieros 6.689,76
Intereses y Comisiones 5.670,69

Otros 1.019,07
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ARUAL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dolares de E.U.A.)

A) Efectivo y Equivalentes al Efectivo
La composicion del efectivo y equivalente al efectivo es la siguiente:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 2018 2017
Caja

CAJA GENERAL LUBRICANTES Us$ 572,77 0,00
CAJA GENERAL GASOLINERA 5.800,26 8.335,41
6.373,03 8.335,41
Bancos 2018 2017
INTERNACIONAL 707,72 65,64
PICHINCHA 1.557,60 250,29
BANCO DE MACHALA CTA CTE.# 1070736698 Us$ 19.204,39 0,00
21.469,71 315,93
Us$ 27.842,74 8.651,34

C) Activos Financieros
La composicion de los activos financieros es la siguiente:

ACTIVOS FINANCIEROS 2018 2017

Clientes 0,00 11.515,71
Anticipo a Proveedores (1) 37.589,63 28.665,06
Cuentas por cobrar empleados 3.167,71 5.627,10
Cuentas por Cobrar Accionistas 4.383,76 19.704,20
(-) Provision Cuentas Incobrables 0,00 198,50

US$ 45.141,10 65.313,57
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(1) Anticipo a Proveedores

Fernando Herrera 10.189,93 0,00
Lutexa 3.695,76 0,00
Banco Del Pacifico 1.680,00 0,00
Quick Stop 1.840,65 0,00
Transvelez Merexport 2.838,92 0,00
Otros menores a $ 1,000,00 17.344,37 0,00

USs$ 37.589,63 11.515,71

E) Existencias
La composicion de las existencias es la siguiente:

INVENTARIOS 2018 2017
Inventarios Ecopais 14.050,13 10.846,92
Inventarios Diesel 12.808,70 14.694,87
Inventarios Super 4.853,24 3.887,18
Inventario Lubricantes 234,86 0,00
US$ 31.946,93 29.428,97

H) Activos por Impuestos Corrientes
La composicién de activos por impuestos corrientes es la siguiente:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 2018 2017

Retenciones en la Fuente (1) 35.343,88 28.940,99

Crédito tributario I.V.A. (2) 80.349,86 57.618,96
115.693,74 86.559,95

(1) Retenciones en la Fuente

CRFIR 1% 0,00 13.570,27
CRFIR 3 POR MIL 16.044,82 15.370,72
Retenciones fuente afos anteriores 19.299,06 0,00

35.343,88 28.940,99

(2) Crédito Tributario IVA
IVA compras/servicios 80.349,86 53.008,24
IVA Presuntivo 0,00 4.610,72
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80.349,86 57.618,96
K) Propiedades, Planta y Equipo
La composicién de propiedades, planta y equipo es la siguiente:
ARUAL S.A.
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Expresado en dolares de E.U.A.)
Saldo al Corr;pras Ventas o Saldo al
Bajas/T f. 31/12/201

COSTO 01/01/2018 Adiciones ajas/Transf. 3 018
Terrenos 120.000,00 0,00 0,00 120.000,00
Edificios 302.911,73 0,00 0,00 302.911,73
Maquinarias y Equipos 39.920,97 19.482,11 0,00 59.403,08
Muebles y Enseres 10.591,53 0,00 0,00 10.591,53
Equipo de Computacion 42.876,20 1.226,00 0,00 44.102,20
Equipo de Oficina 9.777,14 1.171,00 0,00 10.948,14
TOTAL COSTOS 526.077,57 21.879,11 0,00 547.956,68
DEPRECIACION

(-) Edificios 94.742,38 15.145,50 0,00 109.887,88
(-) Maquinarias y Equipos 9.272,94 5.371,96 0,00 14.644,90
(-) Muebles y Enseres 6.001,90 583,96 0,00 6.585,86
Equipo de Computacion 41.347,41 1.448,13 0,00 42.795,54
Equipo de Oficina 8.772,64 124,27 0,00 8.896,91
TOTAL DEPRECIACION 160.137,27 22.673,82 0,00 182.811,09
TOTAL ACTIVO FIJO 365.940,30 -794,71 0,00 365.145,59

CC) Cuentas y Documentos por Pagar
La composicidon de cuentas y documentos por pagar es la siguiente:

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

2018

2017
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Proveedores Locales (1) 210.699,23 106.916,41
Otras cuentas por pagar 9.000,00 60.179,50
US$ 219.699,23 167.095,91
(1) Proveedores Locales
Lutex- Combustible 210.681,71 98.916,86
Varios 17,52 7.999,55
US$ 210.699,23 106.916,41
DD) Otras Obligaciones
La composicion de otras obligaciones es la siguiente:
OTRAS OBLIGACIONES 2018 2017
Con la Administracién Tributaria (1) 13.533,54 11.109,61
Obligaciones con el IESS 2 3.276,28 3.991,58
Obligaciones con el Empleado (3) 14.364,58 15.313,10
US$ 31.174,40 30.414,29
(1) Con la Administracién Tributaria
Retencién .V.A. (b) 260,57 856,63
Retencién en la Fuente 603,84 611,05
Impuesto a la renta compafia (*) 12.669,13 9.641,93
US$ 13.533,54 11.109,61
(a) Retencion en la Fuente
1% Transferencia de bienes 111,09 124,92
2% Entre sociedades 56,93 88,05
8% Predomina el intelecto 4,00 0,00
10% Honorarios profesionales 39,00 304,06
Relacion dependencia empleados 392,82 94,02
US$ 603,84 611,05
(b) Retencién L.V.A.
30% Retencion 37,84 35,39
70% Retencion 27,72 3,77
100% Retencion 195,01 817,47
US$ 260,57 856,63

(2) Obligaciones con el IESS
Aporte Patronal 1.591,96 365,47
Aporte Individual 1.238,10 2.224,70
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Fondo de Reserva 446,22 531,29
Prestamos Quirografario 0,00 870,12
US$ 3.276,28 3.991,58
(3) Obligaciones con el Empleado
Nomina por pagar Lubricadora 0,00 371,43
Nomina por pagar 1.056,00 2.891,23
Décimo Tercer Sueldo 1.091,89 1.723,65
Décimo Cuarto Sueldo 6.172,68 3.104,10
Vacaciones 2.407,25 3.589,39
15% Participacion Utilidades 3.636,76 3.633,30
US$ 14.364,58 15.313,10

(*) De acuerdo a las Leyes Laborales Vigentes, la Compania debe distribuir entre sus

trabajadores el 15% de Utilidad antes de impuesto a la renta

JJ) Pasivos a Largo Plazo
La composicién de pasivos a largo plazo es la siguiente:

PASIVOS A LARGO PLAZO 2018 2017
Desahucio 6.255,00 21.724,69
Jubilaciéon Patronal 18.479,00 0,00
Cuentas por pagar Accionistas (1) 206.042,57 240.505,37
US$ 230.776,57 262.230,06
(2) Cuentas por pagar Accionistas
Eduardo Rojas Rocabado 206.042,57 240.505,37
US$  206.042,57 240.505,37
LL) Capital Social
La composicion del capital social es la siguiente:
CAPITAL SOCIAL
o No. De Valor por % por Valor Total
Accionistas Acciones  Accion Accion 2016
Rojas Eduardo 100 1,00 8,33% 100,00
Holguin Gonzalez Mercedes Magdalena 1100 1,00 91,66% 700,00
Total 1.200 100% 1.200,00
Capital Social

Cuenta que registra el monto total del capital representado por acciones en la sociedad anénima,
valor que consta en la respectiva escritura publica inscrita en el Registro Mercantil.
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Reserva Legal

De acuerdo a la legislacién vigente la compariia debe transferir el 10% de su utilidad gravable a la
Reserva Legal, hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la compariia, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas o para aumento de capital.

Pérdidas Acumuiadas

Las pérdidas se derivan de ejercicios anteriores.

Utilidad del Ejercicio

E

Se registra el saldo de las utilidades del periodo después de las provisiones para participacion a
trabajadores e impuesto a la renta.

Hechos Subsecuentes

ntre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de preparacion de éstos estados financieros (11 de

abril de 2019), la compafiia procedié a la ventas de sus activos, teniendo esto un efecto

si

gnificativo sobre dichos Estados Financieros.

Atenta?'nente
/

s ™

C
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g’.A Marco Taranto Chang
NTADOR GENERAL



