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A INFORMACION GENERAL

ARUAL S.A. se constituyé mediante escritura pablica celebrada el6 DE Enero de 1994,
ante el Abogado Marco Diaz Casquete Notario Vigésimo primero de este cantén, y
aprobada mediante Resolucién No. 94-2-1-1-0000204 de la Superintendencia de
Compaiiias de fecha 24 de Enero de1994 fojas 2354 a 2366, e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Guayaquil numero 287 el 31 de Enero de 1994. Es una sociedad
anénima de nacionalidad ecuatoriana. Su domicilio registrado es Km 42 via Perimetral
Guayaquil Ecuador.

2. DESCRIPCION DEL NEGOCIO

El objeto social de ARUAL S.A; principalmente es la Venta de Combustible entre los
que tenemos el Diésel, Gasolina Extra y Gasolina Stiper.

Los estados financieros de ARUAL S A, para el afio terminado el 31 de diciembre de
2016, fueron aprobados y autorizados por la Gerencia de la Compaiiia para su emision
y fueron puestos a disposicion de la Junta General de Accionistas y aprobados el 15 de
Septiembre del 2017.

3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS

3.1 contables

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones
realizadas por la Gerencia de la Compaifiia, para cuantificar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacién
disponible en la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro requieran modificarias en préximos
periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

A continuacion se describen las principales paqliticas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros adjuntos. Tal como lo requiere la Norma
Internacional de Contabilidad 1 (NIC 1), estas politicas han sido definidas en funcion de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016, y han sido aplicadas de manera uniforme
a los periodos que se presentan en estos estados financieros.

3.2 Bases de preparacion

Los estados financieros adjuntos se presentan en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica y han sido preparados a partir de los registros de contabilidad mantenidos
por ARUAL S.A., en esta moneda.
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33 fincional toeich

La moneda funcional se ha determinado como la monada del ambients econdmico
principal en que opera ia Compafiia, que es el Délar de Estados Unidos de
Norleamérica, moneda de cowrso legal en el Ecuador desde o afio
2000 Lastransacciones que se realizan en monedas diferentes a ka moneda funcional
se cohvierien 4 b tasa de cambic vigente a ta fecha de la transaccidn. Los activos y
pasvosS monetarios axpresados en monadas distintas a la funcional se convierten a las
tasas de cambio de ciemrs. Las ganancias y pérdidas por la conversibn s incluyen an
las utiidades o pécdidas netae del perfado coma diferencias de cambio.

34 Propiedad, maquinaris y equipos

Los bisnes de propiedad, maguinaria y equipos son registrados al costo, menos
depreciacion acunwlada y pérdidas por detarioro de valor acumulado, si los bubiere_ El
coato de los elementos de propiedad, maquinaria y equipos camprende su precio de
adquisicitn mas todos e cosins directamente relacionados con |a ubicacién del activo
¥ U pueeta en condiciones de funcionamiento seguin lo prevista por la administracidn,

L os gasios de reparaciones, consefvacion y mantanimiento se cargan a resultados det
ejorsicio en que se incurten. Los costos de ampliacion, modernizacién o mejoras que
reprasenten un aumento de la productividad, capacidad ¢ eficiencia o un aumento de la
vida (til, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

La ulilidad o pérdida resuttantes de la enajenacitn o retro de un blen sa calcula como
la diferancia entre st precio obtenido en la enajenacidn y el valor registrado en libros,
reconociendo la ganancia o pérdida en los resultados del perioda.

3.5  Depweciscidn

La Compafia deprecia los activos de propiedad, maguinaria y equipos desde al
momento en que oa bienes estin en condiciones de uso, Los elementos de propiedad,
maquinaria ¥ equipos son depreciados usando el método kneal utilizando come base de
céiculo el costo de Jos bienes, distribuidos linealments sobre sus vidas (tiles estimadas,
La vida UtH de los elemerdos de estos activos se revisa anualments.

Los activos se deprecian &n forma ineal a lo largo de su vida Ut que se expresa an
afios. A continuacibn se presenta una descripeidn de las estimaciones de la vida Ol
para estos activos:

Anos
[Tipo de active j - Afios
Edificaciones o4 .5%
Instalaciones 0%
| Mueblea y Enseces  _ 110%
' Equipo de computacidn _33.33%
Vehicuios _ 0%
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La vada {itil y el métode de depreciacidn ssleccionades son revisados y ajustados sifuera
neceeario, a la fecha década estado de situacién financiera para asegurar que el método
y et perfodo de la depraciaciin sean consistentee con ol benaficic econdmico y ias
axpactativas de vida de las pastides de propiedad, maquinaria y equipos.

3.5.1 Cuenias por cobrar

Las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados, con pagos fijos o
determinables y que no cutizan en un mercado active. El Porcentaje de la venta a crédito
bordea eh un 15% de las cuales son clientes fijos y que la politica de pago es de forma
semanal, correspondiendo éste basicamente al efective antregado.

3.8  Pasivos fingncieros coirientes y no corrientes
Los pasives financieros se clasifican asi:

»  Pasivo financiero a valor razonable a través de resultados: &,
» . Ofros pasivos financieros,

3.6.1 Pasivos financleros a valor razohahie a traviés de resultados

Los pasives financierce son clasificados a valor razonable a través de resutados cuando
éstos son mantanidos para negociacién o son designados a valor razonable a través de
resdtadon,

Los pasivos financieros de ia Compafiia incluyen cuentas par pagar comerciales y otras
cuentas por pagar.

3.7 Inventarice
Los mventarins inciuyen productns para 3 wenta, y estos sonde alta rolacién se
presantan al cos fijo, conforme a la reguiacidn que o estado lo determine.

Mo existe provisién para obsolescencia de inventarios, mis bien se contabiiza por
efecte de merma enbre ol saldo contable vs & Inventario Fisico, pues ef Diésal
principalmente es el producto que se evapora, mids que la Gasolina.

3.2 LCotado de fiviog de efectivo

Para efectos de preparacién del estago de fiujos de efectivo, la Compafia ha definido
las sguientes consideracionas:

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efective en caja, loe depésitos a plazo
en sntidades financieras y ofras inversicnes a cofo plazo de gran liquidez con un
vencimiento al cierre del afio no superior a tres mesas. En el estado de situacidn, ks
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sobregiros bancarios y contables se clasifican como recurses ajence en el pasivo
comiente.

>  Actividades de operacidn: Son las actividades que constituyen ta principal fusnte
de ingresos ondinarics de ka Compahia, asi como otras actividades que ne pusdan
aof cafificadas come de inversién o financiamiento.

>  Actividades de Inversién: Coresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por oiros medios de acthvos a largo plazo y otras
inversiones no incluidas en el afectivo y sus equivalentes.

>  Actividades de financiamiento: Actividades que producen cambios en el tamafo
¥ componsicion del patrimonic neto ¥ de los pasivos de cardcter financiero.

3.9  Impuesio a la renta
3.9.1 (mpuesto a la renta corrients

El activo 0 pasivo por impuests a ia renta cormiente es medido coma el importe esperado
que sea recuperado de o pagado a |as autoridades tributarias. El mpuesto a la renta es
cakulado sobre la base de la informacién financiera individual de la Compafiia. Las
tasas de impuesto a ia renta y reguiaciones fiscales smpisadas en el célculo de dichos
importes son las que estin vigantes a la fecha de cierre de cada afo, sisndo ol 22%
para ol aho 2016,

3.10 Provisiones

Las obligaciones axistentee a la fecha del balence, surgidas comoe consecuencia de
8UCE203 pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la
Compafiia y cuyo imports al moments de cancelacién son indeterminados, s registran
como provisiones por ef valor achual del importe més probable que se estima que la
Compafiia tendré que desemboisar para cancetar a obligacidn.

Las provisiones se estiman pwiddicarnents y se cuantifican teniendo en consideracion
la mejor informacién disponible a )a fecha de cada cierre tantable.

211 Contingencies

Los pasivos contingentes son regisitados en los estados financieros cuando se
considera que es probable que se confirmen en el tempo y pueden ser razonablements
cuantificados; en cago contrario, sélo so reveld ia contingencia en notas a los estados
financieros.

Los activos contingentes no se ragistran eh los estadeos financieros, pero se revelan en
notas cuando st grado de contingencip es probeble.

3.12 Reconocimiento de inaresos

Los ingresos son reconocidos en B medida que es probable que loe beneficios
sconbrmicas fluirdn a la Compaiia y puedan ser confiablementa medides. Los siguientes
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criterios  especfficos de reconocimiento también deben ser cumnplidos antes de
MOCONDCEr iNgresos,

3.12.1 Vanta de bienas

Los ingresos por venta de Combustibles son reconocidos cuando los beneficios de los
bienes han sido traspasados al comprador o consumidor fal, generalments al
despacharios bienes.

3.12.2 mgresos por intaresss

Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son devangados en funcién
deal iempo conforme al plazo astablecido segun y de acuerdo al contrato frmado entre
las partes antre ARUAL S A y Lutexa.

313 Gostos anticipados

Esta cuenta incluye gasios por anticipado, loes cuales son distribukios a lo largo del
poriodo subierty por e pago con campo a la cuenta comespondiente en & esmdo dae
resuftadas integrales. Los gastos anficipados se devengan durante ef periodo de no méas
de 12 meses después de que se incurren.

3.14  Denaficios & emploados

La Norma Intemacional de Contabilidad 19 (NIC-19) de Beneficios a ampleados
actablace qus [a Compafiia utilizard ! Método de Unidad de Crédito Proyectads para
determinar el valor actual de 1aa obligaciones por beneficios definidos.

La Norma contempla tres categorfas de retribuciones a los empleados;

» Relribuciones a corlo plazo, tales cormo suekios! salarios y contribuciones a ia
Seguridad Social, permiscs remunerados ¥y permisos remunerados por
enformedad, paricipacién en las utitidadee e incentivos (si so pagan dentro de loa
doce meses siguientes al ciefre det ejercicio) y retribuciones no monetarias (tales
come asistencia médica, disfrute de casas, vehiculos y la disposicion de bienes o
servicios subvencionados o gratuitos);

>  Retribuciones alos empleados retirdos, tales como prestaciones por jubilacion
patronal, otras prestaciones por relirn, saguros de vida y atencion médica para jos
jubiiados; . .

> Mmmdomwmed;lmmTabsmhdmnumw
desahwicia v despido intempestivo.

4  EFECTIVO Y EQUIVALENTE Al EFECTIVO
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El detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2015, 2016 es el
siguiente;, cabe mencionar que las partidas de Bancos fueron transferidas por
presentacién a la cuenta de Proveedores, dejando asi una correcta presentacién

o R P T NETO  NETO
- . Toz018 T 20157

Totsl VOO0 VOVV!  CAJA GENERAL LUBRICANTES 163.79 000
Tolal LUVN2 VUDU2  CAJA GENERAL GASOLINERA 183112 0.00
Totsl DD0201 DUD201  BANCO DE MACHALA CTA CTE # 070736598 0,00 0.00
Total VOW202 DODA2  BANCO INTERNACIONAL 000 0.00
Tolal 00203  DUOX01  BANCO EN TRANSITO 0.00 000
Toltsl ON0204  DOV04  BANCO DEL PICHINCHA LUBRICADORA 67288 000

2467.79 0.00

5. AS POR COM, S

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2015, 2016 es el
siguiente:

Cuenta ~ Codigo * Descripcién v NETO 20 METO 20 -
Tot DO2001 002001  CLIENTES POR COBRAR 000 000
Totd DO0D4 DO20D4  CHEQUES PROTESTADOS 000 000
Totsl D020201 0020201  CLIENTES POR COBRAR LOCALES 000 000
Told 0020202 DU20202 CONSUMIDOR FINAL 262365 26247 14

2,623.65 26,247.14

Totsl DO20206 0020206  CUENTAS POR COBRAR LUBRICADORA 50000 0.00
Totd DD20207 VL2007  CUENTAS POR COBRAR QUICK STOP 5,507.90 0.00
6,007.90 0.00

Total 0020301 DO20301  CUENTAS POR COBRAR MERCEDES VIVIANO 1527355 1024168
Tolad DD20302 DOA302 CUENTAS POR COBRAR EDUARDO ROJAS 1500000 0.00
Totd DD0303  DO20W3  CUENTAS POR COBRAR LEONARDO ALVARADO 1466333 1466333
44,936.88 24,905.01

ANTICIPOS A EMPLEADOS 2,150.33 5,292.33

PRESTAMOS A EMPLEADOS 6,171.34 1.914.12

Las cuentas por cobrar comerciales se clasifican como préstamos, anticipos a
empleados y a Proveedores y cuentas por cobrar clientes, por lo que se miden al costo
amortizado. Las cuentas por cobrar no tienen cotizacién de mercado y el periodo de
crédito promedio sobre la venta es semanal 7 dias. No se hace ningln recargo por
intereses sobre esas cuentas por cobrar.

Cabe destacar que en el ejercicio que termina 2016, se castigaron cuentas incobrables
que se mantuvieron en la contabilidad airededor de S afios como lo determina la ley, y

por aplicacién de las NIIF; adanﬁsdequemsemnhmpﬂbmﬂnemldem
valorasconanwldadpalaadm n anterior, para que el impacto no sea muy
fuerte, por lo que el saldo que s presenta al cierre es después del ajuste
correspondiente.

6. INVENTARIO

El detalle del inventario de Combustibles al 31 de diciembre de 2015, 2016 es el
siguiente:
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Cusnta * Codigo - Descripcién - NETO 20 - NETO 20 *
Towd DOGODY  DDAOD!  INVENTARIOS ECOPAIS 1313342 745876
Tos DDXXN?  DUNW2  INVENTARIOS DIESEL 1052803 384801
Tow OO0 DO30203 INVENT ARIOS SUPER 674591 168004
Tow DLGO01  DISMO1  INVENTARIOS DE LUBRICANTES 945733
Tod DD0X?  DEGON2  INVENTARIO DE LLANTAS 29691

Eldombdoommmrmdsmdoﬂmlmalm de diciembre
del 2015, 2016 es el siguiente:

Cuenta *  Codigo * Deseripcién * NETO 20~ NETO 20 *
Tols DDSOTM  DDSOD4 WA PAGADO 000
Totl DOSODS  DODSODS  CREDITO TRIBUTARIO (WA) COMPRAS 4977908 3317111
Told DOSODE  DOSODE VA PRESUNTNVD 000 297 65
Tow DDSO201T  DO50201 CRFIR3PORMIL 1058224 809529

To ODMOX? DOSON2 CRFR M 1357027 1357027

8.  PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO

El detalle y movimiento de la propiedad, maquinaria y equipo al 31 de diciembre del
2015 y 2016 es el siguiente:

Cusnia - Codigo ~ Descripelén METO 20 ° NETO 20 -
Tatal V20001 120VV1  TERRENOS 120,000.00 120,000.00
Tatal 020002 U0D02  EDIFICIOS 150,348 09 139,34397
Tetel V20005 V20005  MUEBLES Y ENSERES 10,501 53 6,146 64
Tetal V20V06 0NDV0E  MAQUINARIA Y EQUIPO 34521 61 2401981
Tos D007 Riridiying EQUIPO DE COMPUTACIKON 42876 20 4177620
Tatsl DA0O0V06 V0009  EQUIPOS DE OFICINA . 841714 8,158 51
367,754 .57 340 446.13

Talsl V200007 U00N? DEPREC. EDIFICIOS 80,427 85 -T291248
Total D0WH03  0NO0303  DEPRECMUEBLES Y ENSERES 541794 -4 89187
Tetal 02010304 000304 DEPREC. MAQUINARIA Y EQUIPO 582488 -2,749.19
Tos 0200305 0200305 DEPREC EQUIPO DE COMPUTACION 3573655 -30,208.43
Total D200307 0200307 DEPREC EQUIPOS DE OFICINA 865365 850261
~136,060.87 =119 444.58

Total V2020103 0202003  CONSTRUCCIONES EN CURSO 13343182 64,71494
13343182 64,714.94

91 M tributaria

De acuerdo con disposiciones tributarias vigentes, la autoridad tributaria tiene la facultad
de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
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declaracién del impuesto a fa renta, siempre y cuando haya cumphdo oportunaments
con las obligaciones tributarias.

La Compafiia si ha sido fiscalizada.
8.2  Determinacién y pago dai impuesio a la renta
El impuesio a la renta de la Compailia se determina sobre una basé anual con cidira al

31 de diciambre década aflo, aplicendo a |as utikdades tibutables a tasa del impuesto
a la renta.

Las compaiias nuevas que se consiituyan estin exoneradas del pago del impuesto a
la renta por ef periodo de cinco aflos, siempre y cuahdo las inversiones nuevas y
productivas e realicen fuera de s junsdicciones Lrbanas de [os cantones de Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sactores econdmicos.

Las sociedades que fransfisran por o menas al 5% de su capital accionario a favor de
al menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir of pago del impuesto a Ia renta y
- de su anticipo por e periodo de ¢nco afios, conh el correspondients pago de intoreses.
03  Tasas del impuestio a la renta

Las tasas det impuiesto a a renta son fas siguisntes:

Afig fiscal Porcentaje
2016 2%

En casp de que la Compaftia reinvierta sus utilidades en el pais en los téminos y
condiciones que establece la Ley Orgénica de Régimen Tributaric Intemo, podria
obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando afactien el correspondisnts aumento de
capital hasta el 31 de diciembre del siguients ano.

Los contribuyenties admimstradoras | operadores de uha Zona Especial de Desarrollo
Econdmico (ZEDE) tendrdn una rebaja adicional de 5 puntos porcentuales en ia tasa del
impuesto a la rena.

94  Anticipo del impuesto a la renta

E! anticipo se determina sobre |3 base de la declaracién del impuesto a la renta ded afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activa total (menos clertos
saldos), patrimonio total, ingresos gravablee ¥ costos y gastos deducibles. El anticipo
sara compensado con el impuestn a la renta causado y no as susceptible de devolucion,
saivo casos da excepcion. En caso de gue ¢l impuesto 2 la renta causado fuere menor
al anticipo determinado, el anticipo se convierts en impuesto a la renta minima.

Adicionalment=, as exclurdin de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta os
gastos incrementales por generacidn de nuevo emplec o mejora de masa satarial, y en
genaral aquellas inversicnes y gastos efectivaments realizados, relacionadoes con los

Pigina - 14-




ARUAL S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre del 2018

beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

La aplicacién vigente para la deduccién del Anticipo del impuesto a la renta, en especial
las estaciones de servicios podran acogerse calculando el margen bruto segln una
regulacién Gubermnamental, de los cuales ARUAL S.A ; en lo que respecta al afio 2013
se acogi6 al presente beneficio y por Consiguiente en los afios venideros..

9.5 Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
compafiias del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
que se distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a
gociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, estan
sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a valores adeudados principalimente
a nuestro proveedor Principal Lutexa; generan intereses y posee un plazo promedio de
pagoe de 5 a 7 dias; es de recalcar que el programa SAIl, que ya mantiene la Estacién
algunos afos, impide imprimir y determinar razonable y légicamente mediante un mayor
de cuentas para realizar la conciliacién con el saldo contable de la misma, por lo que se
mmmp«unmmmmymwem
permita conciliar y emitir los mayores

Cusnta -  Codigo ~ Descripcién * MNETO 20 - NETO 20 ~
Toal 200001 200001  PROVEDORES LOCALES COMBUSTIBLES -18364189 -75,110.18
Tolal 200003 2000103 PROVEDORES LOCALES LUBRICANTES -11,304 17 000

-19484806" 7511018
Total 200004 200004 OTRAS CUENTAS POR PAGAR LUTEXA -7335524 -87 800.78
-713,35524 -87,80078
.
11. AS Y GAS S PA

El detalle de las cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre de 2015,
2018, es el siguiente:
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Cuenta ~ Codigo ~ Descripcién * MNETO 20 - METO 20 -
Tosi 20040101 2004001 VA COBRADO X PAGAR - 000 000
Total 20104002 2004002 RETIVA X PAGAR 30% -156.21 -458
Tolsl 2004003 2004003 RFIR X PAGAR % -15381 -20239
Toial 20904004 2004004 RFIR X PAGAR 2% £7.85 -247 41
Tetal 0D4006  20T4006  RFIR X PAGAR 0% 0.00 -3850
Tctal 2004007 2004007  RETIVA X PAGAR 70% 41132 30463
Tatal 20040108 2004008 RETIVA X PAGAR D0% -20729 -117.09
Total 2006001 2006001  APORTE PERSONAL 9.45% -1,12158
Tolsl 2006002 2008002  APORTE PATRONAL (IECE -SETEC) 2. 15% 139271 -1,149.39
Tolal 006003 2006003  FONDO DE RESERVA X PAGAR 50596 77533
Total 200680104 20060104 PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS 0.00 -11035
Tatal 20060105 2006005 IECE 0.00 5154
Tatal 2006008 201060108  SECAP 0.00 -51.54

RS )y SRS
Teal 2007001 2007001  REMUNERACIONES POR PAGAR (LUBRICADORA) 006 000
Total 20070103 20070103 DECIMO TERCERO X PAGAR 68633
Totsl 2007003 2007003 5% PARTICIPACION TRABAJADORES 82797
Tatal 2007003 2007003 22% IMPTO A LARENTA 121847
Total 2007004 20070104 DECIMO CUARTO X PAGAR 395148
Talsl 2007005 20070105 VACACIONES X PAGAR -a.m‘n

~1045001

Toisl 007008 2007008  SUELDOS POR PAGAR -1,088.82
Talsl 2007010 2007010 LIGUIDACIONES DE HABERES EMPLEADOS -4 044 90
Total 2008001 2008001  OTRAS CUENTAS POR PAGAR 3079071
Tetal 2000001 2009011 ANTICIPOS DE CLIENTES 0.00
T ctal 2011002 A0M002 OTRAS CUENTAS POR PAGAR 0.00

12, A S PA [0}
12.1 Capital suscrito y pagado y nimero de acciones

El capital social suscrito y pagado consiste de 1200 acciones ordinarias y nominativas
de US$1.00 cada una, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a dividendos.
Las 1200 acciones estan suscritas y pagadas. Es necesério oxigenar a la compafiia y
tramitar un aumento de capital, ya que por salud de la misma la compafiia necesita
fortalecerse con inyeccién del capital fresco de los accionistas.

12.2 Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser ufilizada para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse. 5

Al 31 de diciembre del 2016 la Compaiiia ha apropiado 17.765.17 en concepto de
reserva legal.

12.3 Riesgo de liquidez
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