Cuenca, abril 24 del 2009
Sefiores
Socios de Enrique Rodas Cia. Ltda

Ciudad.

De mis consideraciones:

Dando cumplimiento a lo que determina la Ley de Compafiias y los Estatutos de
Enrique Rodas Cia. Ltda, en mi calidad de comisaric he efectuado un andlisis a los
balances generales de Enrique Rodas Cia. Litda. al 31 de diciembre de 2009 y al
correspondiente estado de Pérdidas y Ganancias por e afc terminado en esa fecha,
me permito en presentar el siguiente informe.

Los mencionados estados financieros estan de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el pais y presentan una razonable posicion econémica-
financiera.

En relacién a las disposiciones vigentes para facturacién y normas tributarias, la
empresa ha cumplido en las declaraciones del Iva y retenciones en la fuente.

Los pagos al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, se han realizado tanto de las
aportaciones mensuales como de los fondos de reserva.

Las obligaciones cen los trabajadores, estas han sido canceladas y presentadas ante
la autoridad de trabajo en las fechas establecidas para la Décimo Tercera y Décima
Cuarta remuneracion.

INDICES FINANCIEROS Y SU ANALISIS
LIQUIDEZ = 2.28 veces

PRUEBA DEFENSIVA = 7%

CAPITAL DE TRABAJO = 4049.42
ENDEUDAMIENTO = 34%

En relacion a la capacidad de la empresa para atender sus compromisos a corto plazo
esta dentro de! nivel programado ya que cuenta con 2.28 para cubrir cada unidad de
deuda.

Tomando en consideracién que el nivel de exigible ocupa un porcentaje considerable
dentrc del active corriente, es pertinente mencionar que la capacidad efectiva que
tiene la empresa es baja, ya que se cuenta con el 7% de liquidez para operar sin
recurrir a los flujos de venta.

Tanto el Capital de Trabajo como el indice de Endeudamiento estan dentro de
parametros aceptables, se espera que este proximo periodo exista una constante en el



crecimiento para lo que se recomienda establecer politicas de contencion para la
incierta situacion econdmica que podra enfrentar la gerencia durante el 2009,

Con todos los referentes antes mencionados tanto socios como directivos deberan
permanecer pendientes de posibles acciones de emergencia como camparas,
promocicnes que confleven a frascender ante la competencia con la oferta de mas y
mejores servicios.

Conforme a ia responsabilidad del analisis de los Estados Financieros de Enrique
Rodas Cia. Lida. cortados al 31 de diciembre de 2008, que se me ha encomendado,
recomiendo la aprobacion de los mismos.

Atentamente,

Fermanda Herrera de Calle

COMISARIO ENRIQUE RODAS CIA. LTDA.



ENRIQUE RODAS CIA. LTDA

VARIACIONES EN EL ESTADO DE SITUACION 2008 CON RESPECTO AL 2007

En miles de Dolares Americanos

CUENTAS 2008 2007 |[VARIACION |% CRECIMIENTO
ACTIVOS
Disponible 235,85 1299,74 -1063,89 -81,85
Exigible 6983,65; 37868 33196,85 84,42
Activo Fijo 2118,77) 2451,27 -332,5 -13,56
Activo Diferido 53,2 0 53,2 100,00
TOTAL DEL ACTIVO 9391,47f 7537,81 1853,66 24,59
PASIVO
Corriente 3170,08( 2988,17 181,91 6,09
PATRIMONIO
Capital Social 400 400 g 0,00
Aporte Futuras Capitalizaciones 4640 4640 0 0,00
Reserva Legal 137,77 83,23 54,54 65,53
Reserva Facultativa 1561,45! 914,71 646,74 70,70
Resultados 1671,75] 701,28 970,47 138,39
Perdida de ejercicios anteriores 2189,58| 2189,58 0 0,00
TOTAL PASIVC + PATRIMONIO 9391,47| 7537,81 1853,66 24,59




