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En mi calidad de comisario he efectuado un analisis a los balances
generales de Enrique Rodas Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2009 y al
correspondiente estado de Pérdidas y Ganancias por el afio terminado
en esa fecha. La preparacion de dichos estados financieros, es
responsabilidad de la administracion de Enrique Rodas Cia. Ltda. Mi
responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre estos estados
financieros, con base en los analisis que se efectuaron.

En mi opinién, los mencionados estados financieros presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera de Enrique Rodas Cia. Ltda. al 31 de diciembre de 2009, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
pais.

La empresa ha cumplido con las disposiciones vigentes, en lo referente a
depreciaciones aplicando un calculo en linea recta en los porcentajes
que establece la ley:

Muebles y Enseres 10%

Equipo de oficina 10%

Marcas y Patentes 10%

Las normas tributarias y de facturacién se ha llevado acorde a la Ley de
regimen tributario, manteniendo facturas, liquidaciones de compras,
comprobantes de retencién dentro de las fechas de vigencia.

En cuanto a las obligaciones con el IESS, éstas se han cumplido en
aportaciones y fondos de reserva, manteniéndose al dia en los pagos de
sus obligaciones. De igual manera se ha dado cumplimiento al pago de
beneficios sociales como decimo tercero, decimo cuarto, vacaciones,
reparto de utilidades.

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS:

LIQUIDEZ

El Capital de trabajo de la empresa mantiene niveles aceptables,
manteniendo una razéon de circulante de 1.96% para cumplir sus
obligaciones a corto plazo.



ANALISIS DE LA DEUDA

La relacién de deuda de sus pasivos respecto a sus activos es de 0.42,
lo que nos indica el bajo nivel de endeudamiento que se ha mantenido
en este periodo fiscal

CONCLUSIONES

Este andlisis fue efectuado con el propdsito de formar una opinién sobre
los estados financieros y determinar las posibles debilidades y
oportunidades que Enrique Rodas Cia. Ltda. debe considerar a la hora
de tomar decisiones que conlleven a una repercusiéon en pro o en contra
de la compaiiia, y sobre todo considerar como factor primordial la
situacion socio-politica del estado, aspecto que repercute directamente
en el desempefio de la actividad de la empresa, asi como la respuesta
de los posibles clientes durante una recesion econdmica del pais.

RECOMENDACIONES

Las estrategias sugeridas como instrumentos o herramientas para
enfrentar o evitar disminucion de los resultados en el desempefio de las
actividades de la empresa que se someten a consideracién de los socios
de Enrique Rodas Cia. Ltda. son:

* Disminuir el nivel de cuentas a corto plazo por cobrar, para
incrementar el nivel del activo disponible y poder canalizara esos
valores a herramientas que conlleven al logro de los objetivos
propuestos.

» Incrementar la inversion en medios alternativos de publicidad que
logren mejorar el nivel de ventas que durante el periodo analizado
se vio disminuido como consecuencia de diversos factores.

* Establecer una estrategia de ventas que conjuntamente con una
promocién adecuada conlleve a incrementar la relacion con los
posibles clientes.

Conforme a la responsabilidad del analisis de los Estados Financieros de
Enrique Rodas Cia. Ltda. cortados al 31 de diciembre de 2009, que se
me ha encomendado, recomiendo la aprobacion de los mismos.
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