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CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINAS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA §.A,- fue constituida en Guayequil -
Ecuador an diciembre 14 de 1993 e inscrita en el Reglistro Mercantil en febrem 25 de 1994,
Su domicllie social esta Uhicado en Durdn cantén cercanc a Guayagul, Medignte Escritura
Piblica tle agosto 1 de 2011, vtorgada por el Notaria Trigésimo del cantén Guayaquil, ls
Compafifa absorbid en un proceso de fusion a la sociedad ecuatoriana: RICOS FRUTDS DEL
MAR CA., ¢l cual fue apraobado por la Superintendencia de Compafilas mediante la
Resolucion No. SC.D.DICPTE-G-11 de septiembre 30 de 2011, asi como el respectivo
aumento del capital y reforma del Estatuto Sacial.

Qperaciones.- Su actividad principal es la expontacién y comerclalizacion de cacao en
estado natural de las variedades: CEN-S1 v cacao nacional. El precio de venta del cacao es
vairiable manteniendo preclos referenciales gue son determipados por el Banco Central de
Ecuadar, vy en el exterior por |a Bolsa de Valores de Estados Unides.

Emisién de Obligaciones - Mediante Actas de Junmtas Generales Extraordinerias de
Accipnistas con fechas octubre 21 de 2011 y octubre 13 de 2014, se aprobaron [a primera y
segunda =misitn de obligaciones simples de CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA
S.A. por USH. 1,400,000 v US$, 1,393,000, respactivamente a 1.800 dias plazo, mediante
aprobaciones concedidas por 1a Superintendencla de Compafias, Valores y Seguros deptro
del marco regulataric de la Ley de Mercado de Valores. Estas abligactones representan
titulos de deuda cuyo objetivo es captar recursos del plblico, para ser pagados a carto plazo
y as=l financiar |as actividadas productivas de la Compafiia, nota il

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financdiera -
NIIF ([FRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Conseéjo de Normas Internacionales de
Cantabilidad (IASE por sus siglas en Inglés). Tales estados fmancierps y Sus notas son
responsabllidad de la Serencia de la Compania.

.- Los estages financlerns adjuntos han sido preparados sobre la base
del coste histdrico, excepto por lps propledades y eguipes que han sido medidos a su valor
razonable.

Un resumen de [as principales normas contables aplicadas por la Compafia para la
elaboracidn de los estades financieros adjuntos, en funcién & tas NIIF vigentes 8l 31 de
diciembre de 2015 y 2014, s& menciana a continuacidn:

- Los estodos finanderos adjuntas de |a Compafiia estin expresados en
Dolares de los Estados Uriidas de América, moneds adoptada por |a Repiblica del Ecuador en
marzo de 2000, Consecuentemente, l& maneda funclonal del amibiente econdmice primario
donde opera la Compafiia vy la moneda de presentacidn de las partidas incluidas en los
estados financieros, 2s el Dolar de los Estados Unidos de América.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacion)
Activos y pasives financieres - Comprende [nstrumentas financleros y categarfas de no

derivados conslsteptes en cuerntas por cobrar, derechios fMduciarios €uiwlarizacliones de
cartera), cuentas por pagar y obillgaciones con Institlcionzs financleras. Los actives =<tan
registraclos inicialmente @ su valor razonable, mis (us costds directamente atrlbulbles a su
compra o emision, gue son contablliizades en &l momento gue existe s compromiso de
acquirlr tales activos. 'La baja de un activo financiers, es reconocids cuando el deracho
tontractual de la Compafia sobre los flujos de efective del active financiero expira o cuardo
la Compafila tramsfiere el active financiero & otra parte sin retener el contral o
sustancialmente las rlesgos y beneficlos de ese active. En &l case de |os pasives financiers,
la baja es reconocida cuando la ebligacidn especifica expira o es cancelada. Un detalle de los
Activos'y pasivos financierss es el slgdients:

* Luentas por cobrar - Son registradas al coste @l momento de la neadciachdn de |la verita

de los productos y cuando es efectuada la transferencia al cliente de & totalidad de los
rlesgos v beneficios de ta propiedad de |os productos, nota <.

* Cuentas por pagar.- Son registradas al costo &l momento de la adguisician de fas
existencias ¢ Importacidn de los productos; asi como de [os blenes y sarvicies recibidos,
que son utilizados en ¢l proceso productiva, nota 12,

* Obligaciones bancarias y emisién de obligaciones - Estén reaistradas a su valor
razonable. Posternormente son contabilizadas con base al costo amortlzada en funciéan al
tiempe de vigencla de las pbligaciones. Los intereses son reconocidas con cargos a los
resuliados del ejercicio, notas 10y 11.

Las NIUIF requieren clertas revelaciones acerca de los instrumentos financierns que tlenen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compafiia, tales come: mercado y
financlercs. Un detalle de los mancionados riesgos es Indicado a continiacian:

* Mercado.- Es el riesgo de gue el valor razonable de los Alujos futros de efective de un
instrumenta fAnanciero fluctde a cambios en (as condiclones del mercado. Tales cambios
pueden sar generados por varnacianes en la tasa de interes y por
fluctuaciones en los preclos, La Gerencla de la Compania considera gue |05 instrumantos
fmancieros afeciados per el riesgo de mercedo, corffesponden 2 las obligagones
fimanciaras, emisian de obligaciones, que devengan intereses v los depdsitos en bancos.

+ Crédito.- Es el riesgo de una posible perdida findnciera por lncumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con ralacidn a un instrumento linahciars o contrato de
venta. La Gerencia de la Compaiiia considera que el resgo es moderado debido a que
evalta el histonal crediicio de los clientes con el objetive de mitigar & riesgo por los
Imcumplimiantas, razan por 3 qual (mplementa politicas v procedimientes para optimizar
| gestidn.

W Liguidez.- Es el ‘riesge de fo ‘disponer de fondos suficlentes para atender los
compramiscos de pago a corto plars. La Gerenclid de ls Compafia monitorez &l riesgo de
lguidez mediante el uso apropiado de sus Mujes de efeckivo o corto v fardo plazo, con
base a sus operaciones. Sin embargo; cuando ha requerido de AnanclamieEnts b optade
por accedes principatmente & lineas de crédito con instituciones financleras locales v
adiclopaimente con wuna emision de obligaciones,

les.- La provision es determingda cusndo  existe
evidencla objetiva que.|a Compafila no podra recuperar las cuentas por cobrar de acuerdo a
los términes originalmente estmblacidos, El saldo de la grovisidn a5 revisade perididicaments
y ajustado conforme a lo establecido por la legislacitn tributaria vigenle, con e propdsito de
gubrir perdides potendales de la cartera. El castigo de lgs cuentas por cobrar & cligntes es
registrada con débito 2 {a provisidn, a diferencia ne cublerta por la provisldn gs contabllizads
directamente en los resultedns del periodo.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacian)

Existencias - Estan reolstrados al costo, el cual no excede al valor neto realizable. Los
nventarios de desecho o en mal estado son registrados en el perlodo en que ocurre |a baja o
es realizada la venta de los migmos 2 uUh precio inferlier al valor de mercail .

rrientes - Represeilan principalmente crédito télbutarlo
originado impuesto & & salida de divisas por retericiones en la fusnte da impuesto a | renta,
redistradgs mensualmente con base a la facturacion por venta de bisnos,

. i - Corresponden principalmente a impartes
anticipados a proveedorss que son reglstratdes al costo 3 8 frecha del desambolso, mismos
que son llquidados cuando fos bienes o servicies son recibides, Las pélizas de seguros son
dmortizadas en linea racta considerando su plaze de vigencia.

Propiedad, planta v equipos.- Estén registrados al coste de adqguisicibn, excepto por
Terrenos, Edificios & Instalaciones, que estédn presentados a su valor razonable al clerre del
elercicle 2015, sobre la base de tasacion efectuada por profesionales callficados por |a
Superintendenclia de Comparnlas, Valores vy Seguros. De acuerde con las Normas
Internaclonales de Informacion Financlera - NIIF, algunas partidas de propledades,
maquinarias v equlpos pueden sufrir impartantes y valdtiles movimiantos en su valer justo,
necesitando eptonces wnd revaluaclén anual, case contranio &0 su lugar puedes ser suficients
I revaluacion cada tres o cinco afRos.,

Los pagos par reparacion y mantenimiento som cargados @ gastos, mientras gue las mejoras
de importancia se capitalizan. Los actives en atapa de construccion se capilalizan v al
tépmino, son transferidos a la categorla adecuada de activa.

Los activas son depreciades apllicands el métods de linea reata conslderando come bpse |a
vida Util estirnada de eslws activos, Las tasas de depreciaclén anual de las propledades y
eejuipas son las siguisntes:

Activos Tasas

Edificios & instalaciones 1:67%, 2.5% v 5%
Maouinarlas v equipes, muebles y enseres y equipos de oficina 5% y 10%
Veklculas Ty B
Equipes de computacian 33.33%
Otras abligaciones corrientes - Estan Constituldos prindpalments por bensficios sodales

guz son reconocides mediante el método del devengado, ofiginados por obligaciones
establecidas por el Codigo del Trabajo.

uhb &n 1 = Bl Codigo del Tratmajo establece gue fos
trabajadores que por 25 afios o mas hableren prestado  serviclos, contihoads o
Intzrrumpidaments, tendran derectho a ser (ubllados por sus empleadores. Con este
antecedente, la Compaiila reglstra en los resultados una provisian para jubllacién patronal
cor base a un estudlo actuarial anual reallzado par sctuarios prafesionales. Este estud|o
incluye ademds céloule de bonilicacidn por desabuclo en caso de terminacion de Ja relaciin
Iabaral, que consiste en el pago al frabajador del 25% sguivalents a la Gltirmes remuneraclon
mensual por cada uno de |os anos de servicio prestados a la Compania.

Pasivo per impuesto diferide - Se encoentra provisionado en ¢ grupe de paslvos ne
carrientes y resdlta de aplicar al imparte peto del avalio realizade @ las propiedades, planta
y equipos, la tasa de impusesto a la renta corparativa vigente en el afic 2015 del 229, El
paslvo por impuestn diferido sarla debitado on su totalidad &n el evepto gque las propledades,
planta vy eEquipos sean vendidas o reglstrada su baja, o debitado parcialments con crédito af
patrimanio en lg cuenta de reserva por valuaciin de propiedades, con base al uso de los
MiSITIoS .
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

.= Reglstra |os saldos de lbs cuentas dé adopcldn par primera ves
de las NIIF, superavit pbr revaluacion y otros ajustes de NIF; asl como la cuenta de
resarvas e capital v de rmovimientos en utilidades retenidas. De colformidad com s
Resolucon SC. [CL.CPATFRS.G.11.007 de Ia Superintendencia de Compahias, publlicads an el
Reglstro Gficial No, 566 de octubre 28 de 2011, 2| saldo acreedor de |a subcuenta resultadaos
acumulados provenientes de |g adopcidn per prmera wez de fas NIIF, solo podrd ser
capitalizados en |a parte que exceda al valor de las pérdidas acumiradas y las del ditimo
efercicio econdmico conclulde, sl las hubieren; utllizade en absorber pérdidas; o devuelto en
gl caso de llguidacidn de |a Compsilia. El s.aldu acreedor el superdvit por valuacon que
proviene de la adopcidn por primera vexr de las NIIF, asi como |a mediclon pusterior, ne
podré ser capitalizado, pero puede ser trapsferido & 18 cuatta die utllidades retenlda.; an la
medida que el active valuado s2a utilizado por la Compafia; sin embargo sera transferldn én
su totalidad cuandg se produzea |a bajs o la venta del activo valuada.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requizre que e 10% de la utilldad neta anual sea
aproplada come reserva legal, hasta que represente por lo menos &l 50% del capital suscHto
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los acclonlstas, pero puede ser utilizada
para ab=orber pdrdidas futluras o para admentes de capltal. & 31 de diclembre de 2015, |a

Compafila, nd hd efectuadd la apropiaciin da la reserva correspondlente al elercslo
econumico 2014,

e astos.- La Compaiia reconoce ingreses cuando
Es Elf'ectuada la transfarenl:la aI l:li-ente e Ia tnt‘alldad de los riesgos, beneficios y servigios
sobre la propledad de los produckss. Los descuentas v develuciones disminuven las ventas.
Los costos y gastos son reglstracdos en funclon al matodo del devengado,

Intereses finapcieros.- De conformidad con’ la NIC 39 denominada “Instrumentos
Financieras”, la Compafla reconcce en kesultadoes del afo, los intereses devengadas por las
obligaciones financieras y emision de obligaciones durante @l ajercicly scondmico,

______ =

Participacion d des.- [De acuerdo oon disposiciones dal
Cadign del Trabajo, Iaa 5u¢|edadtﬁ pagarén g sus trabajadores e 15% de |la ubjlidad
eperacional. Este beneficle seclal es reconocido con cargo a los resultados del epercicio en
que es devengado, nota 22,

Impuesto a la renta.- La Ley Organica de Régimah Tributars Intarmoe v su Regliarmento de
Apllcactdn establecen gue las sucisdades constitilidas an el Ecuadar, aplicaran la tarlfa de
2% de brpuesto a la renta sobre su base imponible. Ne obstante, & tarlfa impositiva sera
de 25% cuando |a sociedad tenga agclonistas que estén establecidos o resigan en paraisos
flscales o regimenes de menon /mpesician con participacion directa o indirecta, (ndlvidusal o
comjunta, jgual o superior al 50% del capital socal o de agual que corresponda a8
naturaleza de la socedad. Si la p.articlpar:ibn fuara inferlor al 50%, |a tarifa de 25% aplicara
sobre |a groporcién de la base (mponible que corresponda a dicha participacian, También
aplicardd 1a tarfa de 25% a toda 13 base impordible, las socledades gue Incumplan el deber
de rnforrmar sobire la farticipaclén de sus accionistss al Sarvicio de Rentas Internas{SR1).

Las sociedades que renviertan sus utilidades en el Focuador podran ebtemer na raduccion de
10 puntos porcentuales de a tarifa del Impuesktn a la Renta sabire el monto reinvertida en
activos productivos, siampre v cuande  su destino sea |a adquisiclon de maguinarias
nuevas o equipas nueves, actives para rlege, materal vegetativo, plantulas ¥ tode [nsemo
vegetal para produccion agricola, forestal, ganadera y de foricultura, uthlizados en sy
actlvidad productiva, asl como para la adquisician de bienes relacionades con investigacian y
tectiolodgia que mejoren productividad, gereren diversificacidn produitiva e Incrafmients de
emplad. El aumento de capital se perfeccionara coh [a inscripcian en el respective Ragistro
Moercantil hasta el 31 de diciermbre del ejerciclo (impositivo postanor a agquel an gue se
generarcn las utlidades matena de la reinversian.

]
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