CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA

CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.- Fue constituida en la ciudad de
Guayaquil, el 14 de diciembre de 1993 e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de febrero de
1994. Su domicilio social y actividad principal es realizada en el cantén de Duran, y consiste en
la exportacién y comercializacion de cacao en su estado natural y de las diferentes clases
como son el CCN-51 y Cacao Nacional, sus principales clientes los cuales representan el
95.34% de las ventas son del exterior. El precio de venta del producto es variable y el mismo
se encuentra determinado localmente por los precios referenciales del Banco Central y en el
exterior por los precios de la Bolsa de Valores de Estados Unidos. En el afio 2011, se realizo la
absorcion de la comparifa RICOS FRUTOS DEL MAR C.A. por escritura publica otorgada ante
el Notario Trigesimo del canton Guayaquil , el 1 de agosto del 2011 y aprobado mediante
Resolucion SCD.IJCPTE-G-11 .

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos son presentados DE ACUERDO
CON Normas Internacionales de Informacion Financiera NIFF, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) y los pronunciamientos del Comité de
Interpretaciones (CINIIF y SIC por sus siglas en Ingles). v

Para efectos de aplicar NIIF completas o las NIFF para PYMES, la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador establecié mediante reglamentacion, parametros a ser cumplidos por
las compafifas sujetas a su control y vigilancia. Con base a la observancia de la norma
reglamentaria, COFINA S,A,, utiliza las NIIF COMPLETAS en los registros contables vy
preparacién de Estados Financieros.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compafifa para la
elaboracién de los estados financieros, es mencionado a continuacién: :

Moneda de funcional.- Los estados financieros adjuntos son presentados en Dolares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NIC emitidas por Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (/ASB por sus siglas en inglés) y aprobadas por la
Superintendencia de Compariias del Ecuador.

Activos y pasivos financieros.- Comprende instrumentos financieros y categorfas de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, derechos fiduciarios (titularizaciones de cartera),
cuentas por pagar y obligaciones con instituciones financieras. Se registran inicialmente a su
valor razonable, mas los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision
de éste y se registran en el momento en que existe el compromiso de adquirir tales activos. El
reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la
Compafifa sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafifa
transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente los riesgos y
beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, estos se dan de baja cuando la
obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el siguiente:

= Derechos fiduciarios.- Representan derechos que se derivan de la calidad de beneficiario
de un Fideicomiso Mercantil y consistentes en un patrimonio auténomo constituido y que
otorgan el derecho a que la Fiduciaria, restituya los activos o el producto de su
administracion, de conformidad con las instrucciones sefialadas en el contrato constitutivo.
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Dichos derechos fiduciarios se derivan de la titularizacién de cartera, cuyos pagares son
suscritos por deudores  que corresponden a operaciones de financiamiento sobre bienes
inmuebles, que son vendidos por una casa comercial a favor de dichos deudores. La Compafiia
para tales efectos mantiene suscrito con una Administradora de Fondos, Ia administracion de
los siguientes Fideicomisos Mercantiles denominados: Primera Titularizacién de Flujos Cofina,
nota 4.

= Cuentas por cobrar.- Corresponden principalmente a la venta de cacao y productos
derivados de cacao, las cuales tienen como destino al mercado de Norteamérica
principaimente. De conformidad a las disposiciones establecidas en la Ley de Mercado de
Valores, los fideicomisos de titularizacion son aquelios en los cuales se aportan activos que
existen o se esperan que existan, con la finalidad de titularizar los mismos, debido a que
estos retienen riesgos, beneficios y control sobre los activos y en sus registros contables
presentan cuenta por cobrar al fideicomitente o constituyente. La NIC No. 39 (instrumentos
financieros: reconocimiento y medicién), establece las condiciones en las cuales un activo
reine las condiciones para ser dado o no de baja en las circunstancias, cuando es
transferido un activo o un pasivo financiero.

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto es al momento de la negociacion por los
valores pendientes por cancelarse, producto de las Ultimas compras.

= Obligaciones con instituciones financieras.- Estan presentadas a su valor razonable en
funcion al tiempo de vigencia de las obligacionss. '

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen
relacion con los diferentes riesgos que afectan a la Compafifa, tales como: mercado y
financieros. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacion:

Mercado.- La Compafifa opera principalmente en el mercado de la exportacion de cacao,
unos de los riesgos a que se expone estan relacionados con los cambios de precios del
precio del cacao en la bolsa de valores de Estados Unidos, debido que el principales
clientes se encuentran en Estados Unidos, otro riesgo constituye el crecimiento de la
competencia locales, lo que provoca que los precios de compra de cacao en grano, fluctué o
escasee, para esto la administracion realiza compras de cacao . con agricultores a los cuales
le anticipa efectivo para la compras futuras de la cosecha de cacao, sobre los mencionados
anticipos no existe contratos. Con el fin de minimizar tal riesgo, la Administracion de la
Compafifa estd implementando el importar cacao de otros paises para abastecer la
demanda de su planta, actualmente la Compafifa amplié la gama de sus productos con la
exportacién de elaborados de cacao, las cuales ayudaran a incrementar el volumen de los
ingresos, asl como también la captacion de nuevos clientes en el mercado internacional.

= Liquidez y financieros.- Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiifa no presenta riesgos
financieros importantes, su financiamiento operativo esté relacionado con proveedores
locales, instituciones financieras, financiamiento en el mercado bursétil lo que le ha
permitido tener un capital de trabajo positivo de US$. 1,581,610 (US$2,217,961 al 31 de
diciembre del 2012). La Administracién de la Compaiifa prudente al riesgo, asume suficiente
liquidez por lo que las-cuentas por cobrar de cacao tienen un plazo de 60 dias de cobro 'y
son cobrables en su totalidad.

Existencias.- Estan registrados al costo, el cual no excede al valor neto realizable. Los
inventarios de desecho o en mal estado se registran en el periodo en que ocurre la baja o se
realiza la venta de los mismos a un precio inferior al valor de mercado.

Seguros y otros pagos anticipados.- Corresponden principalmente a pdlizas de seguros,
necesarias para salvaguardar los bienes de la Compaiifa; anticipos a proveedores, empleados,
y otros anticipos menores, que corresponde principalmente a desembolsos para adquisiciones
de bienes y servicios, y otros anticipos a empleados.
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Propiedad, planta y equipos.- Se presentan al costo de adquisicion menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor. El costo de los
activos fijos incluye la revaluacion efectuada sobre la base de tasaciones realizadas por peritos
independientes. Dichos activos se expresan al valor razonable determinado en la fecha de la
tasacion menos su depreciacion acumulada.

Activos Tasas

Edificios e instalaciones 1.67%, 2.5% y 5%
Maquinarias y equipos, muebles y enseres y equipos de oficina 5%y 10%
Vehiculos 7y5%
Equipos de computacion 33.33%

El mantenimiento y las reparaciones menores son reconocidos como gastos segln se incurren.
La vida atil y el método de depreciacion se revisan periédicamente para asegurar que el
método vy el periodo de la depreciacion sean consistentes con el patrén previsto de beneficios
econdmicos futuros. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia se reconocen
como activo, cuando es probable que la Compafifa obtenga beneficios econdémicos futuros
derivados del mismo y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad. Al vender o retirar la
propiedad, planta y equipos la Compafifa elimina el costo y la depreciacion acumulada
correspondiente. Cualquier pérdida o ganancia que resultase de su disposicion se incluye en el
estado de resultados integrales.

Reserva para jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio.- El Art. 219 del Cédigo
de Trabajo establece la obligacién por parte del empleador de conceder jubilacidn patronal a
todos aquellos trabajadores que por 25 afios 0 mas hubieren prestado servicios, continuada o
interrumpidamente en una misma Comparfifa. El referido Cédigo establece también una
bonificacién por desahucio en caso de terminacion de la relacion laboral, que consiste en el
pago al trabajador del 25% equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada afio de
servicio prestado. Para el efecto, la Compafifa registra una reserva matematica basada en
estudio actuarial realizado por una firma de actuarios independientes.

Pasivos por impuesto diferidos.- La Compaiila reconoce los pasivos por impuestos diferidos
sobre las diferencias temporarias que se presentan entre la base contable y tributaria, las
cuales surgen como ingresos en un periodo, y que se compensaran en los resultados
posteriores, este impuesto generado se origina debido al incremento del valor de los activos
fijos o propiedades, plantas y equipos al ser registrado a valor de mercado sobre el cual se
registra el impuesto diferido. Los impuestos diferidos fueron calculados sobre la tasa
corporativa del 22% vigente para el afio 2013.

Reserva legal.- La Ley de Compaiiias en la Republica del Ecuador requiere que el 10% de la
utilidad neta anual sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
‘puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital.

Superavit por revaluacién propiedad, planta y equipos.- Se originada por el ajuste a valor
de mercado realizado a las propiedades, planta y equipos. De conformidad con lo establecido
en la Resolucion No. SC.G.I.CI.CPAIFRS.11.03, emitida por la Superintendencia de Compafiia
el 15 de marzo del 2011 y publicada en el Registro Oficial No. 419 de abril 4 del 2011,
establece que el saldo acreedor puede ser transferido a la cuenta de utilidades retenidas, en la
medida que el activo revaluado sea utilizado por la Compafiia, sin embargo se transferira
cuando se produzca la baja o la venta del activo revaluado. Al 31 de diciembre del 2012, la
Compafifa realizo la revaluacién de las maquinarias segun el informe emitido por un Perito
Calificado por la Superintendencia de Compaififas, cuyo efecto generd un superavit por US$.
831,368.

Adopcion por primera vez de las NIIF.- Se origina por los ajustes efectuados al término del
periodo de transicion de las NIIF y cuyos efectos se contabilizaron a partir del 2010.
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De conformidad con lo establecido en la Resolucion SC.G.I.CL.CPAIFRS.11.03, emitida por Ia
Superintendencia de Compafifa el 15 de marzo del 2011 y publicada en el Registro Oficial N°
419 del abril 4 del 2011, los ajustes seran registrados directamente en el patrimonio y su saldo
acreedor no podra ser distribuido a sus accionistas o socios, ni ser utilizado para futuros
aumentos de capital en razén de que no corresponden a resultados operacionales. De
presentarse saldo deudor este podréd ser compensado con los saldos acreedores de las
cuentas reservas de capital y valuacién o superavit por revaluaciéon de inversiones.

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos.- |.a Compafifa reconoce los ingresos cuando
se efectla la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos, beneficios y servicios sobre
la propiedad de los productos. Los descuentos y devoluciones se disminuyen de las ventas, asi
como también sus costos y gastos en funcién al método del devengado. La Administracion de
CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A. establece que para la preparacién de
informacién contable las cuentas de otros ingresos y gastos de caracter anual, se presentan
como resultados de operaciones habituales.

Intereses.- Son registrados mediante el método del devengado y se originan en los préstamos
concedidos por instituciones financieras locales, exterior y titularizacion de flujos.

Participacion de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiciones del Codigo
de Trabajo, las sociedades pagaran a sus empleados el 15% de la utilidad contable en la forma
establecida en el referido Caédigo. Este beneficio social es reconocido con cargo a resultados
del ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la renta.- La Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicacion establecen que las sociedades nacionales pagaran sobre la utilidad después del
15% de participacion de trabajadores, la tarifa del 23% afio 2012 y 24% afio 2011 de impuesto
a la renta, o una tarifa del 13% afio 2012 y 14% afio 2011 de impuesto a la renta en el caso de
reinversion de utilidades. Con la puesta en marcha del Cédigo Orgéanico de la Produccion
Comercio e Inversiones publicado en el Registro Oficial No. 351 de diciembre 29 del 2010, fue
establecida por medio de las Disposiciones Transitorias, la reduccion de la tarifa del impuesto a
la renta que aplicara en forma progresiva a partir de los ejercicios fiscales terminados al 2011,
2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamente.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIIF requiere que la Administracién de la Compafiia utilice ciertos estimados contables criticos
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la Compafiia, con el
objeto de definir la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacién en las politicas contables de la Compafija. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracién de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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