CPA JIMMY LIMONES RODRIGUEZ
AUDITOR INDEPENDIENTE
TELFS. 2452176 - 2450908

@

A laJuntz General de Acdonistas y Directorio de
CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de CHOCOLATES FINOS NACIONALES
COFINA S.A., al 31 de diciembre del 2.004 vy los correspondientes estados de
resultados, evolucién del patrimonio de los accionistas y de flos de caja por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de 1a gerencia de
la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados
financieros basados enla auditoria realizada.

2. Nuestra auditoria fue efectmda de acuerdo con normas de suditoria generalmente
aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para
obtener razonable seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas
presentaciones significaivas. Una anditoria incluye el examen, sobre una base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustente log importes y revelaciones en los
estados financieros. También incluye evaluar los principios de contabilidad utilizados y
1as esfimaciones significativas hechas por la gerencia, asf como evaluar la presentacién
de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la auditorfa realizada
proporciona una base razonable para nuestra opini én.

3. { Al 31 de diciembre del 2004, no me fue factible satisfacerme de la exactitud de los
inventarios fisicos, debido a que fii contratado posterior a esa fecha, ademéds no he
recibido respuesta a mig solicitudes de confirmaciones de saldos de las obligaciones por

£ pagar con instituciones financieras, no pude determinar la eventual existencia de otras
fransacciones y obligaciones por éste concepto directas o indirectas, y/o garantias de las
registradas en los libros de contabilidad si las hubiere.

4. En muestra opinién, los estados fimancieros indicados, excepto por 1o mencionado en el
pérrafo anterior presentan razonablemente, en todos loz aspectos significativos, la
situacion financiera de CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A., al 31
de diciembre del 2004, los resultados de sus operaciones y el fluyjo de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad - NEC'Syy,
normas esfablecidas y autoriradas por la Superintendencia de Compafifa del Ecuador.

CPA JIMMY A. LIMONES RODRIGUEZ
RNAE - No. 417

Guayaquil Mayo del 2005
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CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
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NOTAS
(expresado en délares)

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancos 3 4.082.66
Cuentas por cobrar 4 688.840.14
Inventarios 5 251.452.62
Gastos pagados por anticipado 6 2715791
TOTAL ACTIVO CORRIENTE _971.533.33
PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO 7 334.451.41
ACTIVOS DIFERIDOS 8 63.119.85
TOTAL ACTIVOS 1.369.104.59
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

Sobregiros bancarios 9 256.189.43
Cuentas por pagar 10 207.235.55
Otras cuentas por Pagar 11 146.319.45
Impuestos por Pagar 12 16.546.78
Gastos acumul adas por pagar 13 16.692.73
TOTAL PASIVO CORRIENTE 642.9
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social 14 2.000.00
Aporte Futuro Aumento de Capital 565.586.48
Reserva legal 1.108.76
Reserva de Capital 15 59.779.90
Utilidades acummladas, ajustadas 97.645.51
TOTAL PATRIMONIO 726.120.65
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

1.369.104.59




QQ..Q‘....0".0.5’000.....0.’?‘.0.."..........OQ.

CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.

ESTADO DE RESULTADO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

INGRESOS:
Ventas netas

Total

COSTOS ¥ GASTOS:

Costo de Produccién
Costo de ventas

Gastos de acdministracién
Gastos Financicros

Total
UTILIDAD ANTES DE P. TRABAJADORES

15 % Participacion Trabajadores
(Gastos no deducibles

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

25 % Impuesto a 1a Renta
Gastos no deducibles

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

(expresado en dolares )

15.761.148.98
15.761.148.98

15.153.661.79
192.303.23
336.126.77
20.983.13

15.703.07492
58.074.06

(8.71L.11)
4.82222

54.185.17

(13.546.29)
(4.822.22)

35.816.66
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CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

Aporte
Capital Futuro Reservas Reserva de Udlidades
Social AK Legal Capital Acumuladas Totales
(expresado en ddlares)

Saldos a enero 1 del 2003 2.000.00 509.304.95 1.108.76 59.779.90 87.937.33 660.130.94
Ajuste Utilidades .
Acumnuladas afio/2003 56.281.53 (26.108.48) 30.173.05
Utilidad del Ejercicio 35.816.66 35.816.66
Saldos a diciembre 31 2004 2.000.00 565.586.48 1.108.76 59.779.90 97.645.51 726.120.65

Ver notas de los estados financieros
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CHOCOLATES FINOS NACIONALES COVINA S.A.

ESTADODE FLUJO DE CAJA
CONCILIACION DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO
POR EL AN O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UITLIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
ENLAS ACTIVIDADES DE OPERACION:

Depreciaciones
Ajustes en ctas. patrimoniales

Subtotal

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucién en cuentas por cobrar
Disminucién en inventarios

Disminucién en gastos ¢ impuestos anticipados
Disminucién en cuentas por pagar

Aumenio en obligaciones acurmiladas por pagar
Aumento en activos diferidos

Subtotal

EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO
Aumento en Propiedades y Equipos

Subtotal

Dismimicién de efectivo y equivalente de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo a principio de afio

Efective y equivalente de efectivo a fin de afio

{ Expresado en dolares )

35.816.66

45.483.80
30.173.05

111.473.51

287.912.41
50.499.52
29.895.33

(380.887.54)
1011332

(62.613.95)
(65.080.91)

(51.946.80)

51.946 80

(5.554.20)
9.636.86

4.082.66



CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AN O TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2004

i
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OPERACIONES

CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A..- (La Compafifa) fiie constituida en
Guayaquil, el 14 de diciembre de 1993 ¢ inscrita enel Registro Mercantil el 25 de febrero de 1994, su
actividad principal es la comercializaciény exportacién de Cacao.

Las politicas de contabilidad mds importantes se resumen a continuaci 6n:

CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A. manfiene sus repistros contables en délares,
de acuerde con disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento de
aplicacién, disposiciones de Superintendencia de Compafiias, normas ecuatorianas de contabilidad -
NEC’s y principios de contabilidad generalmente aceptados, los que son utilizados en la preparacién
de los estados financieros. Las principales diferencias enire las disposiciones tribufarias societarias y
los principios de contabilidad gencralmente aceptados consisten ¢n que 1a correccién monetaria de los
cstados financicros no ¢s integral pucs selamente ¢s aplicada al balance gencral.

Las medidas cconémicas adoptadas por ¢l Gobierno, han posibilitado una recuperacién de la economia,
una baja cn la tasa de inflacién El mantenimicnto vy fortalccimiento de ¢sta recuperacién tiene fijados
sus bases, en que el Ecuador pueda obtener mievas inversiones y fuentes de financiamientos, la
organizacién del ahorro interno, la reestructuraciény la confianza e¢n ¢l sistema financiero nacional.

Con posterioridad al cambio de la unidad monetaria, han posibilitado una recuperacién de 1a economia,
una baja enla tasa de inflacién y devaluacién. El mantenimiento y fortalecimiento de ésta recuperacién
tiene fijado sus bases, en que el Ecuador pueda obtener mievas inversiones y fuentes de financiamiento.
Las Autoridades estiman que el ritmo de ajustes en los precios y, por lo tanto el indice de inflacién se
reducird gradualmente en los préximos meses al estabilizarse los precios relativos, al tiempo que se
prevee una recuperacién del ahorro interno, l1a reestructuracién y la confianza en el sistema financiero

nacional

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros han sido preparados en base a las normas ccuatorianas de contabilidad — NEC,
y estén basados en el costo histérico de aplicacién modificados en propiedades, activos diferidos y

patrimonio.

Inventarios.- 1a materia prima (cacao) y los materiales estin valorados de acuerdo al costo de
adquisicidn sin exceder ¢l valor de mercado.

Propicdades y equipos.- Estin contabilizadas al costo histdrico menos la depreciacién acumulada, los
pagos por mantcnimicnto son cargados a gastes, micntras que las mejoras que prolongan su vida dtil sc
capitalizan. El costo de los activos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta tomando como
base 1a vida il de los activos relacionados.
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CHOCOLATES FINOS NACTONALES COFINA 5.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AN O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20634

Las tasas de depreciacién anual de los activos sonlas siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Instalaciones 10%
Magquinatias y equipos 10%
Mugcbles enseres y ofros equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de Computacién 33%

La depreciacién de los aclivos se registra con cargo a las operaciones del afio utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo el
método de la linea recta, y son depreciados de acuerdo a los porcentajes vigentes de ley.

Reserva Iegal.- 1a Tey de Compafifas establece que un valor no menor del 10% de la utilidad neta
anual sca apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero pucde ser utilizada para
absorber pérdidas fituras o para aumento de capital.

Patrimonio.- Los saldos provenicntes de diciembre 31 del 2003 de las cuentas de capital social, reserva
legal, y utilidades acumuladas fueron ajustadas y transferidos a las cuentas patrimoniales al término del
presente ejercicio fiscal, 1as cuentas reexpresién monetaria y reserva por revalorizacién del patrimonio
fueron transferidas a la cuenta reserva de capital
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AN O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

3. CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre del 2004, 5¢ descompone como sigue:

Caja
Bancos

TOTAL

4.- CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2004 estin constitui das como siguen:

Cuentas por cobrar - exterior
Cuentas por cobrar - locales

Empleados

Anticipos Proveedores

Otrag cuentas por cobrar
Cuadrilla .
Provision ctas. incobrables

TOTAL

5.- INVENTARIOS
Al 31 de diciembre el 2004, las cuentas estin constitidas como siguen

Materia Prima - Cacao
Materiales

TOTAL

6.- GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre €l 2004, las cuentas estin constituidas como sipuen

12% IVA Crédito Tributsrio
Anticipo Impuesto alarenta

TOTAL

..Q...Q..'.O.Q..‘.0.00...OOQ.?O.......’..00....00

Us$
2.759.13
132353

4.082.66

Us §

332.559.63
4.064.20
2.503.61

151.582.24

37.482.77
2.036.29
-41.388.60

688.840.14

Us$
226.201.76
25.250.86

251.452.62

Uss
22.946.40
4211.51

2715791



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AN O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 204

8- ACTIVOS DIFERIDOS
Al 31 de diciembre del 2004, estin constimidas como sigue:
Corpei Titulos
Depésitos en garantia
TOTAL

9.- SOBREGIROS BANCARIOS
Al 31 de diciembre del 2004, estin constitnidas como sigue:
Banco Internacional cta 100-009497-6
Banco Belivariano Cta. 0005017708
Banco del Pacifico Cta. 00550930-0
Banco de Machala Cta. 1070532162

TOTAL

06060..000060000‘005035000000?.’.‘...‘O.......0.0.

Costo
Dic,31.2004

19238199
1922039
099 41
1095436
1332499
15.156.73

186928 58

200000

500966.75

166515
33445141

A $) ES
Durante el ejercicio 2004, el movimiento de propiedades y equipos file como sigue:
Costo . vats  Ajustesyre- Ajuste por
Dic. 31, 2003 Adicionss Bgjas chasificacionas conversion
(expresado en dilared)

Edificios y construccionss 15012847 Q2535 0 0 0

Instalaciones 182045 999.93 0 0 0

Maquinatias ¥ equipos 5741846 358095 0 0 0

Mueblesy enseres 10.799.36 15500 0 0 0

Equipos de oficina 968837 3636602 0 0 0

Bx:pos daC omputacién 1383595 13207 o 1] 0

Vehiculos 18652888 0 0 1] 0

Otros Activos 200000

Subtotal 44901995 51.946.50 0 0 0

Deprciacitn asumulada (121031.54) (458380

Total 3279884 6.463.00

Us§

6261395
505.90

63.119.85

US$

10.163.15
244906
223.801.70
19.775.52

256.189.43

s e

10
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NOTAS A LOS ESTADC FINANCIEROS
AN O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

10. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2004, estin constituidas como sigue:

Proveedores
Cuentas por pagar-servicios '
TOTAL
11.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

AFP Genesis- Administrativo
Restcome

Ma. Angélica Valdez

Banco Amazonas

Auto Importadora Galarza
Aportacidn Super por pagar

TOTAL

12. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2004, esth constituido como sigue :
Retenciones en 1a Fuente
Retenciones Fuente 12% iva
Impuesto a la Renta — Compafiia

TOTAL

Al 31 de diciembre del 2004, estén constituidas como Esigue:

Is$

170.156.55
37.079.00

207.235.55

Uss

33132
19.246.56
100.000.00
11.236.89
13.571.74
1.732.94

146.319.4S

e —

Us$
914.71
2.085.78

13.546.29
16.546.78
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CHOCOLATES FINOS ECUATORIANOS COFINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AN O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004

16.
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GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2004, esth constituido como sigue:

15% Participacién Empleados 10.938.09
Apories JESS 2.173.86
Prestaciones Sociales 3.580.78
TOTAL 16.692.73
CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre del 2004, esth constituido como sigue:
Acciones
No. Participacién Valor
% Uss$
Amazon Holdings Ltd. 50.000 100 2.000.00
TOTAL 50.000 100 _2.000.00
RESERVA DE CAPTIAL:

El saldo de la reserva de capital proviene de los ajustes de conversién del patrimonio y de la
conversién de la recexpresion monctaria, no puede distribuirse como utilidad a los accionistas,
pudiendo ser objeto de capitalizacién o devolucién en caso de liquidacién de la entidad; también

podré ser utilizada para compensar contablemente, a nivel de cuenias patrimoniales y sin afectar el
estado de resultados.

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINIENDENCIA DE CONMPAN IAS

En cumplimiento a 1o dispuesto en Resolucién NO. 96.1.4.1.003 (modificada por Resolucién No.
96.141.005 de septiembre 6 de 1997), efectuamos las siguientes revelaciones:

Saldos v transacciones con partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2004, no existen saldos ni

transacciones con partes relacionadas que revelar.

Activos v pasivos confingentes.- Al 31 de diciembre del 2004 no existe activos ni pasivos

contingentes.
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CHOCOLATES FINOS ECUATORIANOS COFINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AN O TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2604

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2004 (fecha de cierre de los estados financieros) y Mayo
del 2005 (fecha de culminacién de la auditoria), No hay evento posteriores de importancia que
amerita ser mencionado.

Cumplimiento de_medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2004, hemos dade

cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar observacionies de confrol interno por
auditoria externa.

Las ofras revelaciones dispucstas en la mencionada resolucién estin reflejadas cen las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compafifa por tal razén no estin
reveladas.
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Imbabura 214 y Panam4, sto. Piso, Of. Nex
Telefax: 593 4 230 5285 Celular: 593 9 972 3875
e-mail: cesarcontreras@andinanet.net

Casitla 09-01-11353, Guayaquil - Ecuador

César Contreras Vera
AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

Pasaje Vicente Fierro E14-110 y Calle
De Los Motilones, Sector Ei Batdn
Teléfonos: 593 2 244 0885

593 2 227 5136
Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA
S.A. (una sociedad andénima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de
2004, y 1los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los
accionistas y de cambios en la situacidén financiera por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracidén de la
Compariia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria.

Excepto por lo que se menciona en el siguiente pérrafo nuestra auditoria fue
efectuada de acuerdo con las normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones errdneas e
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia gque soporta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la Administracién, asi como una evaluacidén de la presentacidén general de
los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para nuestra opinién.

No presenciamos la toma de los inventarios fisicos al 31 de diciembre de 2003 y
al 31 de diciembre de 2004, debido a que esas fechas fueron anteriores a la de
nuestra contratacién como auditores de la Compafila y no fue posible
satisfacernos respecto a las cantidades de los inventarios por medio de otros
procedimientos de auditoria. Los importes de los inventarios al 31 de diciembre
de 2003, se consideran en la determinacidén de la utilidad neta y flujos de
efectivo del afo terminado el 31 de diciembre de 2004.

En nuestra opinidén, excepto por los efectos sobre los estados financieros
respecto a los asuntos indicados en el parrafos precedente, los estados
financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.
al 31 de diciembre de 2004, los resultados de sus operaciones, el patrimonio de
los accionistas y los cambios en su situacibén financiera por el afic terminado
en esa fecha, de conformidad con principios y précticas de contabilidad
establecidos en el Ecuador.

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compafiia, como agente de retencién y percepcién por ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2004, se emite por separado.

Licencia RBrofesional N°: 23.409

16 de noviembre de 2005



CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Expresado en Délares)

ACTIVO
CORRIENTE:
Caja y bancos 4,083
Cuentas por cobrar 715,998
Inventarios 251,453
971,534
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS, neto 334,451
OTROS ACTIVOS 63,120
Total activo : 1,369,105
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CORRIENTE:
Sobregiro bancario i 256,189
Cuentas por pagar 286,795
Total pasivo corriente 042,984
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social suscrito y pagado 5,000 acciones
ordinarias y nominativas de US$ 0.40 cada una 2,000
Reserva de capital 626,475
Resultados acumulados-—
Utilidades retenidas 61,829
Utilidad neta 35,817
Total patrimonio de los accionistas 97,648 726,121
Total pasivo y patrimonio de los accionistas 1,369,105

Las notas adjuntas son parte integrante de este balance general.



CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Expresado en Dblares)

VENTAS

COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta
GASTOS DE OPERACION
Administrativos

Depreciaciones

Financieros

Utilidad operacional

OTROS INGRESOS/EGRESOS, neto

Utilidad antes de provisién para participacién
a trabajadores e impuesto a la renta

PROVISION PARA PARTICIPACION A TRABAJADORES

Utilidad antes de provisién para impuesto a la
renta

PROVISION PARA IMPUESTO A LA RENTA

Utilidad neta

482,948

45,484

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

15,752,889

15,153,862

599,227

549,413



CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Expresado en Dbélares)

. CAPITAL
SOCIAL
SALDOS A DICIEMBRE 31, 2003 _——_;:85;
Ajuste al inicio del afio -
Transferencia de cuentas -
Utilidad neta del ejercicio -
SALDOS A DICIEMBRE 31, 2004 -——_;:565

RESULTADOS ACUMULADOS

RESERVA
DE Utilidades Utilidad
CAPITAL retenidas neta
570,194 16,86% 71,071
- 30,173 -
56,281 14,790 (71,071)
- - 35,817
626,475 61,829 35,817

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

{Expresado en Dbélares)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta del ejercicio 35,8186
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos
generados por actividades de operacién
Depreciaciones 45,484
Cambios netos en activos y pasivos-
Disminucidén en cuentas por cobrar 210,827
Disminucidén en inventarios 50,500
Disminucidén en otros activos corrientes 63,419
(Disminucién) en cuentas por pagar (339,859)
Total de recursos generados por actividades de operacién 66,187
RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento en propiedades y equipos, neto (51,947)
Aumento en otros activos, neto (19,052)
Total de recursos utilizados en actividades de inversiodn (70,999)
RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION:
Incremento en sobregiro bancario 256,189
Disminucidén en obligaciones a largo plazo (204,127)
Ajuste neto al patrimonio 30,173
Total de recursos generados por actividades de financiacidén 82,235
Aumento neto en caja y bancos 77,423
CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio (73,341)
Saldo al final del afio 4,083

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2004

(Expresadas en Dbélares)

OPERACIONES DE LA COMPANIA:

La Compafiia se constituydo el 14 de diciembre de 1993 con el objeto
principal de dedicarse a la produccién, comercializacién y exportacidén de
cacao, estando ademas facultada a realizar toda clase de actos y contratos
permitidos por la Ley, incluida la importacidén de insumos y materiales
necesarios para el cumplimiento de sus fines sociales.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las siquientes han sido 1las politicas contables wutilizadas en 1la
preparacién de los estados financieros que se adjuntan:

(a) Base de presentacidén- La Compafiia mantiene sus registros contables
en Délares de los Estados Unidos de Norteamérica (USS), que es la moneda
oficial a partir del 13 de marzo de 2000, en que el Gobierno Ecuatoriano
dispuso la vigencia de un nuevo sistema cambiario en el Pais. Los estados
financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de las cuales se derivan.

En el futuro se planea adoptar todas las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC); sin embargo, para adquellas situaciones especificas que
no estadn consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), se
recomienda que las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) provean
los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad generalmente
aceptados en la Republica del Ecuador.

(b) Equivalentes de efectivo- La Compafiia, para propdsitos de
presentacién del estado de cambios en la situacidén financiera, considera
como equivalentes de efectivo el saldo de efectivo en caja y bancos.

(c) Inventarios- Los inventarios estédn registrados al costo, el que no
excede el valor de mercado. El costo de los inventarios se determina por
el método promedio; excepto por los inventarios en transito que se
contabilizan al costo especifico de 1la factura mas los gastos de
importacidén incurridos.

{(d) Propiedades y equipos- El valor del activo de las propiedades y
equipos se presenta neto de la correspondiente depreciacién acumulada al
31 de diciembre de 2004, luego de que se ajustaron aplicandoles los
porcentajes del ajuste de inflacidén y del indice especial de correccién de
brecha, hasta la fecha de transicién de Sucres a Dbélares, en el afio 2000.

Los pagos por mantenimiento, incluyendo la reposicién de partidas
menores son contabilizados en el gasto, mientras que las renovaciones y
mejoras que alargan la vida 1til se capitalizan. Adicionalmente, de
acuerdo a lo permitido por las normas ecuatorianas de contabilidad, los
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costos de financiamiento (intereses) atribuidos directamente en la
adquisicién de activos fijos, son capitalizados como parte del costo hasta
su funcionamiento y puesta en marcha.

El gasto por depreciacién de las propiedades y equipos se registra
en los resultados del periodo usando el método de linea recta de acuerdo
con las vidas utiles estimadas de los respectivos activos, segun los
siguientes porcentajes anuales:

Tasa Anual de Depreciacién

Edificios, e instalaciones 5%
Maquinarias y equipos 10%
Muebles y enseres y equipos diversos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%
(e) Los ingresos y gastos— Se registran por el método de causacién; los

ingresos cuando se producen y los gastos cuando se causan.

(f) Participacién a trabajadores- La participacién a trabajadores se
carga a resultados del afio y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad
impositiva de acuerdo a la Ley. Al 31 de diciembre de 2004, la Compafiia si
ha efectuado dicho cargo.

(g) Impuesto a la renta- El impuesto a la renta se carga a los
resultados del afio por el método del impuesto a pagar. Al 31 de diciembre
de 2004, la Compaiia si ha efectuado dicho cargo.

(h) Uso de estimaciones- La preparacidédn de los estados financieros, de
acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad y autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias de la Repiblica del Ecuador, requieren que
la Administracién de la Compariia efectie ciertas estimaciones y utilice
ciertos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, para
determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los
estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la Administracidén de la Compafiia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron las mds adecuadas en las circunstancias vy
basados en la mejor utilizacidén de la informacién disponible al momento.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2004, las cuentas por cobrar estaban constituidas de
la siguiente manera:

Clientes 532,560
Anticipos a proveedores 151,582
Otras cuentas por cobrar 43,583
Crédito tributario 22,946
Anticipo de impuesto a la renta 4,212
Empleados y trabajadores 2,504

757,387
(-)Reserva para cuentas incobrables 41,389

715,998
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INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de 2004, 1las cuentas de inventarios estaban
constituidas de la siguiente manera:

Materia prima 226,202
Materiales y empaques 25,251
251,453

PROPIEDADES Y EQUIPOS:

Al 31 de diciembre de 2004, las cuentas de propiedades y equipos estaban
constituidas de la siguiente manera:

Saldos al Adicio- Saldos al
1° de nes y 31 de
enero de transfe- Ajustes diciembre
2004 rencias y bajas de 2004
Costo y Revalorizacién
Edificios 150,128 42,254 - 192,382
Instalaciones 18,220 1,000 - 19,220
Maquinarias 57,418 3,581 - 60,099
Muebles y enseres ' 10,799 155 - 10,954
Equipo de oficina 9,688 3,637 - 13,325
Vehiculos 186,929 - - 185,929
Equipos de computacién 13,836 1,321 - 15,157
Equipos diversos 2,000 - - 2,000
449,018 51,948 - 500,966
Menos: Dep. acumulada (121,032) (45,483) - (166,515)
GRAN TOTAL 327,986 6,465 - 334,451

OTROS ACTIVOS:

Al 31 de diciembre de 2004, 1las cuentas de otros activos estaban
conformadas bésicamente por los titulos de crédito otorgados por la
Corpei, producto de las exportaciones, las cuales ascendian a US$ 63,120.

SOBREGIRO BANCARIO:

Al 31 de diciembre de 2004, esta cuenta estaba constituida bésicamente por
los sobregiros que la compafiia mantenia con los bancos, por un total de
Us$ 256,189.
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CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2004, las cuentas por pagar estaban constituidas de
la siguiente manera:

Proveedores 183,398
Proveedores de materia prima 170,157
Otras cuentas por pagar 30,240
Impuestos por pagar 3,000

386,795

RESERVA LEGAL:

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50%
del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compariia, pero puede ser
utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 31
de diciembre de 2004, la Comparfiia no ha efectuado la apropiacidén requerida
por Ley.

IMPUESTO A LA RENTA:

La provisidén para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacidn de
la tasa impositiva corporativa del 25% sobre la utilidad tributable (15%
si las utilidades son reinvertidas). Este cargo es registrado en los
resultados del ejercicio en que se devenga. Al 31 de diciembre de 2004, 1la
Compania si ha efectuado la reserva requerida por Ley, de acuerdo a lo
dispuesto por el Servicio de Rentas Internas.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2004 y la fecha de preparacidén de estos
estados financieros (16 de noviembre de 2005), no se produjeron eventos
que en la opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros.



