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A los Accionistas v Ia Junta Directiva de
CHOCOLATES FINDS NACIONALES COFINA SA.

Opinidn

Hemios auditado los esiados financieros que se adjuntan de CHOCOLATES FINOS NACIDONALES COFINA 5.A.. que
comprenden el estade de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, 8 posicién
financiera de CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A., ol 3] de diciembre de 2019, & resultado de sos
operaciones ¥ sus flujos de efectivo por e afo terminado en esa fechs, de conformidad con Normas Imternacionales de
Informacidn Financiera - NIIF emitidas por ¢l Consejo de Nonmas Internacionales de Contafulidad (1ASB)

Fundamentos de 1s Opinidn

Nuestra auditoria fize efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NTA). Nuestras responsabilidades de
gcuerdo con dichas normas se describen mis edelante en este informe en |a seccidn “Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de CHOCOLATES FINOS NACIONALES
COFINA S.A., de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de 1a Contabilidad del Consejo de Nocmas
Internacionales de Efica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compadtias, Valores y Seguros del Ecuador, v bemos cumplido las demis responsabilidades de ética de
confiormidad con dicho Codigo. Em“hm#m“mmgm!m
para proporcionar una base para ooestra opinidn.

5i basados en el tabejo gue hemos efectuada, conchimos que exisie un emor matens! en esa informacién, tenemos la
obligacitn de reportar dicho asunio. Wo tenemos nada goue reportsr en relacion a esta informacion.

Responsabilidad de In Administracién ¥ de los Encargados del Gobierno de In Compafiia por los Estados Financieros
hMMﬁWhhllMyMMthhlmmﬁwmm
Normas [mernacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por ¢ Consejo de Normas Istermacionales de

Contabilidad (1ASB), vy de! control interno determinado por la Administracién como necesario pera permitir la preparacion de
los estados finencieros fibres de ervores materiales, debido a Faude g emor

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsabies de la supervizion del proceso de reporte financiero de
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En la preparacitn de los estados financieros, la Administracion es responsable de ovaluar ln capacidad de la Compaiiia para
continuar ¢como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso
de la base contable de negocio en marcha, 8 menos que la Administracion tenga la intencidn de liguidar ls Compadia o cesar
sus operaciones, o bien, no tenga otre alternativa realista que kecerfo.

Responsabilidad del Aoditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son abtener seguridad reronshle de s los estados financieros én su conjunto csten libres de
errores materiales, debido a fraude o ermor, v emitir un mforme de suditoria que incluya nuestra opinidn. Segurided rezonsble
s un alto grado de seguridad, pero no gamnntiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Intermacionales de
Aunditoria (NTA), detectara siempre un ermor material coando este sxista. Ermores pueden surgir debido & fraude o ermor v son
congiderados materiales si, individualmente 0 en su conjuiio, pecden razonsblemente preverss que influvan en las decissones
econOmicas que los usnarios toman basindose en los esiados fnancieros.

Como parte de una suditoria efectuada de conformidad con ias Normas Internacionales de Acditoria, splicamos nuestro juicio
profesional ¥ mantenemos uns actitud de escepticismo profesional durente tods la suditoria. También:

Identificamos vy evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o emor, disefiamos y
gjecutamos procedimientos de suditoris pars responder & dichos riesgos y oblenemos evidencia de auditoria suficiente v
adecuads pars proparcionar una base para nuesira opinion. El riesgo de no detectar un ervor material debido & frande ez mis
clevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente ermbneas o vulneracion del control infermo.

Obtenemos conocimignto del control interno relevante pera 1z auditoria con el fin de disefar procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la Compaftia.

Evahuamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v s las estimaciones contables v la comespondiente
informacitn revelada por la Administracién son razonables.

Concluimos sobre lo sdecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base contable de negocio en marcha vy,
basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir 5 existe o no una incertidumbre material relacionsda con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre o capacidad de la Compefiia para continusr como negocio en
marcha Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la atencién en nuestro informe de
muditoriz 3 las respectivas revelscionss en lod esados fnancieros o, & dichas revelacionss no son adecusdass, expredar una
opinidn modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidenciza de suditoria obtenida hasta la fecha de uesiro informe
u@ﬁ“mnmmmuﬁnﬁuhmmﬂﬁehummm
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Evaluamos la presentacitn general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las revelaciones, y s

los estados financieros representan las transscoiones y eventos subyscentes de un modo que logren una presentacion
razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion ée la Compaflis respecto a, enfre ofros ssunfos, o slosnce vy el

momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa
de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria

Guavaquil, Febrero 10 de 2020

Ll « 4

Reg. No. SC. RNAE-5216
Gmli Ecoador




CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

Docs y Ctas. Por Cobrar
Inventarios

Activos pagados por anticipado
Activos por impuestos corrientes
Total Activo corriente

Propiedad, Planta y equipa, neto.
Activo intangible, neto.

Otros activos Do coimicnics
Total Activo oo corricnte

TOTAL ACTIVOS

w4

Ing. Julic Zambrano Gonzilex
Gerente General

Ver MNotas de los Esiados Financieros

{(Expresade en dilares USA)

NOTAS

L= - - P

10
11
12

(Délares)
2019 2018

157.932.77 176,168.92
£.897.25 6,897.25
3,978,150.57 4,185,329.07
4.160,609.71 3,716,317.46
169,042 65 754,825,935
89,358.87 4261458
8,561,991.82 8,882,153.23
13,841,741.16 14,274,195.00
18,598 27 27,897.40
. 55,142.50
13,860339.43 14,357,234.90
T 12,422331.35 = 1313938813

e




CHOCOLATES FINDOS NACIONALES COFINA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

(Expresado en délares USA)
(Dilares)

PASIVO Y PATRIMONIO NOTAS 2019 2018
PASIVO CORRIENTE:
Obligacioncs bancanas comentes 13 1.109.647.13 1,030,960.29
Documentos y Cias. por pagar 14 3,741,094.25 3,943,907.68
Pasivos acumulados 15 £36,062.13 387.604.77
Total Pasivo Corriente 5,286,803.56 536247274
PASIVO NO CORRIENTE:
Obligaciones bancarias no corrientes 16 259352615 3,476,358.33
Orras obligaciones a largo plazo 17 1,955,373.65 2,015218.09
Total Pasivo No Corriente 4,548,895 30 5,491,576.44
TOTAL PASIVOS 9,835, 703,36 10,854,049.18
FATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social I8 1,979,000.00 1,979,000.00
Reservas 21436472 195,483.21
ORI - Superavit por revaluacion PPE 7.154,595.09 7,078,984 63
ORI - Superavit por otros resultados 20,723.00 -
ORI - Provinientes de adopcion NIIF 293472.49 29347249
Unlidad (Pérdida) acumuladas 2.754.539.01 2,683,405 58
Utilidad (Pérdida) del ejercicio, neta. 169,933.58 154,989.02
Patrimonio de los Accionistas 12,586,627.89 12,385,338.95

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

S F

In‘.]nun Zambrano Gonzdlez

Ver Notas de los Estados Financieras
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CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

(Espresada en délares USA)
(Délares)

INGRESOS NOTAS 2019 2018
Ingresos de actividades ordinanas 20.048.510.77 19.463.294.13
Ingre=os de actividades no ordinarias 31,982.69 91,362.39
Total de Ingresos 19 20,080,493.46 19,554,656.52
COSTOS Y GASTOS

Costo de Ventas 17,268,007.24 16,938,450.38
Gastos de ventas 805, 288.09 T44.495.89
Gastos admintstrativos 1,035.973.21 058,189.15
{rastos Financieros 400,573.66 464, 537.74
Onros pastos 28925 59 24.750.89
Total costos y gastos 20 19,628,767.79 19,130,424.08
Utilidad (Pérdida) antes de participacion e impuesto 451,725.67 424.232.47
Menos

15% Participacion de rabajadores 21 67,758.85 63,634.87
Impuesto a la Renta 11 195.151.73 188,387.58
Menos

Apropiacion de reserva legal 18,881 51 17.221.00
Udlidad (Pérdida) del ejercicio, neta. IHE 154.989.02
Ing. Julio Zambrano A, Mm@g
Gerente Gieneral Contador General

Reg. No. 8827

Ver Notas de los Estndos Financieros




CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANDS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DE 2019 ¥ 2018

(Expresado #n Déiares USA.)
(Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 2019 2018
OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 20,287,671.96 18,593,027.00
Efectivo pagado a proveedores v empleados {17.470.820.67T) {16,363.605.00)
Otras entradas (Salidas) de efectivo (2.513.260.15) (1, 713.921.00)

Efectivo proviniente (utilizado) de las actividades

de operacidn 3359114 510,501.00
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Compra - Venta de activos fijos, neto, (274.456.70) (468.130.93)

Efectivo proviniente (utilizado) de las actividades

de inversién: (274,456.70) (468,130.93)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EINANCIAMIENTO:
Fmanciamiento por prestamos a largo plazo 12473 8% -
Pago de préstamos (59.844.44) =

Efectivo proviniente (utilizado) de las actividades

de financiamiento: (47,370,59) -
Disminucion { Aumento) del efectivo y equivalentes (18,236.1%) 42,370.07
Efectivo v equivalentes del efectivo al inicio del periodo 176,168.92 133,798 85
Efectivo v equivalentes del efectivo al final del periodo 157,93.77 176,168.92

\-_lv"ﬂj oo (et 1
Ing. Jjulio Zambrano Gonzilez A ) ;
Gerente General Contador General
Reg. Mo, 8827

Ver Notas de los Estados Financieros




CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.
CONCILIACION DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 y 2018

{Expresado en dilares USA)
(Délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE 2019 2018
OPERACION Y FINACIAMIENTO;
Utilidad { Pérdida) del ejercicio 451,725.67 424, 232,47
Ajuste para conciliar Ia utilidad neta con el efectivo utilizado
en actividades de operaciin ¥ financiamiento
Depreciaciones y amortizaciones 706,910.54 690,404.00
Provisién (Utilizacion) de cuentas incobrables - 26.740.00
Participacion de trabajadores e impuesto & la renza (262,910.58) (252,023.00)
Oiros gyustes - (17,221.00)
Cambios en Activos ¥ Pasivos de Operacidn y Financiamiento
{ Aumento) Disminucidén en Docs. Y Cras, Por Cobrar 207,178.50 (881,170.00)
{ Aumento) Disminucion en loventarios {444,292.2%) 358.382.00
{ Aumento} Disminuciin en Gastos anticipados 585,783.30
{Aumento) Disminucion en Imp. Anticipados (46, 744.29) -
{ Aumento) Disminucién en Otros activos 64,441.63 146,630.00
{ Aumento) Disminuciém en Pasivos acumulados 48.457.36
(Aumento) Disminucion en Docs. Y Cras. Por Pagar (202,813.43) -
{Aumento) Disminucion en Otras Ctas. Por Pagar. {804,145.31) 14,526.53

Efectivo neto utilizado en las actividades de

operacion: MI.H 510.501.00

Eémi o,

Ing Iulmf.lml:umﬂnnﬂkz

Contador General
Reg. No. 8827

Ver Noias de los Exstndos Financieros
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CHOCOLATES FINDS NACIONALES COFINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

OBJETIVO DE LA COMPANIA

Ls Compaiiis fue constituida on Guayaguil - Ecuador en diciembre 14 de 1993 ¢ inscrita en o Registro Mercantil en
ficbrero 25 de 1994, Su domicillo social estd ubicado en Durdn canidn cercano 8 Gueyaguil. Mediante Escriturs
Pithiica de agosio 1 de 2011, otorgads por el Notario Trigésimo del Camtdn Guayaguil, la Compaiia Absorbié en un
proceso de fusidn a la socledsd ecustoriana: Ricos Frutos del Mar C.A. el cual fue sprobado por ls superintendencia
de Compafilas mediante ln Resolucidn Mo, SCUDICPTE-G-11 de septiembre 30 de 2011, asi como & respectivo
aumento de capital ¥ reforma del Exetuto Social,

Su actividad principal es la expomscidn v comercializacidn de cacao en estade natural de los variedodes: CCN-31 y
encno nacional. El precio de venta del cacap o8 variable manteniendo precios referenciales que son determinadies por
&l Baneo Central del Ecuador, v en al exterior por [a Bolsa de Valores de Estados Unidos,

Mediznte Actas de Junta Generales Extranrdinaries de Accionistas con fochas octubre 21 de 2011 ¥ octubre 13 de
2014, se aprobaron la primera v segunds emisidn de obiigaciones simples de CHOCOLATES FINOS NACIONALES
COFINA 5.A., por USS 1.400.000 y USS 1.393.000, respectivamente a 1,800 dias plaro mediante sprobaciones
conceidida por la Superintendencia de Compefiiss, Valores y Seguros dentro del marco regulsiorio de 1= Ley de
Mercado de Valores. Estas Obligaciones representan timlos de deuds coyo objetivo o3 captar recorsos del plblico,
pare ser pagados a corto plazo ¥ asf financisr iss actividades productivas de la Compafifa

Lo ectados financieros ol 31 de diciembee de 2019, han sido aprobados por ¢ CGerente Genersl de ls Compafifa en

mcﬂzﬁlﬂ En Opinidn de la Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendrdn modificaciones, mismos que
a In Junts General de Accionistas para su aprobackin en ol plazo legalmente previsio. Los

mdmﬁmmﬂlihﬂﬂmhtﬂithmm%pmhﬂuuﬁﬁamﬂmmdﬂml?

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciin de cumplimisnio

Los estados fimancieros han sido preparsdos de conformided con [as Mormes Internacionales de Informacion
Financizra (NIIF).

Bases de preparacidn

Los esindns financieros han sido preparados sobre las beses del cosio histdrico, excepto por clenas propiedades ¢
instromenins finencieros que son medidos & sus valores mronahles, ml como se explica en lss politices contabies
incloides mis shajo. El costo hindeico otd besado gencralmente. on ¢ walor meonable de la contraprestacion
entregada 8 cambio de bienes y servickos

El valor reronable ¢s el precio que s¢ recibiria por vender un active o ¢ valor pagado para transferir un pasivo enire
participenics de un memado on la focha de valorscién, independieniemenic de sl ese precic & dircclamente
observable o cxtimade wilizando otra iéenica de valoraciin. Al estimar el valor resonable de un selivo o un pasivo, ia
compafiis tiene en cuenta las carscteristicas del scthve o pasivo que los participanes del mercado tomarian en cucnts
&l fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

El valor mzonable a efectos de medicldn ¥ de revelacidn o los estades financleros, se determina sobre una hase de
esic tipo, a excepeidn de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor rzonable, pero no son su valor
razxoneble, tales como el valor peto de realizncidn de la NIC 2 "lnventarios® o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro
de dos Activos®.

Adiciomalmente, a cfectos de informacidn financiera. ias mediciones efectuadas o valor reromable se clasificon en el

nivel 1, 20 3 con beasc en ol grado de impontancia de los imamos pera la medicidn del valor reeonable on su todalided,
los cusales 3¢ describen o contimuacidn:

Wived 11 Son procios colizados (iin ajustar) on mercados sctives para activios © pasivos kdéntico gue la ontidad pucde
actader a ks focha de medicidn.

i1
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Wivel 21 Insumos distintos a los precios cotfzados incluidos en el Wivel 1 gue sean ohservables para el activo o pasiva,
va sz direcia o indireciamenme,

Mivel 3: Instmcs son datos no observables para el active o-pasivo.

A continpacifn se describen [as principales politices contables adopiadas en la preparacion de esios exados
financieros.

Bases de Presentacidn de los Estados Financieros,

La Compafiia prepara sus estados finencicros de acuerdo 8 Normas Intemecicnales de Informacion Financierss
[WIF), ¥ leyes promulgadas por la Superintendencin de compafifas ¥ de severdo con lay disposiciones de la Ley
{rgantca de Régimen Tributario Inteme ¥ su reglamento, dichos estados financieros son preparados de scuerdo at
sistema de partida doble, en idioma castellano ¥ en dolores de lod Estados Unides de América. En el presente afio na
han sido necesarios asientos de memorando para ajustar los Estados Financieros adjunios.

Transicién a Normas Internacionales de Informacion Financiers “NITF™:

El 20 de Movlembre de 2008, la Superintendencia de Compaiiizs, mediante Resoluciin Mo, 08.6.05C.010 establecid
un cronogrami de aplicacidn de las Normas Internaciongles de Informacién Financiers “NITF” por medio del cusl
dstas normas entrarin en vigencia o pariic del 1 de encro de 2010 hesta ¢l 1 de enero de 2012, dependiendo del grupo
dhe empresas en que s ubigque lz compariioe.

Transacciones en moneda exiranjern

Al preparar los estados financicros de 1a entidad  individoal, las transaceiones en moneda distints a la moneda
funcional de lo entidad (moneda esdranjera) son registradag utilizanda los tipos de cambio vigentes en las fechas en
que se¢ efecttin lad opericiones. Al final de ceda periodo que st informa, las partides monetarins denominadns en
moneda extrdnjera son reconvertidas & |os tipos de cambio vigenies & esa feche. Las pertides no monetsrios
registradas ol valor raxoneble, denominadas en moneda extranfers, son reconvertidas a los tipos de camblo vigenmes a
ln fecha en que se determinG el valor razonable, Las partidas no-monetarias caleulsdos en términos de costo hisibrico,
en moneda extranjers, no han sido reconvertidas. Las diferencias en cambio de las partidas no monetarfas se
reconocen en los resultados &cl perfodo en qoe surgen

Clasificacion de saldos en corrientes ¥ no corrientes
En el Estado de Siteacion Financiens se clasifican los saldos en funcién a sus vencimientos: en

corriente cuando el vencimiento ¢ igunl o inferior o doce meses, contados desde la fecha sobre la que se Informe en
los estados financienss ¥ como no cortiente, los mayones o ese periods,

A oftinuacion, se resume fos pricticas contables sepuidas por la compafiia en 1z preparaciin de sus Estados
Financieros.

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo
El efective v equivalemes de efective incluye aguellos ectivos financieros liguidos., depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que sc pueden transformar sipidamente en efectivo en un plaeo inferior o tres meses, Los
sohregiros hancarios son presentados corso pasivas corrientes én ¢l Estado de Situucion Finenciera.

Cuentas ¥ documentos por cobrar
Las cuentas v documentos por cobear son activos [nancieros no desivados con pagos fijos o determinabies. que no
guiiain en un mercado active ¥ on el momento inicial son registradas @ o valor razonable v posteriormente som
medidas-al costo amortizmdo

Las cuentes documentos por cobrar, incluyen principalmente clientes locales, anticipos & provesdores, priéslamos o
empieados ¥ oires cuentas por-cobrar, 12s coales que son valorizades & valor norminal,

12
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Las pérdidas por deteriorn  relocionadas @ cuentss  incobrables son reglstredos como  gastos
en o estado de resuliados imtogral v su determinacién es realizads mediante un amdlisis de le probabilided de
recuperacion de las cuentas con &l objeto de disminokr ¢l valor de les cuentas por cobrar comerciales v refiejarlos a so
vitlor probable de realizacidn. El eriterio que uillizs fa compaiia pora determinar si exisic evidencia objetiva de una
pérdicka por deterioro incluye;

Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

s Incumplimiento del podtrato, eomo el incumplimiento de pagos o mora en el pago del principal;
»  Es probable que of prestatario entrard en [a bencarrota u oiras reorganizaciones financieres;

=  [nformaciin disponible que indica que hay una redeccitn medible en sus flujes de efeativo.
Inventurios

Le compafiia mantiens su inventario en sus cisdod financiesos al cierre del periodo afio 2019, [os mismos queé son
wiluados utilizando &l método del costo promedio ponderada,

Al clerre de cuda periodi s¢ realiza una evaluacion del valor neto reelizable de los existencias, efectuando los sjustes
en aguellos citsos en que el costo de adquisicion resultare mayor que el precio de venta menos los gastos asociados
pitsa ejecucion de la venta.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente o anticipo de impueesto a la renta erddito tributorio de impuesto al valor agregedo
(LV.AL). de retenclones en ln fuente ¥ de anticipos de impueestos a la renta efeciuados por los clicntes; las cuales, se
encuentran valorizadas & su valor nominal ¥ no cuentan con derivados [mplicitos significativos que peneren ln
neeesided de presentarios por separado.

*Las pérdidas por deteriorn de activos por impuestos corrientes & no recupersr son regisiradas como pasto en el
Estadn de Resultados [ntegral, en base al andlisis de recuperacidn o compensacidn de cods una de Ins cuentas por
cobirar.

Propiedades, planta ¥ equipos (NIC 16)

El rubro de propicdades, plantas v equipos s¢ presenta il costo neto, que comprends: el costo de adguisicidn
del bien menos su respectiva depreciseidn acumulada. cormespondientc a cada categoria de active, y de ser aplicable,
de la provisidn por deteriors gue se haye estimido.

Las propiedades, planta v equipos son registradas ol costo menos: 1a depreciscion acumulads v el importe scumaulads
de las perdidas por deterioro de valor,

Se clasificari como propiedades, plants y equipos & todo bien tangible adquirido para el giro ordinurio ded negocio ¥
que & criterio de la Administracidn de ta compafila compla con Tos requisitos necesarios pera sér contsbilimde como
propiedades, pianta v equipos. Pars & eftorn, estos actives deberdn cumplir con [od sigoientes requisitos:

*  Adguiridos por la entidad

o Usedos en la produeccitn v venta de los productos o para propésitos sdministeativies
+  LHillzedos durante mis de un pedode contable

s  (ieneren beneficios econdmicos futunos & |a compafiin

»  El cosio del sctivo pueda medirse con fishilidad,

*  Lacompafiz manicngs el control de eslos actives.

Medicicn en &l mvmenio del recenocimiento

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan & su costo de compra menos depreciacion y deterbors,
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El costo inicial de propiedad. plante ¥ eguipos represents el velor totel de odguisicion del activo, el conl incluye
erogaciones que se [newrrieron pard dejarlo en condiciones parn su wtilizecidn o puesta en marcha; msl como, los
costos posteriores gencrados por desmantelamiento, impecto ambiental, retiro y rehabilitacion de o ubicacidn (s los
hubiese).

El costo de los elementos de propiedades, plant v equipos comprende:

a)  Su peeclo de sdawisicitn, incluldos los aranceles de importacidn v los Impuenos indicectos oo recuperables que
recaigan sobre In sdquisicion, despuds de deducir cunlquier descuento o rebaja del pregio,

b} Todos los costos directemente atribuibles o ln ubicscitn del active en el lugar v en Ins condiciones necesarias
pars que pucda operar de la forma previsia por la gerencia.

Medician posterior af reconecimiento: models de revaluacion

Drespués del reconpcimiento inicial, los termanos, edificios, instalaciones, maquinirias, equipos. vehicalos y equipos
de cidmputo son presentados 4 sues valores revaluados, que son sus valores rasimmbles, en el momento de las
revaluaciones, menos fe depreciacion acumulada v el importe acumutado de las pérdidas por detesioro de valor, Las
revalupciones s¢ efectian con suficiente frecuencia, de tal manera gue el valor en Jibros no difiern materialmente del
que se habria calculndo wtilizando los valores rozonshles al final de cada perindo,

Cualquier aumento en la reveleacion de las propiedades, plants v equipos se reconoce en otrg resuliado intepral, v se
acumula en el patrimonio bajo la denominacion de reserva de revaluatién de propiedades, excepto si revierte una
disminucidn en le sevaluscion del mismo previamenle reconocida en resultados, en cuyo caso ef auments s= credite 2
resuliades en la medidn &n que e carm lo disminueidn previn. Une dismirucién del valor en libms de |8 revaluacisn
de log terrenos y edificios es repistrada en résultados en 1o medida que excede el suldo, si exisle alguno, manienido en
Iz reserva de revaluncion relacionades con una revaluscidn anterior de dichos setivos.

Métadas de deprecinclin, widas Giiles y volores rexiduales
El cosia o vator revalundo de propiedades, planta ¥ equipos se deprecin de acuendo con el método de Hnea recte. La
vida itil estimeds y ¢l método de depreciacidn 3on revisadas al finul de cada afio, siendo el efecto de cialguier canbio
en [n estimacitn, es registredo sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las partidas de propiedades, plants ¥ equipos v las vidas Otiles usadas en el cdleulo dé
depreciacion;

Fropicdades, Planta v Equipos Vida util (en
afips)

Equipos de Computo k]

Vehiculos 5

Mluchles y enseses 10

Equipos de Oficina 10

taguinuria y Equipo o

La dépreciacion et reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion lineal sobre las vidas Gliles
estimadas d¢ cada elemento de propiedad, planta y equipos. Los terrenos no estdn sujetos a depreciacidn algena,

Los activos empiczan a depreciarse cuando estén dispinfbles para su uso ¥ continuarin deprecidndose hesia gue sen
dado de baja contablemente, Incluso si durante dicho periodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida dtil de los actives se revisa ¥ ajusta (8 es necesaria) en cada cierre del periodo contable; de tal forma que se
mantenga | vida ftil y posible valor residunl ncordes con ¢l valor de Ios activos o esa feche,

A eriterio de 12 Administracién de la compafifa, aquellos bienes de propiedades planta v equipo que no van o ser
trunsferidos o vendidos no estdn sujetos & un valor de rescate; por lo ceal, no es necesarlo establecer valor residuat,

Adicionalmente, no existe evidencla que la compadiia tenga que incurrir en costos pesteriores por desmanielamiento o
restauracion de la propiedad, planta de su ubicaciin actual,
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Préstamos

Representan pesivos financieros que se reconocen & su valor razoneble, neto de los costos de o transpectin incurridos.
E4tos préstames e regisiran subspcuemtements 0 su costo amontizado; cuslgolier diferencia entre los fondos recibidos
{neto de los costos de transaecidng ¥ el valor de redencidn e reconoce en el estado de resultados durante el pericdo
del préstamo usando ¢l méindo de interés efectivo.

Los présmmos se clasifican como pasivo comricnte 8 menos que la Compefifa tenpn derecho incondicional de diferir e
pago de [a obligecidn por lo menos 12 meses despuds de 1a fechn sobre 1a gue se informea

Cuentas por pagar comérciales y otras cuentas por pagar

Las cuentes por pagar 300 activos finoncieros no derivados con pagos fijos o determingbles, que no oolizan en un
mercado gclivo ¥ en ¢l momento inicial son registradas o su valor nominal vi que su plazo medio de pago es reducido
¥ no existe diferencia material con sy valor razonable. ndemis que a un porcentaje importante de las compras
realizadas, son papadas de forma anticipeds 8 sus provesdores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores locales v del exterior de
biemes ¥ servicios adquiridos en el curso noemel de negocin.

Las otras cuentas por pager corresponden principalmente a8 cuentes por pigar propias del giro del negecio, tales coma:
anticipos de clientes, obligaciones patronales v iributaries som reconocidas ol Inicio v pisteriormente o su valor
nominal,

Pasivos por impuesios corrientes

El gasto por impuesio d la rente represents la suma del mmpeestio a lo renta por pagar coriente ¥ &l impuesio
diferidn:

Imipuesto corriente

El impuoesto por pagar coenente se basa en la utilisfad gravable (tribataria) registrada

duranie €l afio. Lo utilided grivable difiere de ln wilided contable, debido  las partidas de ingresos o gasios
irmponibles o deducibles ¥ partidas que no son pravobles o deducibles. El pasive de la compafiia por concepto del
impuesio corriente se caleuls wiilizando las insas fiscales aprobadas al final de cadu periodo.

Impucestos diferidos:

El impuesto diferido s¢ reconoce sobre los diferencias temporarias determinadas entre of valor en libres de los activos
¥ pasivos incluidos en los estados financierss v 1as bases fisciles corespondientes uiilizadas pera determinar la
utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconece generalments para todes las diferencius temporarias
imponibles, Se reconocerd activo por impuestos difieridos, por causa de todas las diferencias temporirias deducibles,
en la medida en que resulte probable que la compefia disponga de wiilidedes pravebles futurs contra las gue podria
cargar gses diferencias temporarias deducibles,

Los actives v pasivea por impuestos diferddes deben medinie emplesndo las tasas {iscales que s espers sesn de
aplicaeitn en 2 periodo en o que el activo & realice o ¢ pasivo se canoele,

El impuesto diferidn, correspondients & cembios en lu tasa de fmpuestos o en 1o normativa tributaris, la estimacidn de
Ia recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en lo forma espereda de recuperar &l valor en [ibros de un
activo, se reconoce en el resultado de! perfodo, excepio en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuers de Jos resultados del perfoda.

Lu sompefiia debe comipensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidod si, v adlo s thene
reconocido legulmente el derecho de compensar, frente a la putorided fiscal, los importes reconocidos en esas
pastidas; y los aclivos por impuestos diferidos y fos pasivos por Impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta
¥ la compafia tlene |a intencidn de liguider sus actives v pasivos como netos.
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Impueestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos, debenin recosocerse como ingreso o gasto, ¥ ser incluidos en el resuliedo.
excepto en [a medide en que havan surgido de una trinsaccidn O suceso que se reconooe fuera del resultado, va sea en
otre resultado integral o directamente en ¢l patrimonio, en coyo caso ef impuesto tambign se reconoce foem del
resuitedo; o cusndo surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Provisiones
Lacompafia considera gue las proviziones se reconocen cuando;

*  Lacompafiia tiene una obligacién futurs, ya sea legal o impliciia, como resultado de  sucests presentes;
¢  Esprobable goe vaya a.ser necesaria upa salidz de recursos para liquidar fa obligacidn;
s  El importe s¢ ha estimado de forma finble,

Las provisiones son evaluadss periddicamente v e cuantifican lenfendn en consideracldn ln mejor fnformactin
disponible a la foche de cada cierre de los estados fnancieras,

Beneficios a lox empleados

La compafiia CHOCOLATES FINQS NACIONALES COFINA S.A., tiche como politica corporative reslizar un
estudio actuario anual que determina los valores por provisidn, olros resultados integrales, entre olros,

Loa planes de benefichos a empleados posl empleo como ln jubilacion patronal ¥ desahucio, son reconocidos
aplicando ¢! método del valor sctuacial del costo devengado del beneficio, para lo cual, se consideran cicrlos
parimetros &n sus cstimudiones como: permanencia fulurs, tesas de mortalided ¢ incrémentos salarisles futurns
determinados sobre la bace de alleulos scluariales.

Participacion a irabajadores

L.z compafifa reconoce un pasivo ¥ Easto por la participacion de los trabajadores en las wiilidades de la compafis
Este beneficio se calcula o |a tasa del 15% de los utilidades [iquides de scuerdo con disposiciones legales vigentes,

Reconocimiento de ingresos de actlvidades ordinarias
Los ingresos por actividades ordineriss incluyen ¢l valor razonsble de ls contraprestacion cobrada o por cobrar
generida por [n venio de servicios de manienimientos de eguipos de frio. equipos de refdgeraciin v ensamblaje die los
mismo entre otros, menos |as devoluciones o descuentos existentes dentra del perfode.  Los ingresos por actividades
ordinarigs s¢ presenten netos de devoluciones, rebajas v descuenios, siempre v cunndo cumplan todis v cada una de
las siguientes condiciones:
#)  El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fighitidad;

b} sea probable que ls entided reciba los beneficios econdmicos asociados con i transaceion en un corto plices;

e} &l grado de realizacion de |3 transaccion, 4l fnal del periodo sobre el gue se informe, pueds ser medido con

liabilidad;
d) s costos ncurridos én le ransaccidn ¥ los tostos hasts completarla puedan ser medidos con febilidad,

™o sg considera que seg pasible valorar el importe de los ingresos con fobilided hosts que mo se han resuelto todis las
contingencios relacionadas con la venls.

Costos v Gastos

Los costos i gasios se registrun al costo histdrico. Los cosns v pestos s¢ reconocen o medida que son ineumridos,
independientizrnente de ja fecha én que s¢ haye realivado ol pago, v S registren en ¢ periodo mis cercano en &l gue se
COnDCEn,
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El costo de producsion incluye wdos aguellos costes en 1os qui s¢ incurme desde [n compra de matena prmahasia la
transformacicn de products terminado, inchryendo aguellos prstos gue mvolucren mualerinl de embaloje. mans de obrt
directa v otros gastos indirectes de fabricacion.

Laos gastos de administracién comesponden a las remunereciones del personal, pago de servicios bisicos. publicidad;
asi coma, de olros gastos generales esociados a In sctividad sdminisirativa de la compafin.

Los gastos de ventas corresponden susldos v comisiones de vendedores, publicidad, promociones, msies de fletes ¥
otros gastos en los que se incurre parn finalizar la venta ¥ o entrega del producto.

Estado de Flujos de Efective

Los Aujos originados por actividades de Iz operacitn, incluyen ipdos aquetlos Nujos de efectivo relacionados con ¢l
piro del negodin, incluyendo ademiis Ins intereses pagados, los ingresos financicros ¥ en generul, todos squellng flujos
que no estin definidos como de inversidn o financiamiento, Es necesario mencionar que © conceplo operaciana!
utitizado en exte estadd, es mis amplio que el considerado en el Estado de Resultsdos Integral.

Activos finnncieras

Todos los activas financieros sc reconocen v dan de baja o la fecha de negociacian cunndo se observa la presencia de
una compra o venta de un ective finenciers bajo un contrato cuyas condiciones requicren I entrega del sctivo duranie
un perindo gue generalmente esth regulade por & mercado comrespondieniie, v son medidos inicinlmente al valor
razonable, mis los costos de la transaccion, excepto por aguellos octives finencieras clasificados el valor rzonable

con cambios en resultados, los cusles son iniciolmente medidos al valor razonahble v cuyos cocies de Ja trangsesitn se
recanocen on resultados;

Todos |65 sctivis finangieros reconocidos son posteriormente medidos en su ioialided &l costo amontizado o al valor
razoeble,

L& eompafife closifice sus activos financieros en las siguientes categocias o vabor rozonable con cambios en resuliados,
activos financleras mantenidos hasta su vencimiento, préstamos ¥ cuentas por cobrar, La clesificecion depende del
propésito con el que ¢ adquineron los instrumentos financieros. Lo Administracion determina la clasificacion de sus
insrumertos financiers en ol momento del reconocimisnto inicial,

NIE B fnstronenios Financleros

Esta norma especifica los requerimientos pare reconocer ¥ medir los activos ¥ pesivos finincieros, elgunes contratos
para comprar; vender partidas no financierss. Esta reemplaze en su totalided a fa NIC 39, no modifica los conceptos
de getivos ni pasivos financieros. Esta norma requiere que las entidades reconozcan las perdidos crediticias esperadas
sobre los actives financiesos medidos &l costo amortizado. La compafifa ha definido v valorizg sus activos financicros
de la siguicnie forma:

Actives finoncieros mantenidos st ef vencimizeto,

Los actives [inencieros mantenidos hasta el vencimiento se medinin al costo amortizado wtilizando & método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquler deterforo,  El ingreso por inlereses, incluvendo los intereses impliciton, se
reconece coma ingresos de inversiones v se calenlan wilizando la tasa de Interds efectiva, excepto para las cuentas por
cobrar & corto plazo cuande €] reconocimicnto de interés resultare inmaterial. Bl periodo de erddito para la vénta de
biencs ascila entre 30, 45 ¥ 60 dlas,

Préstamoy p Cueenfas por cobirar,
Los préstamos y cucnias por cobrar son sctivos financieros no derivados con pagos [fjos o determinables, gue no
cotizan en un mercado activo. Se clasiiican en activos cosrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses (de
existir) desde | fecha del esado de situscidn [inanciers, que se clasifican como activos no correntes. Los préstamas
¥ cuentas por cobrar ncluven las cuentas comerciales por cobrar v olres coentas pos cobrar,

Baja en cuentas de un active fInanclers,

Un aetiva financiero (o, cuando sca aplicable une parie de un active financiers o una porle de un gropo de activos
Mnuntienss simileres) es dado de baja coando:
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a) Loz derechos de recibir flujos de efective del activo han terminado; o

b) Lacompafiia ha transferide sus derechos a recibir flojos de efectivo del wetive o ha gsumido una obligecién de
pagar 1a totalidad de los flujos de efective recibidos inmediatamente a una tercers parte bajo un sceerdo de trespaso.
¢) La compafiia ha trensferido sustenclalmenic todos los ricspos ¥ beneficios del activo o, de no haber tnunsferido
ni retenido sustancialmente todes los riesgos ¥ heneficios del activo, si ha transferide sy contral

Pasivos financieros.

Los Instrumenios financieros se clasiflcan como pusivos Mnancieros al valor razonable con cambios en resuliados o
como pasivos finascierss medidos al costo amostizado.

Los pasivos fimancicros se clasifican come pasivos correntes 2 menos que le compaiia tenge un derecho
ingondicional & diferr su lquidacidn durante ol menos 12 meses despuds de o fecha del estndo de situncion
firnnciers.

Bafa en chentas de un pasive finarciers,

Lin pasivo finsnciero es dado de baja cuands la obligecidn de pago 2& terming, se cancela o vence. Cuando un pasivo
financieno exisienta es reemplagido por otro del mismo prestuterio en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma imponante, dicho reemplaxo o modificacion se trats como una baja del pasivo
original ¥ el reconocimiento & un nuevo pasivo, reconociéndose |2 diferencia entre ambos en los resultados del
periadia,

Normuas muevas y revivaday en mediciin del valor rezonable p revelirciones.
NITF 13 - Medicide del Valor Regonable

La Compafie ko aplicado [a WIIF 13 desde el perindo anterior. La NIIF 13 estsblece una dnjea fuente de orientacion
pitri |8 mediciones v revelaciones efectundas a valor rezonable,

El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor razonable de ta NIIF 13 s¢ aplican tanto
il instrumentos finencieros @ instrumenios no financhenos, pars los cuales, otras NIF requieren o permiten mediciones
del valor razonable v las revelaciones sobre las mediciones efectuadas a valor razonabic y mediciones que tienen
nlpunas similitudes con el valor myonable, pero no son valor rzonable (por ejempla, e valor neto de realizacida &
efiectos de | medicion de los inventarios o &l valor de wso con fines de evaluacion de deteriam).

La MIIF 13 define el vilor razonable como el precio que se recibirfa por vender un #ctivo o ¢l valor pagado para
transferic un pasivi én una transaccidn de mercado principal (o el mis ventajoso) en lu fecha de medicidn en las
condichones actusles del mercado.

El valor razonable segin la NIIF 13 es ¢l precio de salida, independientemente de si ese precio es directamente
observable o estimade wilizando otra 1éenica de valoracién, Asimismo, la NITF 13 incluve requisitos exiensos de
revelacitn,

La NIIF I3 requicre la aplicacion prospectiva & partir del | enero del 2014, Adicionnlmente. Ins disposiciones
transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los requisitos de revelacion establecidos en
ln norma, en referencia o la informacitn comparativa proporeionada por periodos antes de la aplicacidn inicizl de la
norma. De scverdo con estas disposiciones trapsitoriss, la Compadifa no ha revelado informacidn requeride por le
WIIF 13 para ¢l periodo comparative 2015,

A parte de las revelaciones adicionales, la splicaridn de las KITF 13 no b weaido mingdn impaceo significativo sobre
los importes reconocidos en los estados finencieros de CHOCOLATES FINOS MACIOMALES COFINA 5.4,

Muodificaciones a ln N1C 1 - Presentacion de partidas en atro resuitado integral

Drurarte gl bfio en curso. la Compafiia he aplicadn las modificaciones a la NIC |- Presentacidn de Partides en Otro
Resultado Integral, Las modificaciones a la NIC 1 requieren que los partidas de oiro resultado intogral sean sgrupadas
en dos eategocius: () las partidas gue no serin reclasificados posteriormente ol resultado del ejercicio; ¥ (h) las
partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente al resuliado del perfodo cusndo se cumplen determinndas
condiciones. El impuesto sobre la rents de las pertides de otro resultado integrl sc asignenin sobre |2 misma base, ¥
esas maodificasiones no cambian la opeién de presentar partidas de otro resulndo integral entes de impuestos o
despuls de Impuestod,
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Las modificaciones se han aplicado de foeme retrospectiva, v por lo tsnio, | presentacion de partidss de oo
resultndo integral s¢ hi modificado para reflejar o8 referidos cambioa.  Aparte de loy cambios de présenlacion antes
menclonndos, la aplicacidn de las modificaciones a la NIC 1 no da lugar a ningln impacto en el resulisdo del periode,
Ia utifidad intezral ¥ el resulmdo integral toial,

NIC 19 - Beneficios a los empleados

En el nfio en curso, Ia Compafis he aplicado la MIC 19 - Beneficios a los Empleados v Ias enmiendss consiguientes,
desde el gjercicio econdmicn anteriar,

La NIC 19 cambia la contabilizacién de los planes de beneficios definidos v los beneficios. por terminacién, EJ
cambio mis importante se refiere a |a contabilizacion de los cambios en Ias obligaciones por beneficing definidas y
los netives del plen.  Les modificactones requiersn el reconocimiento de los cambios ¢n las obligaciones por
benelicipa definidos v en el valor nizonable de los activos del plan coando se producen, v por o tanto eliminan el
mépdo de la “handa de fNoctuecidn™ permitida por la version previa de fo NiC 19, v acelera €] reconocimienio de los
costos de serviclos pesadps,  Adiclonslmenie, todas las gimancins v pérdides actuaridles (nuevas mediciones) se
reconncen inmediatamente en otro resuliado integral, Por otra parte, el costo de interds ¥ rendimicnio esperado de los
gotivos del plan utllizados en e versidn prévia de la NIC 19 se sustitwyen por el enfoque del “interds neto®, ¢l cunl
seghn la WIC 19, se caleula aplicando o tasa de descuento nets sobre ¢l pasivo o activo por beneficios definidos.

Estos cambios han lenido un mpacto en los impones reconocidos en el resultade del periodo v otro resaltade megril
en afios anleriores. Adicionalmente, 1a NIC 19 introduce algunos cambios en la presentacion del costo par beneficio
defimides incluvendo extensas reveleciones adicionales,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preperacion de los presentes estados financienss en conformidad con NIEF requicre gue la- Adminisiracidn realice
cicrins: estimeciones v estsbleses plpunos supucsios inherentes & b activided econdmicy de ln entided, con @l
propasito de determinar 12 valuscion v presentecion de alpunas partidas gue formen parte de los estados financieros.
En opinidn de la Administracién, tles estimaciones y supuesios estuvicron basados en la mejor utilizaciin de la
informacidn disponihle ol momenio, los cusles podrian lkegar a diferir de sus efccios finales.

Las estimaciones v juicios subvacenies se revisan sobre uma base regubr. Les eslimaciones y juicios subyacentes se
revisan sobre una base reguler. Los efectos de los cambios en estimaciones comtables surgidos de estas revisiones se
reconoeen en el periods de la mevisiom v poricdos futunos si el cambio afects tanto el periodo actuul como & periodos
subsccuentes,

A conlinuacion s¢ preséntan |ns estimaciomes ¥ juicios contables criticos que la Administracion de la compadia ha
wilizaco en ¢l proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos

La Adminisiracidn es quien determing las vidas difles estimadas v los correspondientes cargos por depreciscién par
sus propicdades, plants ¥ equipo, ésto estimocion se bssa en los ciclos de vida de los activos en Tunckon del uso
espersdn por ¢l Gripo, consfderando como base depreciabic ol valor resuftome entre gl como de sdquisicién del bien
mencs 51 valor de recuperacion estimado,

Adicionalments, de acuerdo a lo dispuesto por ia NIC 36 “Deterioro de valor de activos™, la compadia evalia al cierre
dh¢ caddo efercicio anual o antes, si existe algin indicio de deterboro, el valor recuperable de os activos de largo plazo,
para comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cliculo del valor en uso de las unidedes genersdoras de
efectivo, El calculo del valor en uso requiere que 2 compafile determine los flujos de efectivo futuros gue deberizn
surgir de las unidades peneradoms de-efieetivo v une 1asa de descuento apropiada pure caleler el valor presente.

En el caso de que el imporie recuporable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la corespondiente
provision por pérdida por deteriono por fa diferencin, con earpo o resultados,

Las pérdidas por detesioro reconocidas en un active en perfodos anteriores son revertides cusndo se produce un

cambio en fes estimacionts sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo con ahono 8 resultados
con el limite del valor en libros que el setive hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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Provisipnes para obligaciones por Beneficios definidos

El valor preseme de las peovisiones pere obligncionss por benefictos definidos depende de varios leciores que son
detesminados en funcidn de un cileculo actuarial bassdos en variod supuestios,

Extos supuesios utilizados para determinnr el valor presente de esias obligaciones incluyen ura 1asa de descuenio,
Cualquier cambio en [os supuestos impacta en el valor en libros de |as provisiones de estos beneficios.

El sctuario contratado por la compafila para realbmr ¢l calculd actuarial, utilia lo tasa de descuento, la tasa de
martalidad y de roiacidn ol final Se cada afio reportado por la Administracidn de la compafiia. La tase de descuento es
|2 tasa de interés que debe ser utilizade para determinar el valor presente de los flujos futuros de cala estimodos que se
@spers viin a ser requeridos pare cummplir con 1a obligacién de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compafiia se descuentan & una iasa establecida por referencia o [as
taszs de mercado al final del perfodo de referencia de los bonos corporativos de alts calidad. Se requiere un juicio
significativo al esiablecer los criterios para bonog & ser inchuldos en la poblacion de la que e deriva la curva de
rendimiento. Los criterios més imponantes conslderndos para |a seleccidn de los bonos Incluven ol wmafo de ta
emigién de los bonos corporativod, calificacion do log bomos v la idemificacién de los valores slipicos que se
excluyen,

Impuesto a la renta corriente

La determinoridn de [as obligaciones ¥ gastos por impuesios requicre imterpretaciones. & la legislacion tributaria
eplicable, Lo compaftia busca asesoriz profesionzl en materia’ tributasia antes de alguna decisién sobre asuntos
tributarios. Aun cuendo s Administracidn considere que sus extimaciones son prudentes ¥ spropiadas, paeden gl
diferencias de interpretacidn con |z administracidn iributaria que pudicran afectar los cargos impuestos en el futuro.

Utilidad por accitn

La utilidad por accidn bisica y diluids ha sido calculada sobre la base del promedio pondeérado de las seclones
comunes en circulacion & la fecha del balance general. Lo Compafifa no tene instrumentos financleros gue produncan
eféctos diluidos, por 1o que In uiilided por accidn bisice v diluida es o mismo. La uiifided por accidn se caleuls
considerando dnicomente la uiilidad netn wirfhuible a los sccionistas,

indices de precios al consumidor

Cambios en los indices de precios. al Consumidor, el siguieste cundro presenta informaciton relacionada con el
porcentaje de varfacin en 16s indices de precios al consumidor preparade por el [nstituto Mecional de Estudisticas v
Censas (INEC),

MNIIF 11 = Acuerdos conjunios - Contabilizaciones de adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas,

Esta enmienda incorpors & 8 norma en cuestién, una guls en relacién a como contabilizar s adquisicidn de uma
participacitn en una cperacién conjunia que ennstiluve un negocio, especificandd asi el tratemiento apropiade o dor o
tales adgquisiciomnes,

La NIIF 15 Ingresos de Actividndes ordinarias procedentes con contratos con clientes.

Esta norma especifica evando y cuanto se debe reconocer los ingresos. Esta norma reemplaza en su totulided a la NIC
18 Ingrescs v a la NIC 11 Contratos de construccion en su totalidad.

8 determina fa forma de reconocer los . ingresos de los comtraiosd exceplo mouellos que s& encuentra entre Jos
wrrendamientos. de segurns ¢ cuslquier otro arrendamiento (inandera.

Esmblece 5 pasos para ayudar & fe entidad cusndo reconocer el ingreso:
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I. Identificar el contrato con el cliente; Este debe tener una sustancia comercial v debe ser probable que |n entidad
sobre fa contropresiacion de bienes yo servicios.

2. Identificar 1o obligacitn de desempefio del comtrato; Define como obligaciin de desempefin, las promesas que
una entidad necesitn cumplir pama ganar inpresos. Hay gue definir cuantas obligaciones de desempefio contempla o
contrato para considerario en la evaluacida del reconocimiento del Ingreso.

3. Determinur el precio de la transaccion; Esta lo define como el impone de lo contraprestacion, el cusl la entidad
gspem recibir o cambio de a transferencia de los bienes o servicios,

Esta norma también comtiens puing para detlermingr el importe de la contraprestacion,

4,  Asignacidn de precios en las transacelonis a las obligaciones de desempefio en el conirato

Esto tiene que ver en lo indicade en el numeral anterior, se requiere que 1z entidad asigne un precio de |2 transaccién o
eada obligacidn de desempefio {8 cada bien o servicio que sea distintos) por un importe gue represente fa parte de la
contreprestecion o ln cual In entidod espern tener derecho 2 comblo de transferir los bienes o servicios comprometidos
com el eliente.

5. Reconocer el ingreso ceando o entidad cumple en las Asignaciones de Desempefio

Esta norme contiene orientecidn sobre cierios msunios que surpen of determinar cuando ¥ como reconocer |os
ingresos; Esta NIIF para periodos anuales que comiencen el | de enera del 2019 o despuds, y se permite su aplicacicn
anticipada

NIIF 16 Arrendamicntos

Esta noevin norma splica a periodos antales que comiencen o partir del | de encro del 2019, se permite tamhbién su
pplicaciin anticipada en entidades qoe hayan adoptado le apficacién de la NIIF 13 anteriormente o csta scepiacion

La MIIF 16 deropa:

WIC 17 Arrendamicntos

NIC 4 Determinacidn de si un acuerdo contiene arrendarniento

SIC 13 Arrendumlentos eperativos incentivos

S1C 27 Evaluacion do la esencia de ins transaceiones que adoptan legal de un arrendamiento
Diefing in forma de contabilizar para ¢l amendamiento v pera ¢l amendador

MIIF 17 Contratos de seguros

Eslo nueva norma se apiica 2 periodos anoales que comiencen a partir del 1 de enero del 2021, se permita su
aplicacidn enticipada en entidades que apliquen NIIF 9 y 13 antesiormente a la aplicacion de esta WIIF 17,
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NOTA 4. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE AL EFECTIVO

La cuenta Efectivo v equivelente al Efectivo al 31 de diciembre de 2019 v 2018 estén constituidos comao sigue:

{Délares)
2019 2018

Fondo: Caja

Cajs General - Duran 1,776.73 2ARR RS
Caja Goneral - Vinoes TR 13613
Caja Compra de Cacan ¥inoes 25.610.12 1,014.99
Fondo: Bancos

Banco del Pacifico Cia Cle, 53500300 24.279.84 7973z 82
Banco del Pacifico Cta Cre, 5561191 107017 2. 16984
Beanco del Pichincha Cia Cre. 3409579104 2013283 67.440.62
Banco del Pichineha Cia Cre, 21000110237 H58.82 GOR6.A0
Banco Produbanco Cra, Cie 02006122971 0.697.52 254539
Baneo Bolivariano Cia; Cre. 5302644 TLT428 T.1346.78
Banco Progredit Cia, Cre. 009030134133 60132 66 264306
Fondo: Otros

Fondo rotativo 556,96 454,04
Total Efectivo v equivalente al efectivo 157.932.77 l'.l'i.lﬁs.;.'._

Bancos: Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, correspenden a seldos que Is Compuiiia mantisnen én cuentas corrientes
en instituciones bancariss locales, los cuales estin disponibles o ln vista, ne existiendo restriccidn alguna que limite su
uso siendo |a mis representative la cuenta del Banco del Pacifico por USDS 24,229 86 en 2019,(USDS 79,733.82 para
ol 2018,

MNOTA 5 INVERSIONES FINANCIERAS

Al 31 de Diciemnbre de 2019, Ias inversiones mantenidas hasta su vencimiento es como sigoe:

{(Dalares}
21 2018
Certificads de depdsito & corio plazm B.E9T.25 6,397,235
Inversienes financieras G.897.25 65.897.25
—

Al 31 de Diciembre de 2019 ¥ 2014 la Compafiin mantiene un certificads de-depésito en una chents especial de
cuenia de shormos,



MOTA 6. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR

Loz Documentos ¥ Cuentas por Cobroral 31 de diciembee de 2019 ¥ 2018 estdn constituidos como sigue:

(Délares)
2019 2018

Clicntes
Locales 127047532 032,213,438
el exteriar 2581896357 3,242 830,11
(-} Prowision de cuentas tncobrables - {11,363:10)
Cuentas por cobrar empleados
Plun Telefonia Celular 21746 132521
Pregiamos Intermos Compariia 1,352.00 120,00
Prestamos por Compras o Matipald 064 23 50337
Prestamos por compris & Farmacia Dispharmed 28364 -
Oira coentas por cobrar
Segurns em proceso de liguidacion 322.96133 -
Total Docs. Y Ctas. Por cobrar 3&15&5‘? 1 07

Clientes: Al 31 de diclembre del 2019, representen facturecidn por venis & cliontes de cecan, siendo los mis
significativos: Albrecht & Dill Trading Grmibh, Itocku Foods Salea & Marketing Co. Lid, Sojite Foods Corporagion v
Durancocoa 5.4,

Los créditos concedidos se recuperan & un plezo no mayor 2 90 y 120 dias, la Gerencia no considers necesario se

cfecule cargos a gactns por provision de cuentas incobrables duranie el presente periodo.

NOTA 7. INVENTARIOS
Los inventarios al 531 de diciembre de 2019 v 2018 estin constituidos como sighe:

(Dalares)
019 2018

Materin Prima

Compru de Cocae en Grano MP VINCES 16,465,2] 1714563
Producto en Proceso 440,178,582 B50.218.00
Suminisiros 8 ser consumidos en el proceso de produccidn

Invemtarios de Suministros v Otos Empagque-Proceso 3073486 83,993.60
Produoctos terminados ¥ mercaderia producidos por la compaiiis

Inventario de Cacao en Grano Patio PT 1.072,633.02 816,530.59

Inventario de Producte Terminado Semielaborado 1,217.938.97 141424671

Inverario de Subproducins I82.658.85 533.156.75
Total Inventarios 4.15D1m.71 3.716,317.46

Materia prima: Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representan principalmente quintales de cuceo disponibles para
4 produscion.

Productos terminadios: Al 31 de diciembee de 2019 y 2018, representan Lonelodas métricas disponibies pars su
eomercializecion.



MOTA B. ACTIVOS PAGADOS POR ANTICIFADOD

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, un dewlie ¢ el siguiente:

(Dilares)
2019 2018

Seguros v arriendos anticipados

Sepuros 48.59057 3456752
Anficipo a proveedores

Anticipo a provesdores de cacao 1,639.14 100,54
Anticipo u proveedones de bienes ¥ servicios 118 80414 43.157.89
Otros anticipos

Chros antieipos entregadog - 675.000.00
Tital Activos papados por anticipado 16942.65 75481595

Seguroar Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018 cormssponden principalmente o valores entrepados en peimas de seguros
mantenidos por la Compafie-

Anticipn a8 proveedores: Corresponden principalmenie n desembolsos por concepto de anticipos entregados o
provesdores por concepto de futuras compras de materias primas v otros servicios relacionzdos con el abastecimiento
de las existencias.

NOTA 92.ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el detalle de lod impuestos Anticipadod ed como sigue;

[Distares)
2019 2018

IV A sobre compras

Crédito trinnsio [VA sobre compras SEIRLTE

Retenciones sobre VA

Retenciones sobee IV A 100% - Exportaciones T, T2RZ8 =
Impuoesto s i Renta

Crédito tributario por Renteciones foente - 20017 - |4.726.94
Crédito tributario por Renteciones foeme - 2018 9.861.63 2196850
Credito tributario por Rentecionss fuents - 2019 19 48724 641814
Toial Activos por impuestos corrienies HM nglm

Retenciones en la fuente: Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, cormespomden a las retenciones gue le han realizado a
la Compadit por las compris de brenes v serviciod v los anticipos de impleesto a la renta v que serd wlilizado con la
deciaracidn de impuesto a la renia del ejercicio 2018,

Las retenciones pueden ser reiniegradss mediante solicitud de pago en exceso, presentands e reclamo de pago
indebido o utilizands directamente como cnédito tributonio Sin ntereses con el impoesto o lo renta guoe cause (o
Compariis en la declaricion; o opcidn nsi escogida respecto al uso del saldo del crédita trbutario debend ser
informado oportungments 3 I admimstrackin tritaria.
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NOTA 10, ACTIVO FLIO, NETOD
Al 3] de diciembre de 2019 v 2018, ol detalle de lis propiedades es como ghgue;

Saldo Adicinnes/ Reclasif. Saldo

Descripeion 317122018 Hajas {+-} I12ZH9
Actives no deprecinbles
Terrenn 244,250,665 = = 2.441250.66
Construcclones en Curso
Constreciones en Cursa 54,402.70 38.143.00 - 92.545.70
Activos depreciables
Edificios
Edifrcio Pantn 2.120,128.52 - - 2.120,128.52
Edificio Ofcina 3710632 - - 371, 70652
Edificio - Planta SEMIELABDRADOS 346562359 - - 3463 623 59
Instalaciones
Instalaciones AF 81.756.00 5.606.40 - 8745242
Maguinarias Semiclaborsdas 1,04.3,060.02 46,064,585 - 1,089,124 .87
Linea prense MO, 2 100.239.66 - - 00, 239.66
Instalaciones Gengradar 17.313.70 - - 17.313.70
Muebles v Equipos de Oficina
Muebles v Enseres 43405849 2,155.00 . 435,650,589
Maquinarias y Equipos
Maguineriz v Equipos - Patio 107859592 51Fra2 - 1.076,773.14
Maguinarias ¥ Equipos - Semiclaborados 6411420085 172,338.01 - 6,583, 758,86
Equipos dé Oficina
Equipos de Oficina 31.976.58 165,00 . 32.141.88
Equipo de computacion
Equipe de Computacion AF 41,020,953 4, 71T - 43,738.17
Siztema de computacion (PLANTA) 17.455.02 - - 27.455.02
Vehiculos
VEHICULOS AF 342.515.31 - - 34251531
Subtotal Actives depreciables 17.664,962.21 274,456,70 - 1793941891
(=] Depreciacion acumulada (3,300, 76721}  (T06.910.54)] [4.097.677.75)
Tuotal tedad, planta u neto. 14,274,195 B4 L 1.741.16

De peverdo & la potitics establesida por i Oerencia dé la companie, ¢n lo que respecta @ lé coberiura de Seguros 51
aplice sepuro de biencs, por cuanio manlieneé propiedades en el rubro de activos fjos gue son osegurades para sb
integridad ¥ funcionamiento.

Avaldos: Medianie Acts de Junts General Extraordinaria v Universal de Accionisias celebruda el 23 de marzo de
2018, con 2l objewo de conocer, resolver v apmbar el mforme emitido ef (21 de marzo de 2018, por parte de
INGENIERIA PARA EL DESARROLLO ACURIO Y ASOCIADOS S.A., respecto del avalio wetualizado de las
maguinarias de la Compafia, v aprobacidn del registro contable de fos resultedes del informe, of ovalio del perino
indica que los méodos de valomicion utifizados fueron en base o caracteristicas fisices y precios referencias de
comnercializacion pera actives similares carsclerislicas.

Crarantin: Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, In Compafifa garantiza oblipaciones financicras a lasgn plazo eon
prenda ndustrial sobre maquinaria ¥ equipos v terrene-edificio,
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MNOTA 11 ACTIVO INTANGIELE, NETOL

Al 31 de diciembre de 2019 v 2012 comprenden principalmente al sisterna contable que utiliz In Compefiin, ¥ ol

sigtema de biscula utilizado para la medicion del peso de los quintales de cacso.

Actives intangibles
Sizema de pesdo - Bascula
Sigtema Comiable
i-) Amariizasion de inangibles
Total Activos intangibles, neto.

KOTA 1L OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

2019 2018
4.517.40 4.517.40
23.380.00 23, 35000
(%.209.13) -
18 T 2789740

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, representan principalmente cuentas por cobrar o Tulicorp 5.A. por USDS 55.143,
provenientes desde al afio 2008, dicho monto no genera intereses v no Hene fecha especifica de vencimienta.

(Mros actives no corrienies
Does. ¥ Cias. Por cobirar no eorrienics
Total Otros activoes no corriente:

NOTA 13 OBLIGACIONES BANCARIAS CORRIENTES,

Al 31 de diciembre de 201% v 2018 as obligaciones bancariss estn constitujdas como sigue:

Tarjetas de crédito por pagar

Diners Club

Pacificard
Oblizaciones bancarias locabes

Prestamos Banco Procredit - Capiial

Prestamns Banéo Procredit - Intereses
Obligaciones bancarias del exterior

Banco Internacional - Costa Rica Blesa - Capital

Banco Imernacional - Costa Rica Bicsa - [ntereses
Emision de obligaciones

2da. Emision - Cofina - Clase A - Capital

2da. Emiston - Cofina - Clase A - Intereses

2dn. Emiston - Cofina - Clase B - Capital

2dp. Emigion - Cofing - Clase B - Intereses
Total Obligaciones bancarias corrientcs

{Dislares)
e 2018
- 55.142.50
- £5,142.50
(Dilares)
L 2018
2017650 35,7T7.52
15,728.15 848205
51.736.92 57.307.64
11594 433.50
962,435.79 £27.944.73
$0.253.48 3123187
- 13.313.50
- 20.8060.51
= JL250.00
4.080.17

1, 109,647,158

1,030,960.29
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NOTA 13 DBELIGACIONES BANCARIAS CORRIENTES. (Continuaciin)

Al 31 de Diciembre de 2019 v 2018, representa el safdo del préstamo recibido en mayo 2 de 2018, por USDS
3,000,000, para capital de trabajn, con tisa de interés anual ta 12en fibor de & meses mds un !-pﬂ:a-d de 6. 75%, la tasa de
interds en ningdn caso serd infesior ¢l 5% rovisable ¥ ajustable semestralmente. en cose de more. adicionar a |n tasa de
interés de 2%, sobre o8 valores de caphal no cancelados con vencimiento en mayo de 2023,

Prégtams recibido en febrero de 2018 por LSDS 44.042 para compra de detectores de metal. con msa de interdés sl
de 8.95% v con vencimiento en junio de 2019,

Préstamo recibido en junio de 2019 por USDS 63,000 para capital de trabajo, con tasa de interés ancal de B.75% v om
venoimienty en agosto de 2022,

NOTA 14, DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 v 201 8 las Cuentas por Pagar estén constituidas como sigues

[Dlares)
2019 2018

Proveedores

Proveedores de cacao 2035, 836.18 B3 B67.72

Proveedores de bienes v servicios 56645391 202 34318
Provision de cuenlas por pagar 20,602.90 15.465.33
Anticipos entregados

Anticipos de clientes locales 1063 1513
Anticipos de cliomes del exterior 248 1963 274231623
Total Docs, ¥ Ctas. Por pagar 3,741,094.25 3,943 .907.68

Proveedares: Al 31 de diciembee de 2019, represenian oblipaciones con proveedores de cacan que e Compadla
mantiens de forma corriente, no presentan deteriond v seran canceladas en un pinze no mayvor a 120 diss.

Anticipo de clientes: Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, representsn anticipos recibidos de elientes parn futurss
exporiaciones, los cuales son liguidados al moments de la negociacidn realizads y no gencran intereses.
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NOTA 15.PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 los Impuesios por pagar ¥ otros pasives, incluven principalmente documentos por
pagar para operaciones de [n comparifa

(Dolares)
2018 2018

Impuestos

Scrivicio de Rentas Intérmar por pogar 197,600.05 193 302.63
Retenciones del TESS

Apories por panar |[ESS 19.766.08 18.063.90
Prestamos Quirografarios B 14937 651375
Prestamos Hipotecarios 331901 2.560.94
Fondas de reserva 1,048 28 Q00,57
Extension de salud - Comyvugues 157,34 11095
Beneficios sociales

Décimo tercer sueldo 650532 G225.77
Diécimo cuarto suelda 29.687.10 29.217.10
Vacaciones 100,676.14 4267429
Mominas

Pension alimenticia 332.80 24,000,000
Liquidacion de haberes 106123 -
Participacion de trubajadores

10%: Trubajadores én peneral 45, 17257 4242325
5% Cargas familiares 23 38628 2121162
Total Docs. ¥ Ctas. Por pagar 43606207 38760477

El impuesio a la renta del afo 2019 ¥ 2107 fue compensados com 1o créditos iributerios, nota 21,

NOTA 16 OBLIGACIONES BANCARIAS NO CORRIENTES.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018 s obligsciones bancarias esidn constituidas comp sigue:

(Dékares)
2019 2018
Obligaciones bancarias del exterlor
Banco Intermecional - Costa Rica Bicse - Copital B R ] 347635835
Total Obligaciones bancarias no corricntes 2.593.526.15 347635835

4, [Conptinuacion de ls Nota. 13) Al 31 de Diciembre de 2019 y 2018, representa el saldo del préstamo recibido en mavo
2 de 2018, poe USDSE 5:000.000, para capitel de trabajo, com tasy de interds anuel Iz tasa libor de & meses mils un
spread de 6,75%, Io 1asa de mterés en ningim caso serd inferor al #% revisable v ojustable semestralmente, én caso de
moen, ddicionar o la tasa de interds de 2%, sobre Jos valorss de capia] no cancelados con vencimiento &n mave de
203,



NOTA 17. OTRAS OBLIGACIONES A LARGO PLAZO.

(Delares)

2019 2018
Ohbligaciones patronales LF.
Junilscidn patroral - Afios anteriores 60.545.00 58.126.00
Bomificacion por desabucio - Afos antériorss 41,1900 35.447.00
Junilacidn patrons! - Costo 1758600 l4.841.00
Bonificacion por desahucio - Costo 2511.00 6,8462.00
Junilacién patronal - Inleres £97T9.00 4,487.00
Bonificacion por desabucio - Interes 3A413.00 1,697.00
Pasives diferides
Pasivos por impuestos diferidos LEIT. 14765 _ 1892 TSRO0
Total Dtras obligaciones a largo plarn e LISEATIES 2.015.218.09

Al 31 de diciembee de 2019 ¥ 2018 la provisadn por Jubilacién Petronal y Desshucia, fle determinado con hase @ un
Estudio Actusrial realizado por la compafils Logaritmo Cia. Lida El cdleulo de loy beneficios proyectados fue
eftablecido mediante of uso del Método Actearisl de “Costo de Cridito Unitario Provectada™,

Para ¢l cileulo de ln estimacion matemditics de ta reserva para jubilachn patronal para Tos afios 2019 v 2014, fueron
considerndos Ia wialidad de los trabajadores,

Al 31 de diciembre de 2019, est= originado por & sjuste al valor de mercado de los magquinarias y equipss, nota 9, De
acuerdo con la norma contable el importe neto registrado como reserva por valuacidn en ¢ patrimonto, s la hase

#inbre 1a cual es cnlculsdo el impuesto diferido oiilizando s thsa de impuesio o la renta corparativa vigenie para lox
respectivos periodos.

NOTA 18, CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 2019, el capltal socal de la compafiia esta compaesto de la sigufenie forma:

LUSD i
GREEN COAST COMMODITIES LLC 1,977,762.00 100%
ZAMBRAND GONZALEZ RICARDO OCTAVIO 1,238.00 0%
Tatal Capital social 1.979,000.00 100%

Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, esti representado por 1.979.000 acciones ordinarfas ¥ normativas de USDS 1...
cada una, de propiedad de Green Coast Commodities Lic. (une sociedad esadounidense), con el 99.94% v o Se.
Ricardo Zambrano Gonrdler con el 0.06%.

De acuerdo & lo establecido por la Superintendencia dc Compefiias, Valores y Seguros del Ecuador, referenie a lo
publicado en la Resolucidn NO. SC.S0 SRS .G.09.02 de septiembre 7 de 2009, en la que establece un instructive pars
determinar los lincamlentos que deben cumplir las compediiss extranjerss que son sccionistas o socias de compafiiss
ecustorianas, con el fin de regularizar su situacion con ol Organisme de Conmirol Societario; asi como mbidn la
mrmm-mmmhwmmlmu 18 de encro de 2019,
correspondiente al cjercicio econdmico 2019. Con refaciin al cjercicio econdmico 2018 csta informacidn foe
presentada & la Superintendencia de Compadiies. Valores y Seguros ef 14 de Mazzo de 2019

Aportes para future aamento de capital: En el afio 2016, represents sportes efectundos por los socios provenientes
de afios anteriores. En ef afo 2018, fucron reclasificados » utilidades retenidas.



NOTA 19. INGRESOS

Durante &l afio 2019 ¥ 2018 en detalle es el siguiente:

(Ddlares)
2019 018
Ingresos ordimarios
Venin de bienes de exportacidn IR ART7,T26.55 17568 345 23
Vienta de bicnes locales 1.511.530.58 1682 697.77
Venla v exportaciin de servicios 48.730.00 7623875
Otros Ingrosos de Actividades Ordinarias 520.64 136,012.38
Ingresos no ardinarios
Ingresos de actividedes no ordinariag 31.982.69 91.362.39
Total de ingresos Y Y S YT
NOTA 20, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Durante el afio 2019 v 2018 en detalle e ol siguiente:
iDélares)
219 2018
COSTOS OPERACIONALES
Material do empague 301.783.40 19338731
Producton Terminados 13,608,179.50 13,169,771.53
Coso Humedad 199.907.30 342.321.43
Subproducios 341.700.40 337.7249.37
Materinles Utilizndos o Producios Vendidos 14.651,579.69 14.243,629.64
Mano de Obra Directn SE8,708.36 55175105
Mano de Obra Indirecta 51,131.08 253,130,214
Costos Indirectos de Fabricacion 1776588 11 L BER.938.45
Tatal costes speracionales n.nuﬂ.u -—M.
(Délares)
GASTOS OPERACIONALES 2019 2018
Ventas
Castos de Exportscion 42473087 42796393
Sueldas vy Salarbos de Ventas BB4T.71 £8 2498 58
Orros Beneficios Personal de Ventas 30432 0,537 &7
Merketing v Publicidad 13,599,850 17.423.50
Comisiones de Ventas Exiernos 4209497 465,00
Oitros Gastos en Vientas T.500.61 1622.60
IVA Gasto Vies, 21.489.24 22 101.12
Diferencia en Precios - Variacion Pregio Mercado 182,421 55 183.818.51
(Pasan) Total Gastos de venta 805_188.09 T44, 49589




NOTA 0. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA (Confinuscitn)

Durente o afto 2019 y 2018 en detalle e o siguiente:

(Vienen) Total Gastos de venta RS 2ER.00 T44.495.89
Administratives
Sucldos v Salarios 11572199 308.066.92
Orros Castos Empleados 72,684 82 75,843.34
Suministros 41,997.33 39.287.07
Caontrataciones y Serviclos 140,605 33 118,810.97
Gastos de Vehleulos 19,066,535 17,571.60
Mantenimientos y Reparaciones 39.917.24 38.739.29
i 128,789.19 118,008.25
Seguros T8 86.410.18
Gastos de Viajes 33.812.62 1298334
Servicios Basicos 4525397 4555741
Gastos de Gestion 1788135 11,043.52
Impuestos ¥ Contribuciones 99.112.49 8586726
Arriendos £.400.00 -
Total Gastos administrativos 1.A35.973.21 958.189.15
Gastos Financieros
Imtereses 485,188,594 459,766.45
Emision de Obligaciones 13ma 477129
Tarjetas de Credito 6.50 =
Total Gastos financleros 490,573.66 464.537.74
Gastos No Operacionales
Otros Gastos 28.925.59 24.750.89
Total Otros gastos 18.915.59 24,750.89
Total gastos operacionales ﬁ‘!ﬂ.ﬂ EEIEH
NOTA 21. IMPUESTO A LA RENTA

Lz t=<a para of cibculo del impoesio a Ia rents e del 22% sobee las utilidades gravables dursnte o afio 2018 v 23%
por afio 2019, En caso de que la compefiia reinvienta sus wtilidades on ol pais en equipos nuevos que se destinen 2
prococcidn. 1a tasa de impuesio o la renta seria del 15% sobre of monio reinvertido, siempre v cuando se reafice e
correspondiente aumento de capital hasta ¢f 31 de diciembee del siguiente afio. Hasta el afio 2009, los dividendos en
efective que s doclaren o dintribuyan a favor de los acchonistas nacionales o extranjeros no ¢ cnCuCHIran sujeos &
retencidn adicional alguma. A partir del afio 2010 segin las dltimas reformes triboteries publicadss en  Reagisro
Oficial 94 de! 23 de diclembre del 2009, los dividendos dissrbuidos a favor de scclonistes personas naturales
residentes en el Ecuador v de socicdades domicilindss en paraises flacalés, o en jurisdicolones de menos imposicidn,
se encueniran gravados para efectos de impuesto 8 la renta.

Lz avtoridad Nscal no ha determinado a ln compadis en los Glimos tres afios. Sin embargo lo feculiad detorminador
le permlie revisar los impuestos de la compafiin en Ina tres afios posleriores contados a partlr de lo presentacion de la

declaracidn del impuesto o la rentw, siempre v coando hava cumplido oportunamente con su obligeclin de presentar Ta
decleracidn de fmpuesios.

k] |



NOTA I1. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)
Durante &l ejercicio fiscal de 2019, ¢l gasto de impuesto a la renta causado fue determinado como sigue:

(Délares)

2019 2018
Utilidad (Pérdida) antes de participacion e impuesto 451,725 67 42423247
{-} 15% Participacion de trabajadores (67,758.25) (63,634.87)

383,966.82 360,597.60

{-) Ingresos excentos - (29,599.04)
{+) Gastos no deducibles 396,640.00 418,111.%0
{+)} Part. Trab. Sobre Ingresos excentos 4,439.86
Base imponible 780,606.91 753,550.32
Tasa del impuesio a a la renta 25% 15%
Impuesto a Iz renta causado 195,151.73 188,387.58

Gastos no Deducibles: Cormesponden principalmente a depreciacion por revalio provisibn por Jubilscidn y
Desabucio del periodo, diferencias generadas en precios v multas ¢ intereses

NOTA 1. PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

El 31 de dicembwe de 2004, s¢ publicd ¢ Registro Oficial Suplemento No. 494, la reforma al reglamento para la
splicacién de 1z Ley de Régimen Tributario, mediante el cual se pretende ajustar los ingresos tributarios del
contribuyeme pera gue reflejen las gananciss y costos entre paries relacionadas, como que si estas se hubieren
efectuado entre antes no relacionados, denominados precios de plena competencia.

NOTA 13. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre de 2019 |la compaflia no mantiene ningin hecho subsecuente que afecten significativamente a los
resultados posteriores a la presentacion de sus estados financieros. esto es al 10 de Febrero de 2020




