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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y la Junta Directiva de
CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes estados
de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi
como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la posicion financiera de CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A., al 31 de diciembre de 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de Ia Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méds adelante en este informe en la seccién
“Responsahilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de
CHOCOLATES FINOS NACHONALES COFINA S.A., de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de
la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés)
y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, v
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion,

Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta informacion,
tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compania por los Estados
Financieros

La Administraciéon es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), v del control interno determinado por la Administracion como necesario
para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos relacionados con
negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la
intencion de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

Responsabilidad del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra
opinioén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o error,
disenamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién, El riesgo de no detectar un
error material debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que
el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o vulneracion del control interno,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propoésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compania.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondiente
informacién revelada por la Administracion son razonables.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, de la base contable de negocio en
marcha v, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe 0 no una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compania para continuar como negocio en marcha. 5i concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion moedificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.
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Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que
logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a, entre otros asuntos, el alcance
y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Guayaquil, marzo 15 de 2019

AN YA

AUDIHOLDER C.LTDA
Reg. No. SC. RNAE-526
Guayaquil - Ecuador




CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DE 2018 y 2017

{Expresado en dolares USA)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalente al efectivo.

Certificado de deposito.
Does. Y Ctas. Por cobrar.,
Impuestos por cobrar.
Otros activos corrientes.
Inventarios.

Pagados por anticipado.
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedas, Planta y Equipo, neto.

Activos Intangibles, neto.
Otros activos no corrientes
Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ing.!]uh'o Zambrano Gonzélez
Gerente General

Ver Notas de los Estados Financieros

{Dolares)

NOTAS 2018 2m7
4 176.169 133.799
4 6.897 6.897
5 4.858.481 3.896.851
6 42 615 16.824
1.848 9.718
7 3.716.317 4.074.699
8 79.826 178.207
8.882.153 8.316.995
9 14.274,195 14.917.134
10 27.897 27.897
i1 55.143 55.143
14.357.235 15.000.174
23.239.388 23.317.169

Fco. Yahatra Mosquera.
Contadora General
Reg. No. 0.14287




CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
{(Expresado en délares USA)

{Dolares)

PASIVOS NOTAS 2018 2017
PASIVOS CORRIENTES
Endeudamiento bancario corriente 12 1.030.960 676.812
Docs. Y Cras. Por pagar. 13 3.943.908 3.727.445
Impuestos por pagar 14 193.303 174.065
Pasivos acumulados 15 194.302 180.833
Total pasivos corrientes 5.362.473 4.761.155
PASIVOS NO CORRIENTES
Endeudamiento bancario no corriente 12 3.476.358 4.313.934
Pasivos por impuestos diferidos 16 1.892.758 1.981.829
Obligaciones patronales 17 122.460 94.663
Total pasivos no corrientes 5.491.576 6.390.426
TOTAL PASIVOS 10.854.049 11.151.581
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 18 1.979.000 1.979.000
Reserva Legal 19 133.417 116.196
Reserva Facultativa 19 62.066 62.066
Utilidades Acumuladas 10.055.867 0.852.554
Utilidad del ejercicio, neto. 154,989 155.772
Total patrimonio de los Accionistas. 12.385.339 12.165.588
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 23,239,358 23.317.169

il LLgl P

Ing, Jilio Zambrano Gonzilez Fco. Yahaira 'F\i/losquera.
Gerente GGeneral Contadora General
Reg. No. (.14287

Ver Notas de los Estados Financieros




CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017
{Expresado en dolares USA)

{Dolares)
NOTAS 2018 207
INGRESOS
Ingresos de Actividades ordinarias 20 19.463.294 19.538.887
Otros ingresos 20 91.363 38.035
Total de Ingresos 19.554.657 19.576.922
COSTQOS Y GASTOS
Costo de ventas 20 (16.938.450) (16.782.503)
Gastos admunistrativos 20 (958.189) {1.072.881)
Gasto de ventas 20 (744.496) (747,986)
Gaslos financieros 20 (464.538) {517.948)
Otros gastos 20 (24.751) {24.325)
Total costos y gastos (19.130.424) (15.145.643)
Utilidad antes de participacion e
Impuesto a la renta 424.233 431.279
15% Particpacion de Trabajadores 2 (63.635) (64.691)
Impuesto a la Renta del ejercicio 21 {188.388) (210.816)
Transferencia a reservas 19 (17.221) -
Utilidad del ejercicio, neto. 154.989 155.772
Utilidad bésica por aceion 0,08 0,07
‘}»
JW- __ A5
Iné. Julio Zambrano Gonzdlez * Fco. Yahdira Mosquera.
Gerente General Contadora General

Reg,. No. 0.14287

Ver Notas de los Estados Financieros




CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL: 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017

(Expresado en Dolares USA.)

Flujo de efective de las actividades operacionales

Utilidad del ejercicio, neto.
Mas cargos a resultados:
Depreciacion

Provisién de participacion de trabajadores

Provision de jubilacién patronal y desahucio

Transferencia de reservas
Otros ajustes

Cambio en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipados
Oftras obligaciones corrientes
Otros activos corrientes
Pasivos financieros
Pasivos acumulados
Activos por impuestos corrientes

Efectivo neto provisto por las actividades de

operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion

Disminucién del activo fijo, neto

Incremento del revalio de activos, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de

inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento
Aumento (Disminucion) de obligaciones bancarias.

Obligaciones por emision, neto.

Efectivo neto provisto por las actividades de

financiamiento

Aumento neto de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ario
Efectivo y equivalentes de etectivo al final del afio

Déblares
2018 2m7

154.989 139.604

690.404 730.944

{1.057} 275.507

27.797 8.600

- 16.168

- (46.765)

872.133 1.124.058
(881.170) (1.261.609)

358.382 323,504

146.630 (78.520}
- (538.500)

- (20.947)

- 206.983

14.526 -

- 79.358

510.501 (75.673)
17.297 (241.118)
17.297 (241.118)

(485.428) 1.941.190
- {1.535.170)

(485.428) 406.020

42.370 89.229

133.799 44.570

176.169 133.799

= —

L2G°

Inﬁ. Julio Zambrano Gonzalez
Gerente General

Ver Notas de los Estados Financieros

{Eco. Yahsira Mosquera.
Contadora General
Reg. No. 0.14287




CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.
CONCILIACION DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR FL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018y 2017
(Expresado en ddlares USA)

(Dolares)
2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades
operacionales
Recuperacidn de efectivo por parte de los clientes
Ingresos de actividades ordinarias 19.554.657 19.576.922
Variacion de Cuentas por Cobrar Clientes (961.6301 (1.261.609)
Efectivo recuperado por parte de los Clientes 18.593.027 18.315.313
Efectivo Pagado a Proveedores
Costo de Venta (16.938.450) (16.782.503)
Variacién de Inventarios 358.382 323.504
Variacién de Cuentas por Pagar Proveedores 216.463 296.983
Efectivo pagado a Proveedores (16.363.605) (16.162.016)
Actividades de operacion
Gastos de administraciéon (958.189) (1.072.881)
(Gastos de ventas (744.496) (747.986)
Gastos financieros (464.538) (517.948)
Otros gastos (24.751) (24.325)
Cuentas por cobrar - Otras
Impuestos y retenciones (25.791) 79.358
Anticipo a proveedores 98.381 -
Otros 7.870 (20.947)
Pagos anticipados . (78.520)
Cuentas por pagar - Otras
Impuestos y retenciones 19.238 -
Otras obligaciones corrientes (89.071) (538.500)
Depreciacion 690.404 730.944
Pasivos acumulados 13.469 275.507
Participacion de los trabajadores {63.635) (64.691)
Impuesto a la Renta {188.388) (210.816)
Otros movimientos patrimoniales (17.221}) -
Otros pasivos no eorrientes - (46.765)
Obligaciones Patronales 22.797 8.600
Total de efectivo de Gastos de la Operacion (1.718.921) (2.228.970)
Efectivo neto utilizado por las
actividades de operacion 216.501 (¥3.673)

S B

PRy

Ing. Julio Zambrano Gonzalez
Gerente General

Eco. Yahaira Mosquera.
Contadora General
Reg. No. 0.14287



LSTET'0 "ON "89y
~dhw=wu MHOUMHEOU
"eionbsojy eareyey -0y

SOIRDUPUL] SOPRIST SO[ 3P SPION] J9A

TeIIUIC) DJUIL3TY
zapzuon) ouviquey ornf “Buf

990°29

= ——————————

-
—
P
—~
Py
—~
—
-
—_

GEE'SBE'TL  66E'SER'T (74474 £86°820°L LIVEEL = 000°646°'L
686'FS51 636" 1S1 < . ) 2 = -
izzLl - . - . TETLT 2 =
K W4 ] 19S5 2F % =
88S'G9L'ZL  OLF'€89°T TP E6T P IE0° 990°Z9 961'9LL = 000'6.6'L
TLLGSL TLL651 - - . - - - -
(61F'¥49) . CHe8ce ($92°266) ) - . =
. (891°91) . - B 891°91 = =
816°1/ 617159 - . = = (1057289 =
7€9°THS 105°285S - (698°6%) # = - =
(678'196'1) - - (678°186'T) 2 E - .
e TR T4 4 - - YTV Y s 2 - -
0275826 988'90¢°1 (e£8°v1) 299'664°S 990'79 820°001 10S°T8S 000°626'L
®101 SEPR[AWN)Y [[N 59A PRWILI ON[PAIY 10 ende)) op [e8a] UODEZIPIIdP) eog
SapeEpInN mopedy JIAPIddNgG PAIISOY PATISIY juawne soInyp renden

sauody

(vs sereroq u3 opesaxdxy)

LI0C A 8L0T A 1€ Y1V SOAVNIWYAL SONY SOT Y04
SVISINOIDDY SOT Hd OLIN OINOWIMLVA T4 Nd SOIdIN VD 3d OAV1sd
V'S VNII0D SHTVNOIDVN SONII SALVIOO0OHD

il

L10Z [9P 2IQUIaDI(] 3P TE ¥ SOPTES
ouw |ap [eaBajul OpeINSal A 01U OPEINSHY

eda) earasal ap voneidosdy

Hdd onjeasy

910T [2P 2LqUIDDI( 3P L€ TE SOPIES
"01au ‘oniuala [Pp pepru
SIUDIEIYISE[IA SPI()

jeday vatasal ap uonerdordy
sauoepode ap uorsiaasy
onsasiurs 1od sopezuaand odinbe ap eleg
opuayi(] osanduy ap onsiBoy

Hdd onjeasy

L10T [3p 0xouq ap T [v sop[es



CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICTEMBRE DE 2018 Y 2017

1.

OBJETIVO DE LA COMPANIA

La Compania fue constituida en Guayaquil - Ecuador en diciembre 14 de 1993 e inscrita en el Registro
Mercantil en febrero 25 de 1994, Su domicilio social estd ubicado en Duran canton cercano a
Guayaquil. Mediante Escritura Piblica de agosto 1 de 2011, otorgada por el Notario Trigésimo del
Canton Guayaquil, la Compatiia Absorbio en un proceso de fusion a la sociedad ecuatoriana: Ricos
Frutos del Mar C.A, el cual fue aprobado por la superintendencia de Compaiiias mediante la
Resolucion No. SCIJ.DJCPTE-G-11 de septiembre 30 de 2011, asi como el respectivo aumento de
capital y reforma del Estatuto Social.

Su actividad principal es la exportacién y comercializacion de cacao en estado natural de las
variedades: CCN-51 y cacao nacional. El precio de venta del cacao es variable manteniendo precios
referenciales que son determinados por el Banco Central del Ecuador, y en el exterior por la Bolsa de
Valores de Estados Unidos.

Mediante Actas de Junta Generales Exbraordinarias de Accionistas con fechas octubre 21 de 2011 y
octubre 13 de 2014, se aprobaron la primera y segunda emision de obligaciones simples de
CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA SA, por US$S 1.400.000 y US$ 1.393.000,
respectivamente a 1.800 dias plazo mediante aprobaciones concedida por la Superintendencia de
Companias, Valores v Seguros dentro del marco regulatorio de la Ley de Mercado de Valores. Estas
Obligaciones representan titulos de deuda cuyo objetivo es captar recursos del puablico, para ser
pagados a corto plazo y asi financiar las actividades productivas de la Compania.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por el Gerente General de la
Compariia en marzo del 2018. En Opiniton de la Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendran
modificaciones, mismos que seran proporcionados a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién en el plazo legalmente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 fueron
aprobados por la Gerencia General en marzo del 2018

POLTTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1. Declaracién de camplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por ciertas
propiedades e instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generalmente
en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Fl valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la compania tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

11
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24,

2:5.

El valor razonable a efectos de medicion y de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las mediciones que benen algunas similitudes con el
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2
"Inventarios” o el valor en uso de la NIC 36 "Deterioro de los Activos".

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, les cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros.

La Compahia prepara sus estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Informacion
Financieras (NIIF), y leyes promulgadas por la Superiniendencia de companias y de acuerdo con
las disposiciones de la Ley Organica de Régimen Tributario Inlerno y su reglamento, dichos
estados financieros son preparados de acuerdo al sistema de partida doble, en idioma casteliano y
en dolares de los Estados Unidos de América. En el presente ano no han sido necesarios asientos
de memorando para ajustar los Estados Financieros adjuntos.

Transicion a Normas Internacionales de Informacion Financiera “NITF”:

El 20 de Noviembre de 2008, la Superintendencia de Compafias, mediante Resolucion No.
08.G.DSC.010 estableci6 un cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera “NIIF” por medio del cual éstas normas entrardn en vigencia a partir del 1
de enero de 2010 hasta el 1 de enero de 2012, dependiendo del grupo de empresas en que se ubigue
Ia compatia.

Transacciones en moneda extranjera

Al preparar los estados tinancieros de la entidad individual, las transacciones en moneda distinta
a la moneda funcional de la entidad (moneda extranjera) son registradas utilizando los tipos de
cambio vigentes en las fechas en que se efectGan las operaciones, Al final de cada periodo gque se
informa, las partidas monetarias denominadas en moneda extranjera son reconvertidas a los tipos
de cambio vigentes a esa fecha. Las partidas no monetarias registradas al valor razonable,
denominadas en moneda extranjera, son reconverlidas a los tipos de cambio vigentes a la fecha en
que se determiné el valor razonable. Las partidas no-monetarias calculadas en términos de costo
historico, en moneda extranjera, no han sido reconvertidas. Las diferencias en cambio de las
partidas no monetarias se reconocen en los resultados del periodo en que surgen

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera se clasifican los saldos en funcidn a sus vencimientos; en
corriente cuando el vencimiento es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha sobre la
que se informe en los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

A continuacién, se resume las practicas contables seguidas por la compafiia en la preparacion de

sus Estados Financieros.

12
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2.6.

2.%:

2.8.

2.9,

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el
Estado de Situacion Financiera.

Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no colizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su
valor razonable y posteriormente son medidas al costo amortizado

Las cuentas documentos por cobrar, incluyen principaimente clientes locales, anticipos a
proveedores, préstamos a empleados v olras cuentas por cobrar, las cuales que son valorizadas a
valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables son registradas como gastos
en el estado de resultados integral y su determinacion es realizada mediante un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas con el objeto de disminuir e} valor de las cuentas por
cobrar comerciales y reflejarlas a su valor probable de realizacién. El criterio que utiliza la
compania para determinar si existe evidencia objetiva de una pérdida por deterioro incluye:

° Dificultad financiera significativa del emisor u obligado;

. Incumplimiento del contrato, como el incumplimiento de pagos o mora en el pago del
principal;

° Es probable que el prestatario entrara en la bancarrota u otras reorganizaciones financieras;

» Informacion disponible que indica que hay una reduccién medible en sus flujos de efectivo.

Inventarios

La compafnia mantiene su inventario en sus estados financieros al cierre del periodo aio 2018, los
mismos gue son valuados utilizando el método del costo promedio ponderado.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacion del valor neto realizable de las existencias,
efectuando los ajustes en aquellos casos en que el costo de adquisicién resultare mayor que el
precio de venta menos los gastos asociados para ejecucion de la venta.

Activos por impuestos corrientes

Corresponden principalmente a: anticipo de impuesto a la renta, crédito tributario de impuesto al
valor agregado (I.V.A.), de retenciones en la fuente y de anticipos de impuestos a la renta
efectuados por los clientes; las cuales, se encuentran valorizadas a su valor nominal v no cuentan
con derivados implicitos significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

*Las pérdidas por deterioro de activos por impuestos corrientes a no recuperar son registradas

como gasto en el Estado de Resultados Integral, en base al andlisis de recuperacién o
compensacion de cada una de las cuentas por cobrar.
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2.10. Propiedades, planta y equipos (NIC 16)

El rubro de propiedades, plantas v equipos se presenta al costo neto, que comprende el
costo de adquisicién del bien menos su respectiva depreciacion acumulada, correspondiente a
cada categoria de activo, v de ser aplicable, de la provision por deterioro que se haya estimado.
Las propiedades, planta y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y e
importe acumulado de las perdidas por deterioro de valor.

Se clasificara como propiedades, planta y equipos a todo bien tangible adquiride para el gito
ordinario del negocio y que a criterio de la Administracion de la compania cumpla con los
requisitos necesarios para ser contabilizado como propiedades, planta y equipos. Para el efecto,
estos activos deberdan cumplir con los siguientes requisitos:

e Adquiridos por la entidad

»  Usados en la produccion y venta de los productes o para propositos administrativos
»  Utilizados durante mas de un periodo contabte

»  Generen beneficios econdmicos futuros a ka compaiiia

#  El costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

. La compariia mantenga el control de estos activos.

2.10.1.Medicién en el momento del reconocimiento

Las propiedades, planta y equipos se contabilizan a su costo de compra menos depreciacion y
deterioro.

El costo inicial de propiedad, planta y equipos representa el valor tolal de adquisicion del activo,
el cual incluye erogaciones que se incurrieron para dejarlo en condiciones para su ulilizacion o
puesta en marcha; asi como, los costos posteriores generados por desmantelamiento, impacto
ambiental, retiro y rehabilitacion de la ubicacion (si los hubiere).

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipos comprende:

a) Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos
no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento
o rebaja del precio,

b) Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.

2.10.2. Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos, edificios, instalaciones, maguinarias, equipos,
vehiculos y equipos de computo son presentados a sus valores revaluados, que son sus valores
razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe
acumuiado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectiian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.
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Cualquier aumento en la revaluacion de las propiedades, planta y equipos se reconoce en otro
resullado inlegral, y se acumula en el patrimonio bajo Ia denominacion de reserva de revaluacion
de propiedades, excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que
se carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de ia revaluacion de los
terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno,
manteriido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos
activos.

2.10.3.Métodos de depreciacion, vidas sitiles y valores residuales

El costo o valor revaluadoe de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida atil estimada y el método de depreciacion son revisadas al final
de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en la estimacion, es registrado sobre una base
prospectiva,

A continuacion se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos y las vidas atiles
usadas en el calculo de la depreciacién:

Propiedades. Planta v Equipos Vida
ttil
fen

anos)

Equipos de Computo 3

Vehiculos 5

Muebles y enseres 10

Equipos de Oficina 10

Magquinaria y Equipo 10

La depreciacion es reconocida en los resuitados con base en el método de depreciacion lineal
sobre las vidas Gtiles estimadas de cada elemento de propiedad, planta y equipos. Los terrenos
no estan sujetos a depreciacién alguna,

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y conbinuaran
depreciandose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo el
bien ha dejado de ser utilizado.

La vida unl de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo coniable,
de tal forma que se mantenga la vida atil y posible valor residual acordes con el valor de los
activos a esa fecha.

A criterio de la Administracién de {a compaiiia, aquellos bienes de propiedades planta y equipo
que no van a ser transferidos o vendidos no estan sujetos a un valor de rescate; por lo cual, no es
necesario establecer valor residual.

Adicienalmente, no existe evidencia que la compania tenga que incurrir en costos posteriores por
degmantelamiento o restauracion de la propiedad, planta de su ubicaciéon actual.

2.11. Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos recibidos {neto de los costos de transaccion) y el vator de
redencion se reconoce en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.
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Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Companfia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha sobre
la que se informa.

2.12. Cuentas peor pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo y en el momento inicial son registradas a su valor nominal ya
que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable,
ademés que a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de forma
anticipada a sus proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las olras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, tales como: anticipos de clientes, obligaciones patronales y tributarias son
reconocidas al inicio y posteriormente a su valor nominal,

2.13.Pasivos pot impuestos corrientes

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar  corriente
y el impuesto diferido:

2.14. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada

durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El
pasivo de la compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

2.14.1.Impuestos diferidos:

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
coriespondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. 5e reconocera active
por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en gue resulte probable que la compadnia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferides o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de
los resultados del periodo.

La compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y s6lo si iene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los
pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la compania tene la
intencién de liquidar sus activos ¥ pasivos como netos.
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2.14.2.puestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdan reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios.

2.15.Provisiones
La compafifa considera que las provisiones se reconocen cuando:

¢ La compania liene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

= [Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion;

* El importe se ha estimada de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracién la
mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

2.16. Beneficios a los empleados

La compania CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA SA., tiene como politica
corporativa realizar un estudio actuario anual que determina los valores por provision, otros
resultados integrales, entre otros.

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal y desahucio, son
reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio, para lo
cual, se consideran ciertos pardmetros en sus estimaciones como: permanencia futura, tasas de
mottalidad e incrementos satariales futuros determinados sobre la base de cilculos achuariales.

2.17.Participacion a trabajadores

La comparfiia reconoce un pasivo y gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo
con disposiciones legales vigentes.

2.18. Reconocimiento de ingresos de acividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la confraprestacion
cobrada o por cobrar generada por la venta de servicios de mantenimientos de equipos de frio,
equipos de refrigeracion y ensamblaje de los mismo entre otres, menos las devoluciones o
descuentos existentes dentro del periodo. Los ingresos por actividades ordinarias se presentan
netos de devoluciones, rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas v cada una de las
siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con fiabilidad;

b} sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociadoes con la transaccion en
un corto plazo;

¢) el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad;

d) los costos incurridos en la transaccion y los costos hasta completarla puedan ser medidos con
fiabilidad.
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No se considera que sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se
han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

2.19. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independienternente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen,

El costo de produccién incluye todos aquellos costos en los que se incurre desde la compra de
materia prima hasta la transformacion de producto terminado, incluyendo aquellos gastos que
involucren material de embalaje, mano de obra directa y otros gastos indirectos de fabricacion.

Los gastos de administracion corresponden a las remuneraciones del personal, pago de servicios
basicos, publicidad; asi como, de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa
de la compania.

Los gastos de ventas corresponden sueldos y comisiones de vendedores, publicidad,
promociones, gastos de fletes y otros gastos en los que se incurre para finalizar la venta v la
entrega del producto,

2,20.Fstado de Flujos de Efective

Los flujos originados por actividades de la operacion, incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento. Es necesaric mencionar que el conceplo operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

2.21. Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se
observa la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado
por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mis los costos de
la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transacciéon se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y cuentas
por cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

NITF 9 Iustrumentos Finaiicieros

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los activos y pasivos
financieros, algunos contratos para comprar; vender partidas no financieras. Esla reemplaza en
su totalidad a la NIC 39, no modifica los conceptos de activos ni pasivos financieros. Esta norma
requiere que las entidades reconozcan las perdidas crediticias esperadas sobre los activas
financieros medidos al costo amortizado. La compania ha definido y valoriza sus activos
financieros de la siguiente forma:
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2.21.1.Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento se medirdn al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses, incluyendo los intereses implicitos, se reconoce como ingresos de inversiones y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo
cuando el reconocimiento de interés resultare inmaterial. El periodo de crédito para la venta de
bienes oscila entre 30, 45 y 60 dias.

2.21.2. Préstamos y Cuentas por cobrar.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses {de existir) desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
incluyen Jas cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

2.21.3.Baja en cuentas de un activo financiero.

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de un

grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

a) Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b} La compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso.

¢) La comparniia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha

transferido su control

2.22, Pasivos financieros.

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compania tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidaciéon durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.22.1.Baja en cuentas de un pasivo financiero.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o vence.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

2,22.2.Nonmas nuevas y revisadas en medicion del valor razonable y revelaciones.
NIF 13 - Medicién del Valor Razonable
La Compaiiia ha apticado la NIIF 13 desde el periodo anterior. La NIIF 13 establece una tnica
fuente de orientacion para las mediciones y revelaciones efectuadas a valor razonable,

El alcance de la NIIF 13 es amplio, los requerimientos de medicién del valor razonable de la NIIF
13 se aplican tanto a instrumentos financieros e instrumentos no financieros, para los cuales, otras
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NIOF requieren o permiten mediciones del valor razonable y las revelaciones sobre las
mediciones efectuadas a valor razonable y mediciones que tienen algunas simililudes con el valor
razonable, pero no son valor razonable (por ejemplo, el valor neto de realizacion a efectos de la
medicién de los inventarios o el valor de uso con fines de evaluacion de deterioro).

La NIIF 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un aclivo o el
valor pagado para transferir un pasivo en una transaccion de mercado principal (o el mas
ventajoso) en la fecha de medicion en las condiciones actuales del mercado.

El valor razonable segiin fa NIIF 13 es el precio de salida, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Asimismo, fa NIIF 13
incluye requisitos extensos de revelacion.

La NIUF 13 requiere la aplicacién prospectiva a partir del 1 enero del 2014. Adicionalmente, las
disposiciones transitorias especificas en la norma, establecen que no es necesario aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, en referencia a la informacion comparaliva
proporcionada por periodos antes de la aplicacién inicial de la norma. De acuerdo con estas
disposiciones transitorias, la Compania no ha revelado informacion requerida por la NIIF 13 para
el periodo comparativo 2015.

A parte de las revelaciones adicionales, la aplicacién de las NIIF 13 no ha tenido ningun impacto
significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros de CHOCOLATES FINOS
NACIONALES COFINA S A.

Modificaciones a la NIC 1 - Presentacion de partidas en otro resultado integral

Durante el ano en curso, la Compatia ha aplicado las modificaciones a Ja NIC 1- Presentacion de
Partidas en Otro Resultado Integral. Las modificaciones a la NIC 1 requieren que las partidas de
otro resultado integral sean agrupadas en dos categorias: (a) las partidas que no seran
reclasificados posteriormente al resultado del ejercicio, y (b) las partidas gque pueden ser
reclasificadas posteriormente al resultado del periodo cuando se cumplen determinadas
condiciones. El impuesto sobre la renta de las partidas de olro resultado integral se asignaran
spbre la misma base, y estas modificaciones no cambian la opcidn de presentar partidas de otro
resultado integral antes de impuestos o después de impuestos.

Las modificaciones se han aplicado de forma retrospectiva, y por lo tanto, la presentacion de
partidas de otro resultado integral se ha modificado para reflejar los referidos cambios. Aparte
de los cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las modificaciones a la NIC 1
no da lugar a ningin impacto en el resultado del periodo, la utilidad integral y el resultado
integral total.

NIC 19 - Beneficios a los empleados

En el afio en curso, la Compadnia ha aplicado la NIC 19 - Beneficios a los Empleados y las
enmiendas consiguientes, desde el ejercicio econémico anterior.

La NIC 19 cambia la contabilizacion de los planes de beneficios defiridos y los beneficios por
terminacion. El cambio mas importante se refiere a la contabilizacién de los cambios en las
obligaciones por beneficios definidos y los activos del plan. Las modificaciones requieren el
reconocimiento de los cambios en las obligaciones por beneficios definidos y en el valor
razonable de los activos del plan cuando se producen, y por lo tanto eliminan el metodo de fa
“banda de fluctuacién” permitida por la version previa de la NIC 19, y acelera el reconocimiento
de los costos de servicios pasados. Adicionalmente, todas las ganancias y pérdidas actuariales
(nuevas mediciones) se reconocen inmediatamente en ofro resuftado inlegral. Tor otra parte, el
costo de interés y rendimiento esperado de los activos del plan utilizados en la version previa de
la NIC 19 se sustituyen por el enfoque del “interés neto”, el cual segan la NIC 19, se calcula
aplicando la tasa de descuento neta sobre el pasivo o activo por beneficios definidos.
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Estos cambios han tenido un impacto en los importes reconocidos en el resultado del periodo v
otro resultado integral en afios anleriores. Adicionalmente, la NIC 19 introduce algunos cambios
en la presentacion del costo por beneficio definidos incluyendo extensas revelaciones adicionales.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacién de
algunas partidas gue forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion,
tales estimaciones v supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las estimaciones y
juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en estimaciones
contables surgides de estas revisiones se reconocen en el perfodo de la revision y periodos
futuros si el cambio afecta lanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de
la compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Deterioro de aclivos

La Administracién es quien determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos
por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, ésta estimacion se basa en los ciclos de
vida de los activos en funcién del uso esperado por el Grupo, considerando como base
depreciable al valor resultante entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de
recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de activos”, Ia
compania evalila al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun indicio de deterioro, ¢l
valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si hay pérdida de deterioro en el
valor de los activos,

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la compaiiia determine los flujos
de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del active con abono a resuftados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2. Provisiones para obligaciones por Beneficios definidos

El valer presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos.

Estos supuestos utilizados para delerminar el valor presente de estas obligaciones incluyen una

tasa de descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la compariia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada ano reportado por la
Administracion de la compania, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de fos flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la compainia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos
de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en la poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas
importantes considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamano de la emision de los
bonos corporativos, calificacién de los bonos y la identificacion de los valores atipicos que se
excluyen.

3.3, Impuesto a la renta corriente

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La compania busca asesoria profesional en materia tributaria
antes de alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Administracion considere gue
sus estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracion tributaria que pudieran afectar los cargos impuestos en el futuro.

3.4. Utilidad por accion

La utilidad por accion basica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado
de las acciones comunes en circulacion a la fecha del balance general. La Compaiiia no tiene
instrumentos financieros que produzcan efectos diluidos, por lo que la utilidad por accion
basica y diluida es la misma. La utilidad por accién se calcula considerando anicamente la
utilidad neta atribuible a los accionistas.

3.5. indices de precios al consumidor

Cambios en los indices de precios al Consumidor, el siguiente cuadro presenta informacion
relacionada con el porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor preparado
por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

3.6. NIIF 11 - Acuerdos conjuntos - Contabilizaciones de adquisiciones de participaciones en
ogperaciones conjuntas.

Esta enmienda incorpora a la norma en cuestién, una guia en relacién a como contabilizar la
adquisicion de una participacion en una operacion conjunta que constibiye un negocio,
especificando asi el tratamiento apropiado a dar a tales adquisiciones.

3.7. La NIIF 15 Ingresos de Actividades ordinarias procedentes con contratos con clientes.

Esta norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos. Esta norma reemplaza en
su totalidad ala NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de construccion en su totalidad.

5i determina la forma de reconocer los ingresos de los contratos excepto aquellos que se
encuentra entre Jos arrendamientos, de seguros o cualquier otro arrendamiento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad cuando reconocer el ingreso:

1. Identificar el contrato con el cliente; Este debe tener una sustancia comercial y debe ser
probable que la entidad sobre la contraprestacion de bienes y /o servicios.

2. Identificar la obligacion de desempeno del contrato; Define como obligacion de desempefio,
las promesas que una entidad necesita cumplir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas
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obligaciones de desempeno contempla el contrato para considerarlo en la evaluacion del
reconocimiento del ingreso.

3. Determinar el precio de la transaccion; Esta lo define como el importe de la contraprestacion,
el cual la entidad espera recibir a cambio de la transferencia de los bienes y /o servicios.

Esta norma también contiene guias para determinar el importe de la contraprestacion.

4. Asignacion de precios en las transacciones a las obligaciones de desempeno en el contrato
Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior, se requiere que la entidad asigne un
precio de la transaccion a cada obligacién de desempenio ( a cada bien o servicio que sea
distintos) por un importe que represente la parte de la contraprestacion a la cual la entidad
espera lener derecho a cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con el
cliente.

5. Reconocer el ingreso cuando la entidad cumple en las Asignaciones de Desempeno
Esta norma contiene orientacion sobre ciertos asuntos que surgen al determinar cuando y
como reconocer los ingresos; Esta NIIF para periodos anuales que comiencen el 1 de enero del
2018 o después, y se permite su aplicacién anticipada

3.8. NIIF 16 Arrendamientos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del 2019, se
permite también su aplicacion anticipada en entidades que hayan adoptado la aplicacion de la
NIIF 15 anteriormente a esta aceptacion

La NIIF 16 deroga:

- NIC 17 Arrendamientos

- NIC 4 Determinacién de si un acuerdo contiene arrendamiento

- SIC 15 Arrendamientos operativos incentivos

- SIC 27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que adoptan legal de un arrendamiento
Define la forma de contabilizar para el arrendamiento y para el arrendador

3.9. NIIF 17 Contratos de seguros
Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero del 2021,
se permite su aplicacion anticipada en entidades que apliquen NIIF 9 y 15 anteriormente a la
aplicacion de esta NIIF 17,
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NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

La cuenta Efectivo v equivalente al Efectivo al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estan constituidos como
sigue:

(Dolares)
2018 2017

Caja:
Caja General, 3.660 29130
Transporte Interno. 454 420
Bancos :
Banco del Pacifico Cta Cte, 5509300. 79.733 67.094
Banco del Pacifico Cta Cte. 5561191, 2170 4.062
Banco del Pichincha Cta Cte. 3409579104, 67.441 23.034
Banco del Pichincha Cta Cte. 2100110237. 0.986 3.167
Banco Produbanco Cta. Cte 02006122971 2.945 1.664
Banco Bolivariano Cta. Cte, 5302644, 7.137 5.228
Banco Procredit Cta. Cte. 609030134133, 2.643 -

Tetal cajay bancos ) 176.169 133.799
Otros Fondos
Certificado de Deposito a plazo Fijo. 6.897 6.897

Total efectivo y equivalente al efectivo ___183.066 140.696

Bancos: Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden a saldos que la Compafiia mantienen en cuentas
corrientes en instifuciones bancarias locales, los cuales estan disponibles a la vista, no existiendo restriccion
alguna que limite su uso siendo la mas representativa la cuenta del Banco del Pacifico por USD$ 79.733 en
2018.(UISDS$ 67.094 para e 2017).

NOTA 5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Los Documentos y Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estan constituidos como sigue:

(Délares)
2018 207
Documentos v cuentas por cobrar clientes. 4.870.044 3.908.414
Menos: Provision Ctas. Incobrables, (11.563) (11.563)
Total Docs. Y Ctas. Por Cobrar. 4.858.481 3.896.851

Clientes, neto: Al 31 de diciembre del 2018, representan facturacion por venta a clientes de cacao, siendo
los mas significativos: Albrecht & Dill Trading Gmbh por USD$ 736.800, Itochu Foods Sales & Marketing
Co. Ltd por USD$ 602.765, Sojitz Foods Corporation por USD$ 250.782 y Durancocoa S.A por USD$
245.374. Al 31 de diciembre del 2017 representaron importes significativos por cobrar General Cocoal por
USD$620.712, Theobroma BV por USD$ 528.704, Albrecht & Dill Trading Gmbh por USD$ 196.608 y
Distribuidora Nacional Cooperativa Mulbactiva por TSD$ 187.500.

Los créditos concedidos se recuperan a un plazo no mayor a 90 y 120 dias, la Gerencia no considera

necesario se efectiie cargos a gastos por provision de cuentas incobrables durante el presente periodo.
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NOTA 6, IMPUESTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle de los Impuestos Anticipados es como sigue:

{Dolares)
2018 2017
Crédito Tributario IVA en Compras = 2397
Saldo Cred. Trib. 2017 14.227 14.227
Saldo Cred. Trib. 2018 21.570 -
Saldo Cred. Trib. Ant. Renta. 2018 6.418 -
Total Impuestos por cobrar 42.615 16.824
T—_— - = = e -
NOTA 7. INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 estan constituidos como sigue:
(Dalares)
2018 2017
Materia prima 17.150 -
Productos en proceso 943,213 691.141
Producto terminado 2.755.954 3.383.558
Total Inventarios 3.716.317 4.074.699

Materia prima: Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, representan principalmente quintales de cacao
disponibles para su produccion.

Productos terminados: Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan 668.59 toneladas meétricas de
chocolates (820,81 toneladas en el 2017) disponibles para su comercializacion.

NOTA 8, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

Al 31 de diciembre de 2618 y 2017, un detalle es el siguiente:

{Ddlares)
2018 20m7
Seguros pagados por anticipado 34.567 27.785
Anticipos proveedores de cacao. 101 148.200
Anticipos proveedores de bienes y servicios _ 45.158 2,222
Total Pagados por anticipado 79.826 178.207

Seguros: Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 corresponden principaimente a valores entregados en primas
de seguros mantenidos por la Compania-

Anticipo a proveedores: Corresponden principalmente a desembolsos por concepto de anticipos
entregados a proveedores por concepto de futuras compras de materias primas y otros servicios
relacionados con el abastecimiento de las existencias.



-

NOTA 9. ACTIVO FiJO, NETO

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el detalle de las propiedades es como sigue:

(Drodlares)
DETALLE Saldos — Bajas Kijigtai Saldoes
31122017 Ventus 31/12/2018

Depreciables: |

Edificio Planta 2126129 - 2120129
Fditicin Oficma 371707 | - 371707
Editicie - Semielaborades 3465624 - 3.465.624
[mstalaciones 78451 3.305 81.756 |
[nstalaciones Maguimarias Semielaboradas 1.036.376 | 6.684 1.043.060 |
Instalaciones Linea prensa. 106,240 - 163,240
Instataciones Generador R385 #1929 17.314
Muebles v Enseres 401189 3.307 43496
Maguinara vy Equipos 1.066.972 4624 1.071,596
Mayuinarias y Equipoes - Semielaborados 6399144 12.276 6.411.420
Equipos de Oficina 31.977 - 31.977
Equipo de Computacion 41.021 - 41.021
Sisteima de computacion 27.455 - 27455
Vehiculos 342515 - 342,513
Depreciacion acumulada ! (2.704.363) (690,404 (3.39).767)
| Total Act. Depreciables. Neto 12.429.822 (651.279) 11.778.543
Nu Depreciables:

Construccrones en Curso 46.062 8340 54.402
Terrenos 2.441 250 - 2.441.250
Total Act. No Depreciables. Neto 2.487.312 8.340 2.495.652
Totul Act. fiju, Neto. 14.917.134 (642.939) | 14.274.195

De acuerdo a la politica establecida por la Gerencia de la compania, en lo que respecta a la cobertura de
Seguros si aplica seguro de bienes, por cuanto no mantiene propiedades en el rubro de activos fijos que
amerite la contrataciéon de un seguro.

Avaltos: Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal de Accionistas celebrada el 23 de
marzo de 2017, con el objeto de conocer, resolver y aprobar ¢l informe emitido et 21 de marzo de 2017, por
parte de INGENIERIA PARA EL DESARROLLO ACURIO Y ASOCIADOS S.A., respecto del avalao
actualizado de las maquinarias de la Compania, v aprobacién del registro contable de los resultados del
informe, el avaliio del perito indica que los métodos de valoracion utilizados fueron en base a
caracteristicas fisicas y precios referencias de comercializacion para activos similares caracteristicas.

Garantia: Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compania garantiza obligaciones financieras a largo plazo
con prenda industrial sobre maquinaria y equipos y terreno-edificio.
NOTA 10. ACTIVO INTANGIBLE, NETO.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 comprenden principalmente al sistema contable que utiliza la
Compaitia, y al sistema de bascula utilizado para la medicion del peso de los quintales de cacao.

NOTA 11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan principalmente cuentas por cobrar a Tulicorp S.A. por

USD$ 55.143, provenientes desde al ano 2008, dicho monto no genera inlereses y no tiene fecha especifica
de vencimiento.
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NOTA 12. ENDEUDAMIENTO BANCARIO.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las obligaciones bancarias estan constituidas como sigue:

Institucion

Banco Internacional de Costa Rica Bicsa CP (1)
Prestamos Banco Procredit Capital (2)

Otras obligaciones bancarias
Emision de Obligaciones
Tarjetas de Credito

Itereses por pagar
Total Endeudamiento bancario

Institucidon

Banco Internacional de Costa Rica Bicsa CP (1)
Prestamos Banco Procredit Capital (3)

Otras obligaciones bancarias
Emision de Obligaciones
Tarjetas de Credito

Itereses por pagar
Total Endeudamiento bancario

Tasas de
interes

%

8.42
8.75

Tasas de
interés

%

8.42
8.75

1.030.960

3.476.358

Porcion Largo
corriente plazo Total
Uss uss LSS
519.400 4.313.934 4.833.334
19142 - 19.142
538.542 4.313.934 4.852.476
130.375
9.8095
678.812 4.313.934
Porcion Largo
corriente plazo Total
Uss Uss Uss
8§27.945 3.476.358 4.304.303
57.508 - 57.508
885.453 3.476.358 4.361.811
69.583
44260
31.664

1. Al 31 de Diciembre de 2018 y 2017, representa el saldo del préstamo recibido en mayo 2 de 2017,
por USD$ 5.000.000, para capital de trabajo, con tasa de interés anual la tasa libor de 6 meses mas
un spread de 6.75%, la tasa de interés en ningin caso sera inferior al 8% revisable y ajustable
semestralmente, en caso de mora, adicionar a la tasa de interés de 2%, sobre los valores de capital
no cancelados con vencimiento en mayo de 2023.

2. Préstamo recibido en febrero de 2017 por USD$ 44.042 para compra de detectores de metal, con
tasa de interés anual de 8.95% y con vencimiento en junio de 2018.

3. Préstamo recibido en junio de 2018 por USD$ 63.000 para capital de trabajo, con tasa de interés
anual de 8.75% y con vencimiento en agosto de 2022.
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NOTA 13. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 las Cuentas por Pagar estan constituidas como sigue:

{Dolares)
2018 2017
Proveedores de Cacao 893.868 635.239
Proveedores de bienes y servicios 292.243 272316
Provision de cuentas por pagar 15.465 19.766
Anticipo de Clientes locales 16 445
Anticipo de Clientes del exterior 2.742.316 2.799.679
Total Docs. Y Ctas. Por pagar. 3.943.908 3.727.445

Proveedores: Al 31 de diciembre de 2018, representan obligaciones con proveedores de cacao por
USD$ 893.868 (USD$ 635.239 en el afio 2017), proveedores de suministros y servicios relacionados con la
venta de cacao por USD$ 292243 (USD$ 272.316 en el ano 2017). Estas cuentas no devengan intereses y
tienen vencimiento promedio de 90 dias plazo.

Anticipo de clientes: Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, representan anticipos recibidos de clientes para
futuras exportaciones, los cuales son liquidados al momento de la negociacion realizada y no generan
intereses.

NOTA 14. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los Impuestos por pagar, incluven principalmente documentos por
pagar para operaciones de la compania.

(Délares)
2018 2017
SRI por Pagar 193.303 174.065
Total Impuestos por pagar 193.303 174.065

El impuesto a la renta del ano 2018 y 2107 fue compensados con los créditos tributarios, nota 21.



NOTA 15. PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 los Pasivos Acumulados, estan constituidos como sigue:

{Dglares)
2018 2017
Pasivos Corrientes
Beneficios sociales
Décimo Tercer Sueldo 6.226 5.676
Décimo Cuarto Sueldo 29217 28212
Vacaciones 42.674 61.073
Participacion de trabajadores
10% Trabajadores en General 42433 43128
5% Cargas Familiares 21.212 21.564
QO#tros beneficios a empleados
Aportes por Pagar Tess 18.064 9.247
Prestamos Quirografarios 6.914 6.847
Prestamos Hipotecarios 2.561 2.093
Fondo de Reservas por Pagar less 901 910
Extension de Salud Conyugues 110 17
Retencion Pension Alimenticia - 614
Retencion Credito Electrodomesticos - 634
Liquidacion de Haberes - 818
Sueldos por Pagar 24.000 -
Total pasivos acumulados 194.302 180.833

NOTA 16. PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO.,

Al 31 de diciembre de 2018, esta originado por el ajuste al valor de mercado de las maquinarias y equipos,
nota 9. De acuerdo con la norma contable el importe neto registrado como reserva por valuacion en el
patrimonio, es la base sobre la cual es calculado el impuesto diferido utilizando la tasa de impuesto a la
renta corporativa vigente para los respectivos periodos.

NOTA 17, OBLIGACIONES PATRONALES.

Dalares
2018 2017
Jubilacion Patronal 77454 63.201
Bonificacion por Desahucio 45.006 31.462
Total Obligaciones Patronales 122,460 94.663
—_— = ———————

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la provision por Jubilacion Patronal y Desahucio, fue determinado con
base a un Estudio Actuarial realizado por la compania Logaritmo Cia. Ltda., El célculo de los beneficios
proyectados fue establecido mediante el uso del Método Actuarial de “Costo de Crédito Unitario
Provectado”.

Para el calculo de la estimacion matematica de la reserva para jubilacion patronal para los afios 2018 y
2017, fueron considerados la totalidad de los trabajadores.
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NOTA 18. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre de 2018, el capital social de la compania esta compuesto de la siguiente forma:

Dalares %
Green Coast Commaodities Llc. 1.977.762 99,94%
Ricardo Octavio Zambrano Gonzales 1.238 0,06%
Total Capital Social 1.979.000 100%

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta representado por 1.979.000 acciones ordinarias y normativas de
USD$ 1... cada una, de propiedad de Green Coast Commaodities Lic. (una sociedad estadounidense), con el
99.94% y el Sr. Ricardo Zambrano Gonzéalez con el 0.06%.

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador,
referente a lo publicado en la Resolucion NO. SC.5G.SRS.G.09.02 de septiembre 7 de 2009, en la que
establece un instructivo para determinar los lineamientos que deben cumplir las comparnias extranjeras que
son accionistas o socias de companias ecuatorianas, con el fin de regularizar su situacion con el Organismo
de Control Societario; asi como también la informacién y accionistas a companias extranjeras. La Compania
presento esta informacion el 18 de enero de 2019, correspondiente al ejercicio econémico 2018. Con relacion
al ejercicio econdmico 2017 esta informacion fue presentada a la Superintendencia de Companias, Valores
y Seguros el 14 de Marzo de 2018

Aportes para futuro aumento de capital: En el ano 2016, representa aportes efectuados por los socios
provenientes de afios anteriores. En el afio 2017, fueron reclasificados a utilidades retenidas.

19. RESERVAS

La Ley de Companias establece una apropiacion del 5% de la utilidad anual para su constitucion hasta que
represente por lo menos el 50% del capital pagado. Segiin Acta de Junta General de Accionistas de fecha 15
de marzo de 2019 se resolvid la apropiacion de reservas de capital por USD$ 15.965, El saldo de esta
reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir futuras pérdidas. Al 31 de diciembre del 2018 el
saldo es de US$ 194.225.

Délares
Reserva Legal 133417
Reserva Facultativa 62.066
Total Capital Social 195.483
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NOTA 20. VENTAS NETASY COSTO DE VENTA

Durante el abo 2018 y 2017 en detalle es el siguiente:

(Délares)
2018 2017
Costos/ Costos/
Ventas Gastos Ventas Gastos
Ingresos Act. Ordinarias 19.463.294 19.538.887
Otros Ingresos. 91.363 38.035
Costo de venta (16.938.450) {16.782.503)
Gastos de administracién (958.189) (1.072.881)
Gasto de Ventas (744.496) (747 986)
Gastos financieros (464.538) (517.948)
Otros gastos (24.751) (24.325)
Total 19.554.657 !19.130.424] 19.576.922 {19.145.643)

NOTA 21. IMPUESTO A LA RENTA

La tasa para el célculo del impuesto a la renta es del 22% sobre las utilidades gravables durante el afio 2017
y 25% por afio 2018. En caso de que la compahia reinvierta sus ulilidades en el pais en equipos nuevos que
se destinen a produccidn, la tasa de impuesto a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando se realice el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo. Hasta
el ano 2009, los dividendos en efective que se declaren o distribuyan a favor de los accionistas nacionales o
extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. A partir del ano 2010 segun las Gitimas
reformas tributarias publicadas en el Registro Oficial 94 del 23 de diciembre del 2009, los dividendos
distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menos imposicion, se encuentran gravados para
efectos de impuesto a la renta.

La autoridad fiscal no ha determinado a la compafia en los altimos tres afios. Sin embargo la facultad
determinadora le permite revisar los impuestos de la compaiiia en los tres afios posteriores contados a
partir de la presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con su obligacion de presentar la declaracion de impuestos.

31



Durante el ejercicio fiscal de 2018, el gasto de impuesto a la renta causado fue determinado como sigue:

NOTA 21. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

{Ddlares)
2018 _ 2m7

Utilidad (Pérdida) Antes de Participacion e impuesto a 424932 431979
la Renta
15% Participacion Trabajadores (63.635) (64.691)

360.597 366.588
Mas: Gastos no deducibles 418.112 366.068
Menos: Ingresos Exentos {29.599) (31.408)
Mas: Participacion de trabajadores exentos 4.440 4.710

753.550 705.958
Tasa Aplicable 25% 25%
Impuesto a la renta causado 188.388 176.490
Mayor entre Anticipo e Impuesto a la Renta causado. 188.388 210.816
{-) Credito Tributario inicial (14.227) {1.664)
{-) Anticipo pagado (194.806) (197.926)
(-} Retenciones en la fuente del periodo. {21.970) (25.453)
Saldo a favor de la Compania. {42.615) (14.227)

Gastos no Deducibles: Corresponden principalmente a USD$ 299.724 por concepto de depreciacion por
revaliio, nota 9. US$ 27.797 por concepto de provision por Jubilacién y Desahucio del periodo, US$ 29.458
por diferencias generadas en precios y US$ 61.133 por concepto de multas e intereses,

NOTA 22, PRECIOS DE TRANSFERENCIAS

El 31 de diciembre de 2004, se publico el Registro Oficial Suplemento No. 494, fa reforma al reglamento
para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario, mediante el cual se pretende ajustar los ingresos
tributarios del contribuyente para que reflejen las ganancias y costos entre partes relacionadas, como que si
estas se hubieren efectuado entre antes no relacionados, denominados precios de plena competencia.

NOTA 23, EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre de 2018 la compahia no mantiene ningin hecho subsecuente que afecten
significativamente a los resultados posteriores a la presentacion de sus estados financieros, esto es al 15 de
marzo de 2019,
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