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A ia Junta General de Accionistas y Directorio de
CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.:

Informe sobre la auditoria de los estados financleros:
Quinidn:

1. Hemos auditado los estados financeros adjurtos de CHOCOLATES FINOS NACIOMNALES
COFINA 5.A. guec comprenden o= estados de situacion fMranciera al 31 de dicembre de
2017 y 2016, y los estacdos de resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto de los
accionistas y de flujos de efectivo por ios afies terminados cn esas fechas, asi como o
adm de las principales politicas contables y notas explicativas a los estados financieros

juntos.

Tn nuestra opinidn, los estados linancieros ad junios presentan razonablemente, en lodos los
aspccios mporiantes, |a situacion financera de CHOCOLATES FINOS NACIOMALES
COFINA S.A. al 11 de diclembre de 2017 vy 20168, asl como sus resultados y sus fujos de
efectivo carrespondientes a los ejercicios terminados en esas fechas, de conformidad con lag
Normas [nternacionales de Informacidn Financiera,

Eundamentos da opinidn:

2. Muesiras auditorlas fueron efectuadas de acuerdo con las Marmas Intermacionales de
Auditoria. Nuestra responsablidad baje éstas normas son descritas con mas detalie en la
seccion “Responsabilidades del auditor con relacidn a la auditoria de los estados Mnancieros”
de nuestro informe. Wmutmmu:mmwm
disposiciones del Codigo de emitido por el Conceje de Normas intermacienales de Ehea
para Contadores Pliblicos (IESBA), y hemos cumplide cun nuestras responsabilidades éticas
de acuerdo con edlos requisitos. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos
obtenikdo es suficente v apropiada para proporcionar una base raronable para nuestra
ﬂ'ﬂil'ﬁﬂ.

Luestipnes ciaves de ia suditoria:

3. CHOCOLATES FINDS NACIONALES COFINA COFINA S.A., dispors e un sistema oe
costos contable gue no permite distribuir los costos de produccion, asi como la valorackn de
la merma, cuya distribucién se realiza de forma manual en formate Excel,

Enfasis:

4, Al 31 de diclembre de 2016, CHOCOLATES FINOS NACIOMALES COFINA COFINA S.A.
mantiene registrado como parte de las provisiones acumuladas por beneficios a empleados
(jubslacién patronal y desahucio) por US$. 86,063, nota 14, originados por cilculos de
estimacionss matemiticas de reservas sfectuadas por un actuario independiente, con base a
tasas de descuento y de IRCremento salanal snuatonanas. Este saldo inciuye la provisitn del
afo por US%$. 15665. En rezdn de o comentado y con base a la inforrmacion recibida de
parte del actusrio independicnte, la Administracién de la Compafila considera que el valor

razonable de la matemitica de 23 cbligacionss de Banaficion pastl-empled al 31 de
diciembre de €% eguivalente ton aquellas supcsiciones actuariales establecidas en la
NIC No. 19.
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CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA 5.A.
Pagina No. 2

La Admimistracion de la Compafiia es responsable de la preparacidn y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Mormas [nternacionales de
Informacitn Financera, ¥ del control interno gue la Administracldn considere necesario para
permitic 1a preparacion de estados financierot libres de incorreccion material, debido a fraude
o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar comeo un negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, excepto =i la Administracidn tiene la Intencién de liquidar la
Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista que hacerlo,

La Administracidn de la Compaiia es también responsable de supervisar el proceso de
presentacidn de los informes financieros de la Compadia.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
&n sU conjunte estdn libres de incomeccidn material, debido a fraude o errar, ¥ emitic ¢n
informe de auditeria canteniendo nuestra opinién. Seguridad razonable &5 un alto grade de
seguridad, pero no garantiza que unad auditoria realizada de acuerdo con las Mormas
Internacionales de Auditoria siempre detecte una incorreccién material cuando exista. Las
incorrecciones pueden debarse a fraude o arror y S8 consideran materiales =i,
indhidualmente o en conjuntd, puede preverse raronablemente que influyen en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basadndose en los estadas financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacicnales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

L] [dentificamos y valoramos los riesgos de incorreccidn material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientas de auditoria
para responder a dichos riesgos y abteneinos evidencla de suditorls suficiente v
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn. El rlesgo de no detectar una
incorreccién material debido a fraude, es mas elevado que en el casc de una
incorreccién material debide a error, ya que el froude puede Implicar colusidn,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la
elusidn de! control intemo.

»  Obtenemos conecimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que cean adecuados en funcign de los
crcunstancias, ¥ no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control
interno de la Campaiiia,

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v la razonablliidad de las
cstimaciones contables y la correspondiante informacion revelada por la Administracidn,

*« Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de negocio en marcha y, basandonos en la evidencia de auditaria
obtenida, concluimos sobre si existe o no, una Incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compafia para continuar come un negocio en marcha. 5 conclulmos que existe una
incertidumbre material, se requiere llamemos la atencidn en muestro nfarme de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, i
dichas revelaciones na son adecuadas, que expresemos una opin dificacda.

s
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Cﬂnuil:lin]l ;
Nuestres conclusiones s¢ basan en la evidencia ootenida hasta la fecha de noestro

informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condicloneés futuros pueden Eer CAauKs Cuse
la Campafin deje de ser un negoacio en marcha,

o Evaluamos la presentacion global, la estructura v &l contenido de los estados
financieros, ncluida la informackin revelada, y si los estados financieros representan as
transacciones y los hechos subyacentes de un modo razonabile.

» Comunicamos A A Admenistracion e la Compafiia en relacidn con, entre olras
cucstiones, o alcance v ol momento de i@ realizacdn de la auditona segun ia
planilnaciin, lus hallasgus supificalives de la suditinia, a3 COMmo cualquitt deficienta
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la audtoria

+ También proporcionamos a los responsabies de la Aoministracion de la Compania una
declaracidn que hemos cumplido con los requerimientos de dica aplicables en relacdn
con la independencia, y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente puedan afectar a nuestra
independencia y, cuando sea aplicable, las cormrespondientes salvaguardas.

»  Entre las cuestiones que han sido objéto de comunicadidn con los respansables de la
Admimstracin  de  la  Compania, delernminamos las gue han sido de maveor
sigmificatividad en la nuditarda de Ips estados financieros del periode actual y que son,
on consecuoncia, los asuntos clave de avdiona Describimos e@sos asuntos on nuesire
ifforme de auditoria sahvo que las disposicionss legales o reglamentarias prohiban
revelar publicaments ¢l asunta o, en ciFcunstancias extremadamente poco frecuentes,
detenmingmos yue un @suno no deberia comunicarse en nuestro informe porgque cabe
raronablemente esperar gue las consecuencias adversas de hacero superarian los
beneficios de wnterds pdblica de la misma,

Informes sobre otros réquetimisntos leaalés v réalamantarios:

7. Ll infarme con los comenidos del articulo Mo, 6 y articulo No. 13 de ln Seccdn IV, Capitulo
IV, Subtitulo IV, Titulo [l de la Codificacidn de las Resoluciones expedidas por ol Conselo
Maconal d& Valores y e informe sobre & cumplimienio de s obligacones tribul anisc svigico
por of articuly No. 102 de la Ley Organica de Régimen Tnbytang [nterno y articulo No. 279
de su Reglamento de ApSCACon, correspondientes 8 CHOCDLATES FINOS NACIONALES
COFINA §.A. por ¢ afio terminade ef 31 de dioembre de 2017, son emdticos por separado.
Con relacion al informe sobre actos ilegales, presuntos fraudes, abusos de conflanza, y otras
irreguiandades, requendo por el Art. 18, Seccion (11, del Reglamenta sobre Auditoria Externa
expedido por la Superintendencia de Compadfias, Valores y Segurns mediante Resotucion No.
CVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada en e Registru Oficial No. 879 de noviembre 11 de
2016, manifestamos que en el examen de auditoria realizado a los estados financeros de
CHOCOLATES FINDOS NACIOMALES COFIMNA S.A. por el afio terminado el 31 de diclembre
de 2017, no encontramos ningunad stuacidn sobré tales héchas qué requisra siér révelada por
separado o coma pare del presente informe y sus notas,

o ot

MOORES ROWLAND ECUADDR C. LTDA. CPA. ] Vivanca, MSC
SC-RNAE-2 No. 373 Director oris
Registro No. 33.845
Jumio 12 de 2018
Duirdn - Couaoor



CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
{Expresados en Dolares)

Hotas ACTIVOS

R I R R

10
11
14
15

16
16

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja ¥ bancos
ACTIVDS TINANRCIETrDs, Neto
Existencias

Activos por impuestos corrientes
Servicios ¥ otros pagos anticipados

TOTAL ACTIVIYS CDOIRRIFNTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos, neto
Otros actives no corrlentes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

EASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias y vencimiento corriente de
obligacionas bancarias a largo plazo

Vencimicnto corriente de emisidn de obligaciones

Pagivos financierad

Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Ohllgaciones bancarias a largo plazo
Emision de obligaciones

Provislenes por beneficios a empicados
Impuesta Diferido

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

Capital social
Aportes para futuro aumento de capital
Reserva legal

Hesultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCTONISTAS

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Wer notas a los estados financieras

2017

140,696
3,905,001
4,074,699

16,824

179,775
8,316,995

14,917,134
— B3040

13,000,174
23317163

538,541
88,000
3913471
211,143

4.761.154
4,313,934

0

94,663
1,981.829
—0.330.426
~A1.131,560
1,979,000

0
116,196

10,070,393

14,165,589

23,312,189

2016

44,570
4,643,391
4,398,203
96, 182
101,255

7.283,607
11,160,716
— 62,093
11,2809
~A8.206.41)

1,588,552
536,670
3,616,458
474,135

— 6,815,845
1,322,733
696,500

E6,063
]

..2,105,296
8721141

1,579,000
582,501
100,028

—2.123,74]

—-9,785.270

48,506,411




CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA 5.A,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016
(Expresados en Dolares)

Notas

14

19

41

22

22

23

INGRESOS:

VENTAS NETAS

{-) COSTG DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de ventas

Gastos administrotivos

TOTAL

UTILIDAD OPERACIOMNAL

OTROS EGRESDS, NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
HRENTA

MENGS: 15% DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

MENDS: IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO
UTILIDAD BASICA POR ACCION

Vier notas a los estados financieros

2017 2016
19,538,887 23,049,778
LL6.782.203) [ 20,338,23%)
2,756,384 2,711,519
( 747,985) { 660,232)
{ 1.072.680) ( 1,212,660)
{ 1.820.863) ( 1.672.891)
— 935.51% B38.627
{ S504.240) [ _499].424)
431,279 347,203
(  64,691) (  53,080)
__210816) [ __ 269,215)
—t LR 3,908
0.078 0.003
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CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA 5.4,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

{Expresados en Dolares)
Aportes 00 ccessameerccomsmsiases RESULTADOS ADUMULADOS. ... ccisimmmmmmunraens -
para futur Superdvit  Aplicacldn

Capital pumento de Reserea Resersa par primers wez Utilidades

sochal capital legal de capital revalupcion NIIE rmicnidas  Subtotal Total
Saldos af 11 ge dicembre de 2015 1,979,000 582,501 100, 028 61,068 579,663 ( 4487 1304393  T.l21.249 9,781,778
Utilidad nets del ejencicic o @ o i} L] ] 5,508 5,908 5,408
Citros ajustes o . 0 0 e 8 ) 8 LAl (. 2se [ 2410
Saldos al 31 de dicembre 8¢ 20156 1,979,000 SHZ.50) 100 024 61,066 5799,662 (| 44873 1306886 T,123781  9.785.270
Litilidad fetl del ejercicis b b i) o i ] 155,772 155,772 155,772
Revalorizackin de magquinames y sguipos, notz 9 1 ] 0 a 0 4,246,244 0 0 4,246,284 4,046,244
Rzgistro ge Impuesto diferido, nota 2 o ] 1] o (1981829 a 0 (1,981,829) (1881829
Haja de equipo pulverizador por siniestro o o 1] 0 ( 39.858) 0 0 { eBE8) (390068
Raversidn 0 apartadones, nota LS D ( 582,501) i} ¥} a a 582,501 582,501 0
Mpropiacian de reserva legal o ] 16168 0 ] 0 ( 16168) ([ 16,1608) 0
tras reclasificaciones PR . ([ g g 0 [ sereq) 338045 Gsaa19 ___ o ____ 0
Gaidos al 31 de dicembre de 2017 . 1,57%.000 0 21619 . frosf Z001 445 2030472 2583410 1000363 1ZJESSES

Ver notas a los estados financieros




CHOCOLATES FINOS MACIONALES COFINA S.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANDS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

(Expresados en Ddlarns)

Efectiva recibido de dientes

Efectivo pagado a proveedores v emploados

Dtros ingredos

Gastos financieros vy otros

Efectwo neto (utilizade) provisto por las actividades de operackdn

Compra de propiedades, planta y equipus, meiy

Flective neto utilizade por las actividades de inversion

ELUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Dbligaciones bancarias, nelo
Dbllgacianes por emisidn, neto

Efectivo retn provisto [utilizado) provisto por las actividados
de fMinanciamento

Aumento [Dsminuckin) neto ded efectiva
Etectivo en caja y bancos al inicio de! afo

Eectivo en caja y bancos ol Ainal oel afo

Ver notas a los estados financieras

2017 2016

17,985,543 23,133,865
( 17,550,079) ( 71,489 3134)
38,034 9,448
(_S42.274) (__500.872)

(___68.776) _ 1.153.107

(24L110) (195.024)

(. 24L,118) [ 195.324)

1,941,190
- 1.533.170)

374,071)
733,230}

e

— 406020 ( _L1072321)

96,126 ( 149,538)
44,570 194,108

el 40,636 44370




CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

COMNCILI ON DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERICICIO COMN LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION.

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 ¥ 2016

(Expresados en Délares)

2017 1016
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIOD 155,772 5,908
BJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTD
POR LAS ACTIVIDADES DF OPERACION:
Participacidn de trabajadores ¢ impuesto a la renta 275,507 341,295
Depracinciones 730,944 586,574
Reserva para jubilacidn patronal y desahucio 8,500 15,665
Otros ajustes dferantas del efectivo { 39,858) 0
(Aumento] Disminucidn en:
Activos Minancheros ( 1,261,609) 803,310
Cxistencias 323,504 234,718
Activos por impuestos corrientes 79,358 136,705
SENINIns y otros pagos anticipades { 78,520) 136,763
Otros activos no cormentes { 20,947) | 6,951)
{Aumento) Disminucidn en:
Pasivos finanderos 296,983 ( 981,535)
Otras oblgaciones comentes { 538,500) ( 205, 794)
Jubitacion patronal y desahucio { 0 1.581)
Total ajustes L 284.548) 1147199
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION ( 68,776) . 1.153,107

Veér notas a los estados flinancienos
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

1.

INEQRMACION GENERAL DE LA COMPANIA

CHOCOLATES FINOS MNACIONALES COFINA _S.A. - Fue constitulda en Guayaquil -
Ecuadaor en diciembre 14 de 1993 e inscrita én @ Registro Mercantil en febrore 25 de 1904,
Su domicio socdal estd ubicado en Durdn cantdn cercano a Guayagull. Mediante Escritura
Piblica de agosto 1 de 2011, otorgada por el Notario Trigésimo del cantdn Guayaquil, la
Compafla absarbid en un proceso de fusidn a la socedad ecuatoniana: RICOS FRUTOS DEL
MAR C.A., ® csal fue aprobado por la Superintendencia de Compafias mediants la
Resolucitn No. SC.I)LDICPTE-G-11 de sephiembra 30 cde 2011, asi como & respective
aumentd del captal y reforma del Estatuto Sodal.

Operacionss.- Su actividad principal es la exportacidn y comercializacidn de cacao en
estado natural de las varledades: CCN-51 y cacao naclonal. El precio de venta del cacao es
wvarinble manteniendo precios referenciales que son determinados por el Banco Central de
Ecuador, y en el axterior por la Dolsa de Valores de Estados Unidos.

Emision de Obligacipnss - Mediante Actas de Junlas Generales Estraordinsrias de
Arcinmistas con fechas octubre 21 de 2011 y octubre 1] de 2014, se aprobervn ia pnmera y
segunda emisién de obligaciones simples de CHOCOLATES FINDS NACIOMALES COFINA
S.A. por US$. 1,400,000 v US$. 1,393,000, respectivamente a 1,800 cias plazo, mediante
agrabaciones concedidas por la Superintendencia de Compafias, Valores v Seéguros dentro
del marco régulatorio de la Loy de Mercado de Valores, Estas obligaciones representan
titulos de deuds cuyo objetivo es captar recursos del plblico, para ser pagados a corto plazo
v asi financiar las actividades productivas de la Compadila, nota 11.

» Los estados financieros al 31 de diciembre de
2017, han sido aprobados por la Gerencia de (a Compaliia en marzo de 2018, En opinidn de
la Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendrdn Modificaciones, MISMOsS QUE Seran
proparcionados a la Junta General de Accionistas para su aprobaciin en el plazo legaimente
previsto. Los estados financleros al 31 de diclembre de 2016, fueron aprobados por la
Gerencig General el 24 de marzo de 2017.

PRINCIFFALES POLITICAS CONTADLES

= Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con las Normas Intermnacionales de Informacion Financicra -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por e Consejn de Normas [marnacionales de
Contabilidad (IASB por sus sigles en Inglés). Tales estados financierns y sus notas son
responsabilidad de la Gerencia de o Compafiia,

Base de preparacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del :n.g:l:' historico, excepto por las propledades v equipos gue han sido medidos a su valor
A0 !

Brepunclamisoios contables - Un conunto de normas  nuevas, enmiendas o
interpretaciones a las normas acluales, son efectivas para los periodos anuales que
comienzan después del 1 de enero de 2017 y 2018, y no han sido aplicadas anticipadamente
en la preparacicn de los estados hnancizres del aino 2017. Asimismo, la Administracién de
CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A., sc encuentra evaluando las sigulentes
normas y enmiendas, para detorminar sus posibles impactos en los estados financleros:

Recopiia todas las fases del proyecto de instrumentos financleros y sustituira a la NIC
39 "Instrumentos Financieros: Reconocimianto y Medicidn® y entraré en vigencia para



2, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

los periodos anuales que comiencen a partir dei 1 de enero de 2018 e introduce
nuevos requisitos para clasificacion, medicidn y contabifidad do coberturas.

+ Entrads sn wvigencia: Se requiere su presentacidn relroactivd, perd no so reguicre
modificar la informacidn comparativa. La Compaflia se encuentra evaluando su
impacto en los estados financieros del afo gua terminara el 31 de giciembre de 2018,

« MLIIE 15 - Ingresos de aclividsdes ordinarias procedentes de contratos con
clientes -

+ Su enmienda proporciona un modelo de cinco pasos para contabilizar los Ingresos
derivados de los contratos con chentes. De acuerdo con la NIIF 15 el ingreso so
reconoce por un importe que refleje la contraprestacion que una entidad espera trnor
derecho a recibir & cambic de transfenr bienes o servicios a un clisnte, Los principios
de la NIIF 15 suponen un enfogue mids estructurado para valorar y registrar los
INgresos.

+ Entrada an vigencia: Se requiere una aplicaclén retroactiva total o retroactiva parcial
para los ejercicos que comiencen o | de enero de 2018, Esta nueva norma os
splicable » todas las entidades y derogard todas las normas anteriores de
reconocimiento de ingresos. La Compafila se ancuentra evaluando su Impacto en los
estados financieros del aflo que terminard el 31 de diclembee de 2018,

<+ Proporciona un modelo comprensive pera la identificacion de los arwerdos de
arrendamientos y su tretemiento en lod estados financieros tanto de los arrendatanos
como log arrendadores. Las empresas de petrdlec y gas deberdn reconocer mayores
activos y pasivos, producto de los arrendamientos.

<+ Enitrada sn vigencia: Serd efectiva a partir de enero de 2019, con posibilidades
limitadas de adopcitn anticipada. La Compafiia se encuentra evaluandn su impacto en
los estados financleros del afo que terminard el 31 de diciembre de 2019,

Enmisndas a las MILF 10 v NIC 28 -

¢ Las enmiendas abordan el conflicto entre |a NIIF 10 y la NIC 28 en el tratamiento de la
pérdida de control de una subsidiaria que es vendida o contribuida a una asociada o
negocio conjunts. Las enmiendas aclaran que |a ganancia o pérdida resultantes de la
venta o contribucidn de activos que constituye un negocio, como estd definido en la
MIIF 3, entre el inversor ¥ su asociada o negoco conjunto y es reconocido en su

4+ Entrada en vigencia: Ls fecha efectiva estd adn por definicidn por parte del 1ASB

Un resumen de las prncipales nofmas contables aplicadas por la Compafia para la
elaboracion de los estados financieros adjuntos, en funcién a las NIIF vigentes al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, se menciona a continuacién:

Moneda funcional - Lot estados financieros adjuntos de ia Compafia estén expresados en
Délares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Repiblica del Ecuador en
marzo de F000. Consecuentemente, (a moneda funcional del ambiente econdmico primarnio
donde opera la Compafiia vy \a moneda de presentacién de las partidas incluidas en los
estados financieros, es &l Délar de los Estados Unidos de América.

Activos v pasives financigres. - Comprende Instrumentos financierss y categorlas de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, derechos fiduciarios (titularizaciones de
cartera), cuentas por pagar y obligaciones con instituciones financieras. Los activos estién
registrados inicialmente 8 su valor raponable, mas los costos directamente atribuibles a su
compra o emisién, que son contabllizados en &l momento que eilste el compromiso de
adquirir tales activos. La baja de un activo fimanciers, es reconocida cuando el derecho
contractual de la Compafia sobre los fujos de efectivo dél activo financiero expira o cuando
la Compafiia transfiere el activo fnanciero & otra parte sin retener el control o
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sustancialmente Ios riesgos y benaticios do ese activo, En el caso de los pasivos financiegnos,
I2 baja @s reconocida cuandd la obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle de los
activos vy pasivos Minancieros s el siguente:

* Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momento de la negociacidn de la venta
de los productos y cuando es efectuada la transferencia al diente de la totalidad de los

riesgas y beneficios e 1a propiedad de los productos, nota 4

* Cuantas por pagar- Son registradas al costo al momento de la adquisicidn de las
axistenciad o importacidn de los producton; asi como de los Dienes y servicios recibicos,
que son utilizados en ol proceso productive, nota 12,

* Obligaciones bancarias vy emisién de obligacionss.- Estdn reglstradss a su valor
razonable. Posteriormeants son contabnlizadss con base al costo amortizado en funcion al
tiempo de vigencia de las obligaciones, Los mleresss S0N reconacidos con cargos a los
resultados del ojercicio, notas 10 y 11.

Las NIIF requicren ciertas revelaciones acorea de ke wngtrumentos financiercs gque tienen
relacién con los diferentes riesgos gue afectan a la Compailia, tales como: mercado y
financieros. Un detalle de los menclonados resgos es indicacdo a continuacian:

» Mercado.- Fs ¢l ri=sgo de que & valor razonabie de los flujos fuluros de efectiva de un
instrumento Minancierg Muctide a cambsos en las condiciones del marcado, Tales cambics
pueden scr generados por varlaciones en la tasa de interds y por fluctuaciones en los
pracios. La Gerencia de |a Compalfila considera que los instrumentos financieros afectados
por el riesgo de marcado, corresponden a las obligaciones financieras, emision de
abllgaciones, gue devengan intereses y los depdsitos &n bancos.

+ Cobdito.- Fs el rnesgo de una posible pérdida financiera por Incumplimiento de las
obligaciones de una contraparte, con relacién a un instrumento financiers o cantrato de
venta. La Gerencia de la Compafia considera que ¢l riesgs es moderado debido a que
evalia ¢ historial crediticio de los clientes con el objetive de mitigar & niesgo por los
:r:m:lllm* razan por la cual implementa politicas y procedimientos para optimizar

« Liquidex - Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender iog
enmpromises de pago @ corto plagu, La Gerencia de 1a Compallla monitorea el riesgo de
liquider mediante el use apropiado de sus fujos de efective a corto v largo plaro, con
base & sus operaciones. Sin embargo: cusndo ha requeriio de financiamiento ha optado
por mcceder principalmente a linBas de crédito con instituciones fmancieras locakes v
adicionalmenta con una emision de obligaciones.

-~ La provisidn es determinada cuando existe
evidencia abjetiva que ia Compafiia no podra recuperar las cuentas por cobrar de acuerdn a
los términos anginaimente establecidos. El galdo dé la provisién es ravisado periddicamente
y ajustade conforme a lo establecido por la legisiacion tributaria vigente, con ol propdsito de
cubrir pérditias potenciales de la cartera. €l castigo de las cuentas por cobrar a chentes e

registrado con débito a la provision, la diferencia no cubierta por la provisin es contabilizada
directamente en los resultados del perioda,

Existencies.- Estén registrados al costo, el cual no excede al valor neto realizable. Los
inventanos de desecho o en mal estado son registrados en el periodo en que ocurre Ia baja o
24 rcalizoda ia venta de log mismiog & un precio Inferlor al valer de mercado.

Activo y pasive por imguestos corrientes - Ropresentan prncipaimente crédito tributano
origingdo mpuesto a la salida de divisas por rétenciones on la fuente de impucsto a la renta,
registradas mensualments con base a la facturadion por venta de bienes,
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Servicios v otros pagos anticipados.- Coresponden principaimente & importes
anlicipados a proveedores gqua son registrados al costo a la fecha del desemboisn, mismos
gue son liquidados cuando los bienes o seryicios son recibidos. Las polizas de seguros son
amgrtizadas en linea recta considerando su plazo de vigencia.

Propiedad. planta v eguipos.- Estin registrados al costo de adquisicion, gxcepte por
Terrenos, Edificios & [nstalaciones, cue estdn presentados a su valor razonable al cierre del
sjercicio 2017, sobre la base de tasacién ofectuada por profesionzles calificados por |a
Superintendencla de Compafias, Valores y Segures, De acuerdo con las Normas
Internaclonales de Informacién Financlera - NIIF, algunas partidas de propiedades,
maquinaras y equipos pueden sufrir importantes y volétides movimientos @n su valor justa,
necesitanin entonces una revaluacién anual, casu contrario €n su lugar puede ser suficiente
la revaluacién cada tres o cinco afios.

Lur: pagos por reparacidn y mantenimiento son Cargados a gastos, mientras que las mejoras
de importancia se capltalizan, Los activos en etapa de construccion se capitalizan y al
tbrminog, son transferidos a la categoria adecuada de activo.

Los activos son depreciados aplicando el método de linea recta corsiderando como basa la
vida utll esbmada de estos activos. LAS tases O¢ deprecandn anual de las propledades y
equipys 0N |as Siguentes!

Astivos 1asas

Edificios & Instalaciones 1.67%, 2.5% y 4%
Maguinarias y equipos, muebles ¥y enseres y equipos de oficna 5% y 10%
Vehiculos % v 5%
Fouipos de computacidn 131.3)%

QOtras obligaciones corrientes - Estian constituidos principalmente por Beneflicios socalgs
gus son reconocidos mediante & métodn del dovengado, originados por obligaciones
establecidas por el Codigo del Trabajo.

« B articulo No. 216 del Codigo de Trabajo

servicio prestado, Para el efecto, la Compafis registra una reserva matemitlica basada an
estudio actuarial realizado por una firma de actuarios independiantes, nata 14,

Pasivo por impussto diferide.- Se encuentra provisionado en o grupo dc pasivos no
corrientes ¥ resulta de aplicar al importe neto del avaldo realizado a las propiedades, planta
¥ equipos, la tasa de impuasto & 1a renta corporativa vigente. El pasivo por impucsto diferido
soria debitado en su totalidad en ol evento que las propiedades, planta v equipos sean
wondidas o registrada su baja, o defitade parciaimente con crikdito al patrimanio én la cuenta
de réserva por valuacidn de propiedades, con base 3l uso de Iof misSmos.

Besultados acumulados - Registra los saldos dé (as cuentas de adopcion por primera ves
de las NIIF, superdvit por revaluackdn y otros ajustes de NIIF; asl como 13 cuenta de
mhmﬁﬂrdlw-mmwm De conformidad con 1A

SC. ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la Superinténdencia de Compadnias, publicada en &l
istro Oficial No. 566 de octubre 28 de 2011, & saldo acreedor de |8 subcuenta resultados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF, sblo podrd ser

en la parte gu@ éxceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
rcicio econdmico concluido, s las hubleren; wtilizado en absorber pérdidas; o devueito én

i
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caso de liquidacién de la Compafia. El saldo acreedor del superdvit por valuacidn que

de la adopcidn por primera vez de las MIIF, as! come la medicidn posterior, no
ser capitalirado, pero puede ser transferido a o cuents de iidades reteénidas en a
el activo valuado sea utilizada por la Compafiia; sin embargo serd transferido en
cuando se produzca la baja o la venta del active valuado,

]

H

%
it

tatal

g

Resarva lagal - La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utiidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrite
¥ pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para sumentos de capital.

Reconocimignto de ingresos, coslos v 9astos.- La Lompafiia reconoce Ingresos cuands
s efectuada la transferencia al cliente ce la totalidad de 108 riesgos, beneficios y servicios
sobre la propiedad de los productos, Los descuentos y devoluciones dismindyen fas ventas,
Los costos y gastos son registrados en funcidn al método dal davéngado.

Intergses fingncieros.- De conformidad com fa NIC 319 denominada “Instrumentos
Financieros”, 1a Compafia reonoce en resultados del aflo, los Intereses devengados por las
abligaciones financieras y emisidn de obligaciones durante el elercicia econdmico.

Participacion de trabajadores en las utilidades - De acuerdo con disposiciones del
Cédige del Trabajo, las socedades pagardn a sus irabajadores el 15% de la utilidad
operacional. Fste baneficio social es reccnockdo con cargo @ los resultados del ejercicio en
Gue ¢35 devengado, nota 22.

Impussto a la renta - La Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno v su Reglamento de
Aplicacion establecen que las socedades constituidas en e Ecuador, aplicarén la tarifa de
22% de impuesto 3 la renta scbre su base imponibie. Mo obstante, la tarifa impositiva serd
de 25% cuando la sociedad tenga accionistas gue estén astablecidos o residan en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién con participacin directa o indirecta, indivigual o
conjunta, igusl o superior al 50% del capital soclal ¢ de aguel que corresponda a ia
naturaleza de la sociedad. Si la participacidn fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard
sobre la proporcién de la base imponible que comesponda a dicha participacion, También
aplicardn la tarfa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que Incumplan el deber
de informar sobre la participacidn de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SAL).

Lo sociedaces que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podribn obtener una reduccidn de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, siempre y cuando su desting sea la adquisician de maquinanias nuevas
o equipos nuevos, activos para riego, material vegelativo, pldntulas y todo insumo vegetal
para produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asl como para |8 adquisicién de bienes relaclonados con Investigacion y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificackdn productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccionard con la inscripcién en ¢l respective Registro
Mercantil hasta el 31 dé diclembre del ejercicio impositive posterior & aquel en que se
generaron las utilidades materia de la reinversidn,

Al 31 de diciernbre de 2017, la Compaflia gplico la tarifa impositiva del 25%, considerando
que su acclonista Green Coast Commaodities LLC gue mantiene e 99.94% de participaciin
eccionaria, se cnouentrs domicliags &n los Estades Unidos de Amdérica.

El impuesto a la renlta determinado es cargado en los resultados del afio en gue es
devengads, con base al método del impuesto a pagar, nota 27,

Uso ds estimaclongs - La preparacidn de los prasentes estados financleros de acuerdo con
NIIF requiere gue |3 Géréncia de la Compafia utifice ciertos estimados contables criticos y
establezca algunos supuestos inherentes 2 la actividad econdmica de la Compafifa, con &
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objeto de definir la valuacidn y presentacion de partidas gue forman parte de los
estados financieros y su aplicacin en las contables de la Compafia. Las
estimaciones y supuestos utilizados estdn basados en el mejor conocimiento por parte de la
Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resuRados finales podrian variar en
relacin con los estimados onginales debido a la ocurrencia de eventos futures.

EEECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es of sigulente:

2017 2016
[Dolares)
Rancos 104,299 30,713
Caja 29,550 7,561
Inversiones temporales 6897 _ 629
Tetal —ld060G 44,570

Bancos.- Al 51 de diclembre de 2017 y 2016, corresponden a saldos que se mantienen en
cuentas corrientes &n instituciones bancarias locales, ot cuales estién disponibles 3 la vista,
no existiendo restriccidn alguna que limite su uso, siendo ke més representativa ia cuenta del
Banco del Pacifico por US$. 71,156 y Banco del Pichincha por US$. 26,201 (En ¢l afo 2016
fue Banco del Pichincha por LSS, 12,919 v Banco Produbanco por LSS, 9, 168).

Al 31 de diciambire de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
(Délares)

Cuentas por cobrar clientes:

Exterior 29738 551 282,208

LOcales 068,296 285,409
Valores en fideicomiso 5,214 79,906
Otras 4503 6433
Subtotal 3,916, 564 4,654 955
Provisidn para cuentas incobrables £ 11.563) [ 11.563)
Total 2905061 | 2.643.392

Clisntes. netn - Al 31 de diclembre de 2017, representan facturacidn por ventas a clientes
de cacao, siendo los mids representatives: General Cocoa por USS. 620,712, Theobroma BV
por US$. 528,704, Albrecht & Dill Trading GMBH por USS, 196,608, Distribudora Nacional
Cooperativa Multitachiva por USS. 1B7,500. Al 31 de diciembre de 2016, représentancn
importes por cobrar principalmente General Cocoa por USH. 1,087, 368, Barry Callebaut
Usa Llic par USSH, 587,960, ltochu Foods Sales & Markaeting Co. Lbkd por LiS$. 254,935,

Estas cuentas por cobrar no gencran intereses y tienen vencimicnios de 30 y 90 dias plazo
para clientes del exterior y hasta 90 diss para clientes localas,
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EXISTENCIAS
Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, un cetalle es el siguiente:
2017 2016
{Délares)

Productio terminado 2,347 829 2,147 682
Subproductos (granza, monilla y cascarilia de cacan) 713,746 685,602
Materiales y suministros 691,140 304,528
Materia prima 321984 _ _1.06039]
Total ~ 401880 _ 4.396.203

Matsria prima.- Al 31 de diciembre de 2017, representan 2.709 quintales de cacac (10,8680
en el afo 2016)

Productos terminados- Al 31 de dicembre de 2017, representan H2081 toneladas
meérricas de chocolates (81586 en el afio 2016) disponibles para su comercializacian,

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, un detalle es el sigulente:

2047 2016
(Ddlares)
Anlicpo de Impuesto a la renta [saldo) 0 68,112
Crédito tributano, retenciones en la fuenta 14,227 28,070
Impuesto al Valor Agregado - VA (pagado) S 7 . T . '
Total el 8844 96,182
SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, un detalle ef 2l siguiente:
017 2016
(Ddlares)
Anticipos proveedoras 151,989 77,841
Seguros pagados por anticipado _ 21.mee 33414
Tetal —ITS  __A0L2SS

g8

Anticipos a provesdores - Al 11 de dicigmbre de 2017, representan principalmente valores
entregados en calidad de anticipos @ provesdores de bienes y serviclos a Nissan Kick por
UsSs. 1,000 y anticipos a proveedores de cacao Compafila Agricola Jesquirsa por USS.
69,965, Vearan S.A. por USS. 15,168, Manuel Calle Murille por US$. 10,810. Al 31 de
diciembre de 2016, representan printipaimente valores entregados en calidad de anticipos
para futuras compras a: Crownkalid 5.A. por US$. 33,445, Los valores son liquidados cuando
los bienes acquiridos son récibidos por la Compadia.

PROPIEDADES. PLANTA ¥ EQUIPQS. NETO
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es &l sigulente:
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2017 2016
{Délares)
Edificios ¢ instalaciones 7,180,910 7,131,467
Maguinarias y egquipos 7,466,116 4,513,425
Terranas 2,441 251 2,441,351
Wehiculos 342 515 342,515
ConstrucClones &n Cursa 46,063 i
Muehles v ensemes 40,189 3,640
Equipos de oficinag 31,977 31,627
Fruipos da computacidn G846 _ 41481
Subtotal 17,617,497 14,540,426
Menos: Depreciacidn acumulada (2.700.363) ( 2.379.710)
Total 14910134 _1L160.716
En los aflos 2017 y 2016, e movimeento de propiedaces, planta vy equipos fue &l siguiente:
2017 2018
(Dvdlaros)

Saldo inicial 11,160,716 11,551,966
Mas: Adiciones 250,327 195,324
Mas: Avallo de activos fijos 4,246,244 L]
Menos; Bajas { 9,209) { 0)
Menos: Cargo anual de depreciacén {___730.944) ( _586.574)
Saldo final ~J4317.134 _11.160.716

Adiclones.- A! 31 de diciembre de 2017, representan princpalante incrementa por [a
ddouisicidi de | generador &léctrico por USS. 63,393 y L clasificador de moling pubsveriradar
por LSS, 41,636, Con relackdn al afo 2016, representan principalmente incremento por la
adquisicin de maquinaries, pulvericadoras y equipos de enfriamiento por WSS, 153,747,

Avallipg.- Mediante Acta de Junta General Extraordinaria y Universal do Accionistas
cclebrada e 9 de marzo de 2017, con &l objelo de conocer, resoiver, aprobar la contratacion
de [NGENIERIA PARA EL DESARROLLD ACURIO ¥ ASOCIADOS S5.A. para realizar el svalud
actusizads de las magquinarias de COFINA S.A.

Modiante Acta de Junta General Extraccdinacia y Universal de Accionistas celebrada 23 de
marzo de 2017, con & objetc O# conocer, réddlver, aprobar & informe emitido o 21 de
marzo de 2017, por parte de INGENIERIA PARA EL DESARROLLO ACURID ¥ ASOCIADOS S.A.
respecto del avalud actualizado de las maquinarias de COFINA 5.A, y aprobacion del registro
contable de los resultados del informe, el avalud del perito indica que los métodos de
valoracidn wtilizados fueron en base a caracteristicas fisicas y procios referenciales de
comercializacidn para aclivos de similanes caracteristicas.

Garantia.- Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafila garantiza obligaciones
financieras a 'argo plazo con prenda industrial soboec maguinana-equipos v teérrena-edificio.



Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, representan principalmente cuentas por cobrar a
Tulicorp por US%. 55,142, provenientes desds el afo 2008, no gencra interds y no téne
fecha especifica de vencimiento.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle &s el sigulante:

L

vencimiento en diciembre 10 de 2017 v febrero 11
de 2020, respectivamente,

Préstamu recibido en febrero 24 de 2017 por USS.
&4, 047 para compra de detectores de melal, con
tasa de interes anual del B.95% ¥ con vencimiento
e junio de 018,

Préstamo recibido en febrero 21 da 2015 por USSE.
31,000 para compra do vehiculo, con tasa de interds
anual del 11.23% y con vencimiento en febrere 7 de
2018

Seldo de carta de crédito de Imparacidn,
refinanciado en enera 12 de 2016 por US§. 39,305
con tasa de interds anual del B.95%, con
vancimiente en enero 6 de 2017. Adiconalmente
incluye US§. 50,000 recibido en noviembre 21 de
2016 para adquisioon de dos detectores de metales
con tasa de Interés anual del B.99%, con
veEncimienta &n enémn 23 de 2017,

2017 2016
{Ddlarcs)

4,833,313 o
8} 2,820,630
17,132 0
2,010 13,304
N E— . ) W)
4 552,475 2,887,345
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{Détares)

Vienen: 4,852,475 2,887,345
 Saldo de obligacones bancarias contraidas en

dicembre 1B y noviembre 10 de 2014 por US§.

28,000 y US$. 43,400, respectivamente, destinadas

compra de vehiculo y adquisicién de vehiculos, con

vencimientos en diciembre 4 y 10 de 2017, que

devengd una tasa de interds del 11,23% anusl

reajustable cada 90 dias. E—— - E— WL
Subtotal: 4,852,473 4,911,285
Menos:

Vencimiento comente de abligaciones bancarias a

largo plazo:

Banco Internacional de Costa Rice Bicsa LP { 519,199) ]

Produlbiance { 19,142) ( BA,645)

Carparacidn Financiera Nacional D (_1.499907)
Total —~AUIPN _La22.233

Garantias.- Las obligaciones pertenecientes a la Corporacidn Financiers MNacional estan
garantizados con terreno, edificio e instalaciongs de propiedad de Chocolates Fines
MNaciorales Cofina S.A. y prenda industrial abicrta sobre planta industrial para
semiclabrorades de cacad de propiedad de la compadia.

EMISION DE OBLIGACIONES
Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, un detalle es of siguiente:

2012 2016
{Ddiares)

1
E
s‘
:
%

fija del 7.5% anual vy plazos de 1.800
dias, con amortizacidn trimestral de capital e
intereses calculados sobre la base del aflo comercial
360 dias. Los cupones son reseatables al
vencimiento y no anticipadamente (nota 24). 1] 588 420

g

Ssaunda Emision de Obligaciones
+ Dbligaciones por US$. 3,000,000, de los cuales se
1,393,000, emitidos al portador

Y dase "B" por US$. 393,000, emitidos al portadar
respectivemente, Con una tasa de interds fija del
8.75% anual a 1,800 dias piazo, con amortizacion

§

(nota 24). — 90000 1,044,750
Subtotal - Pasan: 98,000 1,633,170
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11. EMISION DE OBLIGACIONES {Continuacién)

12,

13.

2017 2016
(Ddlares)
Subtotal - Vienen: 908,000 1,633,170
Manos:
Vencimiento corrienta:
Primera Emision de Obligaciones i o) SEB8,420)
Segunda Emisién de Obligaciones L_98,000) ( _ 348,250
Total ——— e ESE. 00
Un detalle de la &Mision de las abligaciones a largo plazo es el siguiente:
2017 2016
Afos (Ddlares)
2018 0 348,250
2019 — D __ 348,250
Total amm— 0 696,500
PASIVOS FINANCIFROS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:
2017 2016
(Ddlares)
Anticipo chentes 2,800,125 3,015,239
Provesdorss 1,111,280 599,042
Otros 20668 _____ 2207
Tatal - 213,471 __3.616.488

= Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, reprasantan anticipos recibidas
de cliontes pars Fubiirss exportaciones, los cusles son liquidados al momento de la
megociacitn reatizada vy no generan intereses.

Eroveedores.- Al 31 de diclembre de 2017, representan Erincipalmente obligaciones con
proveedores de cacao por USS. 635,239 (US%. 357,435 en el afio 2016), proveednres de
suministros y serviclos por USS. 272,316 (US$ 159,137 en el afio 2016). Estas cuertas no
devengan intereses y tienen vencimiento promedio de 90 dias plazo.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es of siguiente:

2017 2016
(Délares)
Anticipos de impuesto a Ia renta por pagar o 151,357
Contribucién solidaria sobre patrimonio D _ 47,101

Pasan: 0 198, 458
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OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (Continuacion)

2017 2016
{Ddlnres)

Vienen: [+ 198,458

Impucsto &l Valor Agregado - IVA (cobrado) o 25,253

Retenciones de impuestos por pagar - 0 19.179
Subotal — ' 242 890
Benglicios sociales:

Participacian de trabajadares en las utilidades G469 1 52,080

Vacaciones 61,072 40,729

Déoimo cuarto sweido (Bono escolar) 268,212 29,801

Drécimo tercero sueldo (Bono navidefio) 5,676 5,939

Fondos de resarva _ g . 2230
Subtotal — eSS/l _ 130.769

!

Aportes al |[ESS -—i8,205 . 33842
Otras:

Intercses por pagar —_—da AT . J4,634
Total —nll 142 474 135
En los aflos 2017 y 2016, el movimiento & beneficios sociales fue el sigulente:

2017 2016
(Délares)
Saldo inicial 130,769 173,186
Miz: Provigibn 436,44 226,545
Menos; Pagos L 206.649) ( _ 268.966)

El impuesto a la renta del aflc 2017 y 2016 fug compensado con |os créditos tributanos, nots
23,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

2017 2016
{ Dblares)
Jutiiacion patronal 63,201 55,642
Bonificacidn por desahuco 21462 __ 30421

Tatal 84 663 B6.063
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PROYISION POR BEMEFICIOS A LOS EMPLEADOS (Continuacion)

En los afos 2017 y 2016, ¢ movimicnto de la jubilacidn patronal por desahucio fue o
siguiente:

2017 2016
f{Dalares)
Saldo inicial 86,063 73,979
Mas! Proviglbn B, 600 15,665
Menos: Pagos — 0) 2.281)
Saldo final B4 6631 ___ B6063

El velor presente actuarial al 31 de diciembre de 2017 y 2016, fue determinado con base 4
un Estudio Actuaral realizado por Logaritmo Cia. Ltda.. El chiculo de los beneficios
proyectados fue establecido mediante ¢ uso del Métode Actuarial de “Costeo de Credito
Unitario Proyectado”. Lot principalet cupuestos ulilizados en la valuacion da la reserva
matemdtica para la jubilacibn patronal fueron los siguientes

2017 2016
Salario minimo vital (USS.) 375 366
Numero de empleados 104 122
Tasa de interds actuarial real (anual) 8.34% H.46%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 3.97% 4.19%

Para el cdiculo de la estimacidn matemanica de la reserva pard jubilacdn patronal para los
afios 2047 y 1016, fueron considerados 1a (otalidad de los trabafadores.

Al 31 de diciembre oal 2017, esta originado por ¢ ajuste a valor de mercado de las
maquinarias y equipos, nota 8. De acverdo con la norma contable & importe neto registrado
COM0 reserva por valuaclibn en & patrimono, e la bhase sobre o

impuestio diferido utilizanda la taga de impoegta & I8 faAlh eocporativa vigente pars log
respectivas perodos.

Cagital social.-Al 31 de dickembre de 2017 y 2016, estd representade por 1.979.000
acciones ordinarias ¥ normativas de USS. 1.00 cada una, de propiedad de Green Coast
Commodities LLC. [una wsociedad estadounidense), con & 99.94% y del Sr. Ricardo
Zambrano Gonzdlez con el 0.06%.

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, referente a
o publicado en la Resolucidn Mo. SC.SG.SRS.G.09.02 de septiembre 7 de 2009, en la que
estabiece un instructivo para determinar ios lineamientos que deben curnplir las compafiias
exlranjeras gue S0n eccionistas o socias de compafiias ecuatorianas, con el fin 0@ reguiarizar
su situacidn con e Organismo de Control Societario; asi como también la informacién v

mlmmWMW-nMumuﬁnr
Seguros & 14 de marzo de 2017.
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CAPITAL SOCIAL Y APORTE PARA FUTURQ AUMENTO DE CAPLTAL (Continuacion)

La Resolucién Mo, NAC-DGERCGC16-00000536 del SR1 publicada en el Registro Oficial Mo,
919 de enero 10 de 2017, aplicable para el ejercicio fiscal 2017, y la Resolucion No. NAC-
DGERCGCI2-00777 del SRI, publicada en el Registro Oficial No. 855 de didembre 20 de
2012 (Reformada por la Resolucion No. NAC-DGRERCGC13-00059, publicada en el Tercér
Suplemento del Registro Oficial No. B892 de febrero 15 de 2013), aplicable para el ejercicio
fiscal 2016, requieren que Jos sujetos pasivos Inscritos en e Registro Unico  de
Contribuyentes (RUC) como socicdades; reporten a la Autoridad Tributaria el Anexo de
Acclionistas, Participes, Soclos, Miembros de Directorio v Administradores de la empresa.

En sumplimienta al referide requenmianta agal, 1a Compaflia remitid al Anexe del sjarcicia
fiscal 2017 en febrero 19 de 2018 v @ Anexo del ejerciclo fiscal 2016 en febrero 20 de 2017,

Aporte pars futuro pumants de capitsl.- En &l afis 2016, represents aportes efectundoy

por los socios provenientes de afos anteriores. En & afio 2017, fueron reclasificados este
importe a utilidades retenidas.

VYENTAS NETAS
Al 31 de dicembre de 2017 y 2016, un detalle es el siguiente:

£017 2016
{Ddlares)
Exterior 16,863,978 20,919,031
Locales —2.674900 __ 2,130,747
Total ~A9.530.687 _23.049.778
LOSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, un detalle e5 &l siguiente:
2017 2016
[(Dalares)
Materia prima 14,361,592 18,212,788
Gastos generales 941,683 466,306
Insumos 662,252 693,678
Mano de obra directa 572,830 751,791
Mano de ohra indirecta 244,146 ____ 213,696
Tatal —16.782.503 _20,338.259

Materias prima. - Al 31 de diciembre de 2017, representan principalmente el costo de venta
de cacap planta PT y en grano patio PT por WSS, 9,533,764 y USs. 2,453,845,
respectivamente (con relacion al aflo 2016 el costo de venta de cacao semi - elaborados fue
de US$. 14,109,042 y venta de cacao en grano fue de US4, 3,918,499)

Gastos generales - Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, representan principalments,
depreciacionas por US$. 490,026 y USS. 449, 769 respectivamente.

Mano de obra directa - Al 31 de diciembre de 2017, representan cancelacidn de salarios a
los que laboran &n el drea de produccion de cacao em grano ¥y semi - elaborados por USE.
572,830 (US$. 751,791 en el afo 2016)
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COSTO DE VENTAS (Continuacién)
Mano de obra indirecta.- Al 31 de diciembre de 2017, representan cancelacidn ce susldos
a los trabajadores que laboran en el drea de produccin de semi - eloborados y en grano por
USs. 7B.605 y USY. 67,797 respectivaments (en o 2016 US$, 129,010 ¥ Uss. 12,925
respectivanente),
GASTOS DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es 2l siguiente:
2017 2016
(Dolares)
Gastos de exportacidn 348,191 243,937
Servicio de transporte, combustible, peaje v olros 124 947 132,481
Comisignes en venlas a tercergs 92,794 134,124
Sueldos y beneficios 82,056 64,873
Marketing v Publicadad 41,260 $2,187
IVA al gasto v otros 18,211 32,003
Jubilstion patronal y bonificacidn por desahucio ventas —_— 524 627
Total —t4l.985 660232
GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, un detaile es el siguiente;
2017 2016
(Délares)
Sueldos y bencficios 367,180 452,790
Depreciacién 182,496 136,805
Honorarios profesionales 171,644 163,250
Impucstos y contribuciones 81,738 217,565
Seguros 63,840 54,326
Servicios bésicos 55.350 56,399
Gastos de viaje y de gestidn 41,897 14,045
Mantenimionto y ~eparaciones 37,901 56,926
Suministros y gastos re oficina 32,742 28,508
Jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio 1,384 2,036
Otros - JL708 ____ 29,110
Total 022,680 __1.212,660
OTROS EGRESOS, NETOQ
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, un detalle es ¢ sigulente:
2017 2016
(Délares)
Otros oQreses
Intereses de oblgacones Ninanceras { 96,505) ( 286,755)
Intereses de emision de obligaciones { 126.854) | 162,.587)
Otros gasios { S18.915) (51535

Subtotal - Pasan: L_542.274) [ 500.872)
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QTROS EGRESOS. NETO (Continuacion)

Subtotal -~ Vienen:

{[Mlares)
(__S542.274) {___S500.872)

Qiros INQreses

Otros INGresDs —__J8.034 ___ _9.44]
Subtotal — 38,034 9.441
Total (—S04.2400 (_491.424)

Einancisrog.- Al 31 de dicembre de afio 2017 y 2016, representan pancipalmente inlereses
financieros originados por los préstamos mantenidos en al exterior por USS. 281,078, con la
Corporacion Financiera Nacional por US$. 87,664 (US$. 273,786, en el aflo 2016) v por la

emisién de obligaciones por USE, 126,854 (USS. 162,582, en el afio 2016).
PARTICIPACION DE TRARAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA
El gasto de impoesto a la renta causado por fos anos terminados el 31 de diciombre de 2017

y 2016, =5 &l siguiente:

2017 2016
{Ddlares)

Utildad antes de participacion de trabajadores e

impuesto & la renta 431,279 347,203
Meinos.

15% de participacin a trabajadores { G4,691) | 52,080

Dtras rentas exentas { 31,408) L]
Mas:

Participacion a trabajadores en rentas excenlas 4,711 (1]

Gastos no deducibles —bb 0B8] . 363203
Base impanible 705,958 668,406
75% Impuesto a la renta causado 76480 172,102

2017 2016
{Délares)

Delerminacién de pago minimo de impuesio a ia
rents
Anticipo de impuesto calculado para el afio 2017 y 2016 210,816 269,215
5% Impuesto a la renta 176490 _ 172102
Impuesto a pagar en el 2017 y 2016 (mayer entre el
anticipo y el impuesto a la renta) 1R G A

Ei movimiento del impuesto a la renta por los afios terminados € 31 de diciembre de 2017 y

2016, es el siguiente:
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PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién)

2017 2016
{Délaras)
Crédito tributario inicial { 1,664 a
Impuosto a la renta del ano 210,816 £89,215
Anticipo pagado ( 197,926} { 268,337)
Retenciones en la fuente realizadas en el afio { 45453} (  21.482)
Crédito tributario al final del afio e 14.227) (o LBG64)

La Asociacion Macional de Exportadores de Cacao (ANECACAD) ha solicitads en sctubre da
2016 al Ministerio de Agncultura, Ganaderia, Acuacultura v Pesca (MAGAP), la excneracion
ded anticipo al impuesto a la renta para el aflo 2016, considerandn la situacian climdtica del
sector cacao en Ccuador. En abril 7, ANECACAO presentd solicitad por este misme concepto
al Servicio de Rentas Internas [SRI) con Oficio No. 9170120160ADTO02656.

Gastos no deducibles.- Al 31 de dicembre de 2017, representan principalmente
depreciaciones de avellos de activos fijos por US$. 306,642 (USS. 239,125 en el 2016),
Jubilacidn patronal por trabajadores menares 3 10 afies de trabaja USS. 8,600 (UWS$ 15,66%
en el 2016) y comprobantes de ventas que no cumplen los requisitos legales por US$.
23,712, Adicionalmente, en el 2016 incluyd US$. 95,254 por gastos de la contribucion

solidana sobre la patrimonio y utilided del afo 2015 conforme la Ley de Organica de
Contribucion Solidaria emitida el 20 de mayo de 2016,

Al 31 de diciembre de 2017, las dedaraciones de impuesto a la renta correspondiente a ins
ancs 2014 al 2016, no han sido revisadas por la autoridad fiscal, La Administracion de la
Compahia considera que de existir revisiones posteriorcs las posibles observaciones que
surjan no seran significativas. La tacultad de la Administracién Tributaria para determinar la
obligacion tributaria, caduca sin gue se requiera pronunciamients previo, en 3 anes contados

desde la fecha de la declaracidn, en los tributes que la ley exija determinacién por el supete
pasiva.

UTILIDAD BASICA POR ACCION

En los afos 2017 v 2016, fus calculada dividiands |a utilidad neta del ejgrciclo sirbulble a los

accionista entre el promedio ponderado del nimero de acciones en circulacién al derre del
ejercicio econdmico.

EMISION DE OBLIGACIONES Y FIDEICOMISO MERCANTIL

= En Marzo 28 de 2014, la Junta General de Accionistas
de Chocolates Finos Nacionales COFINA S.A. rosolvid emitir obligaciones en uso de la
facultad conferida por el Art. 160 de la Ley de Mercade de Valores. la Emisién de
Obligaciones estd sustentada en un contrats eievads a Escritura PUblica ante ol Notario el
Notaric Quinto del Cantdn Guayaqull de septiembre 10 de 2014 titwlada: “Fideicomisn de
Flujos Emisién de Valores Cofina® gue tiene como otorgantes a los  siguientes
comparecientes: Chocolates Finos Nacionales Cofina S.A. como “Originador”, Holduntrust
Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. como “Agente de Mancjo”. El agente pagador
de las obligaciones es el DECEVALE S.A.. El monto de la Emisién de Obligaciones es de hasta
US$. 3,000,000 Titulo clase “A™ y USS. 1,000,000. Tipo A, B, y C , de la cual solo se
colpcaron 1,393,000 negeciables en forma bursdtil o extraburséti, Los recursos captados
para capital de trabajo: 33.33% destinado para la compra de un stock estraldyico de cacao
E; grano permanente en la planta y el 66.67% destinads para productos terminados de la

mpadia.
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EMISION DE OBLIGACIONES Y FIDEICOMISO MERCANTIL (Continuacién)

Primera Emisidn de Obligaciones.- En junio 10 de 2012, la Junta General de Accionistas
de Chocolates Finos Macionales COFINA S.A. resclvidé emitir obligaciones en use de la
facultad conferida por el Art. 160 de \a Ley de Mercado de Walores. La Emisldn de
Obligaciones estd sustentada en un contralo elevado a Escriture Publica ante el Motario
Quinte del Cantdn Guayaqull de agosto 3 de 2010 titulada: "Fideicomiso de Flujos Emisién de
Vaiores Cofina” que tiene como otorgantes a los siguientes comparecientes: Chocolabes
Finos MNacionales COFINA S.A. como “Emisora”, Casa de Valores Adfinga S.A. como
“Originador”, Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. como “Agente de
Manejo”. €1 Agente Pagador de las obligaciones es DECEVALE S.A. El monto de la Emisidn de
Obligacicnes es de hasta US$. 1,400,000, negociables en forma bursatil o extrabursatil, Los
recursos captados sorvirdn en un 100% para restructuracidn o sustitucion de pasivos de
Compafiia Chocolates Finos Macionales COFIMA S.A.. Con fecha enero 23 de 2018, mediante
resolucion SCVS-TNMY-DNAR-2018-00000700, s& da por terminada la primara omicion de
obligaciynes de Chocalates Finos Nacionales COFINA 5.A.

~ Con &l objeto de cumplir con los Contratos de
Emisién de Obligaciones y generar mecanismo que facilite a la Compadia el pago de las
abligacianes a ser asumidas a favor de los Obligacionistas, en julle 12 de 2012 fue
constituido en Guayaquil - Ecuador @l Fide:comiso de Flujos Primera Emisidn de Obligaciones
de la Compafiis Chocolates Finos Macionales COFINA S.A., con un plazo de 5 afos o hasta
que se dé cumplimicnto  Jrrevocable de Administracion de Flujos (Fideicomiso de Flujos
Emision «de Valores Cofina) con los sigulentes comparecientes: Chocolates Finos Naclonales
COFINA S.A. como "Emisora”, Casa de Valores Adfinsa S.A. como “Originader”, Holduntrust
Agministradora de Fondos y Fideicomises 5.A. como "Agente de Manejo™. El Agente Pagador
de las obligaciones es DECEVALE S.A.,

Mediante Resolucion de la Superintendencia de Compafiias No. SCV.INMV.DNAR, 14.0004745
de julio 18 de 2014, resolvid aprobar el proceso de Emision de Obligaciones de hasta US$.
3,000,000 a flevarse a cabo a través del Fideicomise. Se certifica que Holduntrust
Administradora de Fondos y Fideicomisos 5.A. se encuentra inscrita en el Registro del
Mercado de Valores con el No. 2012-2-01-000592 y con e No, 2014-2-02-01338 como
emisar imscrito los Titulos Valores,

RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financicros adjuntos por kos afios terminados al 31 de diciembre
de 2017 vy 2016, han sido reclasificados para propdcita de prosentacidn de scte infarme dis
conformidad con las normas estableadas por ¢ Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (JASB por sus siglas en Inglds) y que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Saguros,

LOS ESTADOS FINANCIEROS Y EL FRAUDE

La Administracidn de la Compafia es la principal responsable de la prevencion y deteccién
del fraude. Por tal motivo, estd siempre atentz a reducir las oportunidades de que éste se
produzce, asi come & disuadirlo ante cualguier posibihdad, exhonando a los trabajadores a
no cometerla en razdn que existen procedimientos que pueden detectario, asl como politicas
y otras dicposiciones legales que pueden sancionario. La Administracidn de la Compania
tiene el compromiso de crear una cultura de honestidad y comportamiento ético, que es
reforzada mediante una supervisién activa, que incluye prever la posibllidad de elusion de los
controles © de que existan otro tipo de influendas inadecuadas sobre el proceso de
informacién financiera. La Administracion de la Compaiia actia honrada y éticamente, sin
manipular resultados y la rentabilided de la Compafiia, los estados financiercs adjuntos son
&l resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no existiendo infarmacién
financiera fraudulenta o aproplacién indebida de activos, que representarian las eventualoes
incorrecciones materiales sean o no intencionadas sohre las cuales el auditor externo le
concierna obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240,



27,

8.

En ol Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de diciembre 29 de 2017, fue
publicada la Ley de Reactivacidn de la Fronomia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y
Modernizacidn de la Gestidn Financiera, Un resumen de los principales aspectos de la nueva
Ley o5 meancionats & tontinuacibn:

Aumenio de la tarifa del impuesto a [a renta para sociedades del 22% al 25% y ool 25%
al 28%.

Reduccidn de tres puntos porcentuales en |a tarifa del impuesta o la renta para micro y
pequefias empresas, ¥y para sxportadores habituales gue consarven o incrementen ol
empleo.

Probabilided de suscribir contratos de inversidn que garanticen [a tarifa general apicable
a socledades para sujetos pasivos que se dediquen & mineria metdlica a gran escala y
mediana escala, industnas bacicas y otras socedades que contribuyan al cambie de la

matriz productiva.
Deduccidn del impuesto a renta adicienal por adquisicibn de bienes o serviclos a
de la economia popular v solidana consideradas microempresas.

Eliminacion de la deduccidn de |a provision de jubllacidn patronal y desahucio.

Cambio en las ncrmas que establecen ol célculo del anticipo de Impuesto a la renta de

sociedades, sucesiones indivisas y personas naturalcs obligadas a llevar contabilidad que

realicen sctividades empresariales.

Develucidn del ISD para exportsdores habituales, pava importeciin de maleria primas,

NSUMos y biénes de capital para ser iNCOrpOrados &n procest Droduct s oe bienes gue

S @NDOITen.

Eliminacion dél impuesto a |as Niarras rurales.

Las resoluciones administrativas de reclamos, sancignatorio o recursos de revisidn,

llevaran implicita la orden de cobro,

El comcepts deé obligackin aduanera v de las normas que rigen su exigibilidad, ha sido
modificado.

El térming para resolver reclamos de impugnacion en materia aduanera, ha sdo

modificado a 120 dias,

Se considera Delito Aduanero, la sobrevaloracion @ subvaloradén de la mercaderia,

Disminucién del monto para las transacciones de bancarizaciin que superen los USs,

1,000 (hasta diciembre 28 de 2017, fue US$. 5,000),

Entre el 31 de diciembre d& 2017 y hasta la fecha de emisidn de este informe (junio 12 de
2018) no se produjercn eventos que en la cpinibn de |a Gerencid de la Compafis, pudieran
tener un efecto significative sobre los estados financieros que se adjuntan.




