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AUDITORES INDEPENDIENTES

DICTAMEN
DELOS

AUDITORES

INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas deCHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A:
1

3.

Hemas auclitado los estados financieros adjuntos de CHOCOLATES FINOS NACIONALESCOFINA S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de cliciambre del2015, y los correspondientes estados de resultado Integral, de cambios en el patrimonio netode los accionistas y de flujos de efectivo par el año terminada en esa fecha, así como elfésumen de las principsies políticas contables y nutas explicativas a Jos estados financiarosLos estados financieras adjuntos de CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A. al31 de diciembre del 2015, fueron auditades por otros suditores Intlepandientes,. cuyodlctemen de fecha marzo 10 del 2015 contiene un dictamen sin salvedades

La Gerencia de CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A. es responsable de lapreparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con NormasInternacionales de Información Financiera, y del control interno que la Gerencia considerenecesario para permitir la preparación de estados (Inancieros bres de distorsiones, debido afraude 0 error.

Responsabilidad

del
Auditor:

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre estos estados financierosbasada en nuestra auditoría. Efectuamos nuestra auditoria de acuardo con las NormasInternacionales de Auditoria Estas normas requieren que cumplaros ton requerimientoséticos y que planifiquemos y ejecutamosla auditoria para obtener seguridad razonable sobresulos estados finsacieros están libres de distorsiones Importantes.
Una auditoria comprende la realización de procedifilentos para obtener evidencia deauditaría sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. [Losprocedimientos seleccionados dependen del Juicio del auditar, Incluyendola evaluación de tosfesgos que existan distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraujle o.Error Al efectuar esta evaluación de riesgos, el suditor toma en consideración los controlesInternos relevantes de la Compañia para la preparación y presentación razonable de losestados financieros, con el prapósito de diseñar procedimientos de suditoria ele acuerdo conlas circunstancias, pero no Con el propósito de expresar tina opinión sobre le efectividad delcontro! interno de la empata. Una auditoria Incluye tambián la evaluación de sl losprincipios de contabilidad utillaudos san apropiados y sl las estimaciones Importantes pechasparla Gerencia de la Compañía sor razonables, así como une evaluación de la presentacióngeneral tie los estados financieros. Conskleramos que la evidencia dle auditoría que hemosgblenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razoráble bara expresaruna opinión. a
Opinión:

En nuestra opinión, las estados Iinancieros adjuntas presentan razonablemente, an todosfosaspectos importantes, ls situación financiera de CHOCOLATES FINOS NACIONALESCOFINAS.A. 2131 de diciembre del 2015, así como su desergpeño financiero y 4us flujos deefectivo par el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales deInformación Financiera

 



Ala Junta General de Accionistas de
CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.
Página 2

requerimientosreglamentarios:

5. El informe con los contenidos de los Art. 6 y Art. 13 de la Sección IV, Capítulo 1%, Subtitulo
Iv, Título 11 de la Codificación de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de
Valores, y el informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por el Art
102 de la Ley de Régimen Tributario interno y Art, 279 de su Reglamento de Aplicación,

   
MODRES ROWLAND ECUADORC. LTDA,
SORNAE-2 No. 373

larzo 2 del 2016
uran - Ecuador

 



NACIONALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en Dólares)

Notes ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo encaja y báncos
Activos financieros, neto
Existencias
Activos por Impuestos corrientes
Servicios y otros pagos anticipadosM

a
u
r
a

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
a Propiedades, planta y equipos, neto
3 Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PATRIMONIO
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:
10 Obligaciones bancarias y vencimiento corriente de

obligaciones bancarias a largo plazo
1 Vencimiento corriente dle emisión de obligaciones
12 Pasivos financieros
3 Otras obligaciones corrientes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
10. Obligaciones bancarias a largo plazo
11 Emisión de obligaciones
14 Reserva para jubllación patronal y desahucio
15 Pasivo por impuesto diferido

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

TOTAL PASIVOS

DEACCIONISTAS:
16 Capital social
16 Aportes para futura aumento de capital
2 Reserva legal

Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO METO DE LOS
ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros

2015

199,108
3,536,712
4,632,941
232,887

——238.018.

—21134,666

11,551,966
342

—1,6007,.108

20.491.274

501,558
733,250

4,594,607
——38,634

—-£,268,049

2,683,798
1,643,170

73,979
————M

—4390,947

10.658.996

1,979,000
562,501
100,028

2.121.249

—2,782.278

20,341,774

2914

69,734
1,706,331
4,923,284
235,208

292,937

227,499 

8,353,458
——35,142

8,408,600

15,636,094

1,159,511
264,670

3,388,477
——0LU9

—GD14,777

2,717,511
1,895,920

56,285
——36,477

—5,025,693

10,040,420)

1,979,000
582,501
100,028

—2,.234,095

5,595,624

—15:6140,094



NACIONALES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en Dólares)

Notas

1

16

19

21

22

23

INGRESOS:

VENTAS NETAS

(-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOSOPERACIONALES:
Gastos de ventas
Gastos administrativos

 

TOTAL

UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS EGRESOS, NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA
RENTA

MENOS. 15% DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

MENOS: 22% DE IMPUESTO ALA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD BÁSICA POR ACCION

Vernotas a los estados financieros

2015

33,955,125

(31,319,121)

—2, 636.004

(475,573)
1:927,963)

£-1.503.536)

—1.192.468

LAY

659,556

t 98,933)

149.635)

——A2O

——Midl

26,057,721

(23,17:408)

—2.385,258

(537,899)
(1,224,067)

(1,761,966)

—2123,292

359,886)

563,406

(82,054)

L156,049)

—5,303

———Sul
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NACIONALES

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBREDEL 2015 Y 2014
(Expresados en Dólares)

POR
OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otrosingresos
Gastos financieros y otrus

Efectivo neto provista por las actividades de operación

POR
INVERSION:

Compra de propiedades,planta y equipos
Efectivo para adquirir Instrumentos de deuda,neto
Efectivo para adquirir derechos fiduciarios, neto

Efectivo neto provisto (utilizado) por las actividades de inversión

POR
FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias corriente, neto de cancelación
Obligaciones bancarias a largoplaza, neto de cancelación
Obligaciones por emisión alargo plazo

£lectivo neto (utilizado) provista par las actividades
de inenciamiento

Aumento (Disminución) neto del efectivo
Efectivo en caja y bancosal Inicio del año

Efectivo en caja y bancos al final del año

Ver notas a los estados financieras

2045 2014

32,432,806 25,438,081
( 31,590,516) (24,811,588)

95,532 10,853
568,443) (587,119)

——369,379 501227

€ 218,097) €
351,304
aal,

——139,331 (201,648)

201,648)
D

f 556,953) 20,623
434,867 20,623

262,250)0

(384,336) ————20,623

124,374 (130,798)9/73 200.832

——194,108 1,234



CHOCOLATES
FINOS

NACIONALES

COFINA
Sa,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVOCONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERICICIO CON LAS ACTIVIDADES DEOPERACIÓN.
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBREDEL 2015 Y 2014(Expresados an Dólares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

AJUSTES PÁRA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON El.EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DEOPERACIÓN:
Participación de trabajadores e Impuesto a la rentaProvisiones otras obligaciones corrientes
Depreciaciones
Reserva frara Jubitación patronal y desahucio
Impuesto diferido
(Aumento) Disminución er:
Activas financieras
Existencias
Activos hor Impuestos corrientes
Serviciosy otros pagos anticipados

(Aumento) Disminución enz
Pasivos financieros
Otras obligaciones corrientes
Jubilaciónpatronal y desahucio

Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a lps estados financieros

2015 2014
420,988 325,303

238,567 238,103
0 141,076

139,278 386,889
28,408 13,842

0 (16,380)
(2,187,808) (767,083)

290,243 [ 1,691,320)
2,321 (200,785)

54,919 749,701
1,206,130 1,451,116

(103,052) (— '280,065)
20,711) 200)

51.609) £ 275,076)
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NACIONALES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

d GENERAL

NACIONALESS.A..- Fue constituida en Guayaquil -
Ecuador en diciembre 14 de 1993 e inscrita en el Registro Mercantil en febrero 25 de 1994
Su domicilio socíal está ubicado en Durán cantón cercano a Guayaquil. Mediante Escritura
Pública de agosto 1 del 2011, otorgada por el Notario Trigésimo del cantón Guayaquil, la
Compañía absorbió en un proceso de fusión e ls sociedad ecuatoriana: RICOS FRUTOS DEL
MAR CA, el cual fue aprobado por le Superintendencia de Compañías medinte la
Resolución No. S€.1J.DICPTE-G-11 de septiembre 30 del 2011, así como el respectvo
aumento del capital y reforma del Estatuto Social,

Operaciones - Su actividad principal es la exportación y comercialización de cacao en
estado natural de los variedades: CCN-S51 y cacao nacional. El precio de venta del cacao es
variable manteniendo precios referenciales que son determinados por el Banco Central de
Ecuador, y en el exterior porla Bolsa de Valores de Estados Unidos.

Oblioaciones- Mediante Actas de Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas con fechas octubre 21 del 2011 y octubre 13 del 2014, se aprobaronla primera y
segunda emisión de obligaciones simples de CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA
S.A. por USS. 1,400,000 y USS. 1,393,000, respectivamente a 1.800 días plazo, mediante
aprobadones concedidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros dentro
del marco regulatorio de la Ley de Mercado de Valores. Estas obligaciones representan
títulos de deuda cuyo objetivo es captar recursos del publico, para ser pagados a corto plazo
y así financiar las actividades productivas de la Compañía, nota 11.

EstadosFinancieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre del
2015, han sido aprobadospor la Gerencia de la Compañía en febrero del 2016 En opinión de
la Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendrán modificaciones, mismos que serán
proporcionados a la Junta General de Accionistas para su aprobación en el plazo legalmente
previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, fueron aprobados por la
Garencia General el 11 de marzo del 2015,

POLITICAS

decumplimiento.- Los estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera —
NIF (1FRS por sus siglas en Inglés), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB por sus siglas en Inglés), Tales estados financieros y sus notas san
responsabilidad de la Gerencia de la Compañía.

- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo histórico, excepto por las propiedades y equipos que han sido medidos a su valor
razonable.

Un resúmen de las principales normas contables aplicadas por le Compañís: para la
elaboración de los estados financieros adjuntos, en función a las NIF vigentes ul 31 de
úlciembre del 2015 y 2014, se menciona a continuación.

funcional.- Los estados finencieros adjuntos de la Compañía están expresados en
Dólares de los Estados Unidos de América, moneda adoptada por la República del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente económico primario
donde opera la Compañía y la moneda de presentación de las partidas Incliidas en los
estados financieros, es el Dólar de los Estados Unidos de América.
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PRINCIPALESPOLITICAS CONTABLES(Continuación)
pasivos - Comprende instrumentos financieras y categorias de no
derivados consistentes len cuentas par cobrar, derechas fiduciarios ¡(titularizaciones de
cattera), cuentas por pagar y obligaciones con Instituciones financieras Los activos están
registrados Inicialmente a su valor razonable, más los costos directamente atríbulbles a su
compra a emisión, que son contabilizados en el momento que existe el compromiso de
adquirir tales activos, La baja de un activo Inanciaro, es reconocida cuando el derecho
contractual de la Compañía sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuando
la Compañía transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o
sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el vaso de Jos pasivos Financieros,
la baja es reconocida cuando la obligación especifica expira o es cancelada. Un detalle de los
activos y pasivos financieros es el siguiente:

+ porcobrar.- Son registradas al casto al momento de la negociación de la vente
de los productos y cuando es efectuada la transterencia al cliente dela totalidad de los
riesgos y beneficios de la propiedad de los productos, nota 4.

porpagar- Son registradas al costo al momento de le adquisición de 1as
existencias o Importación de los productos, así como de los bienes y servicios recibidos,
que son utilizados en el proceso productivo, nota 12.

yobliuaciones.- Están registradas a su valor
razonable. Posteriormente son contabilizadas con base al costo amortizado en función 1
tiempo de vigencia de las obligaciones. Los intereses son reconocidos con cargos a los
resultados del ejercicio, notas 10 y 11.

Las NIF requieren clertas revelaciones acerca de los Instrumentos financieros que tenen
relación con los diferentes riesgos que afectan a ta Compañia, tales como: mercado y
financieros. Un detalle de los mencionadosriesgos es indicado a continuación:

+ Mercado - Es el rleugo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiera fluctúe a cambios en las condiciones del mercado: Tales cambios
pueden ser generados por varlaciones en la tasa de Interés y por
fluctuaciones en los precios. La Gerencia de la Compaíla considera que los Instrumentos
financieros afectados por el riesgo de mercado, corresponden a las obligaciones
financieras, emisión de obligaciones, que devengan Interesasy los depósitos en bancos.

« Grédito - Es el mesgo de una posible pérdida financiera por Incumplimiento de tas
obligaciones de una contraparte, con relación a un instrumento financiero o contrato de
venta. La Gerencia de la Compañia considera. que el riesgo es moderado debido a que
evalúa el historial crediticio de los clentes con el objetivo de mitigar el riesgo por los
incumplimientos, razón por ta cual implementa pofílicas y procedimientos para optimizar
la gestión.

+ Liquidez- Es el riesgo de no disponer de fondos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plazo. La Gerencia de la Compañía monitorea el riesgo de
liquidez mediante el uso apropiado de sus flujos de efectivo a corto y largo plazo, con
base a sus operaciones. Sin embargo; cuando ha requerido de financiamiento ha optado
por acceder principalmente a llneas de crédito con instituciones financieras locales y
adicionalmente con una emisión de abligaciones.

cuentasincobrables.- La provisión es determinada cuando existe
evidencia objetiva que la Compañía no podrá recuperar las cuentas por cobrar de acuerdo a
los términos originalmente estableddos El saldo de la provisión es revisado periódicamente
y ajustado conformea lo establecido por la legislación tributaria vigente, conel propósito de
cubrir pérdidas potenciales de la cartera. El castigo de las cuentas por cobrar a cllentes es
registrado con débito a la provisión, la diferencia no cublerta por la provisión es contabilizada
directamenteen Jos resultados del período.
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POLITICAS(Continuación)

Existencias.- Están registrados al costo, el cual ho excede al valor neto realizable. Los
inventarios de desecho o en mal estado son registrados en el período en que ocurre la baja o
es realizada la venta de Jos mismos 8 un precio Inferior al valor de mercado.

AstivoImpuestos- Representan principalmente crédito tributario
originado impuesto a la salida de divisas par retenciones en la fuente de impuesto a la renta,
registradas mensualmente con base a la facturación por venta de bienes

pagosanticipamos- Corresponden principalmente a importes
anticipados a proveedores que son registrados al tosto a la lecha del desembolso, nismos
que son liquidados cuando los hienes o servicios son recibidos. Lás pólizas de seguros so0
amortizadas en línea recta considerando su plazo de vigencia

planta- Están registrados al costo de adquisición, excepto por
Terrenos, Edificios e Instalaciones, que están presentados a su valor razoÑabla al cierre del
ejercicio 2015, sabre la base de tasación efectuada por profesionales calificados por la
Superintendencia de Campañas, Valores y Seguros. De acuerdo con las Normas
Internacionales de Información Financiera — NIF, algunas partidas de propiedades,
maquinarias y equipos pueden sufrir importantes y volátiles movimientos en su valor justo,
necesitando entonces una revaluación ánual, caso contrario en su lugar puede ser suficiente
la revaluación cada tres o cinco años.

Los pagos por reparación y mantenimiento son cargados a gastos, mientras que las mejoras
de Importancia se capitalizan. Los activas en etapa de construcción se capitalizan y al
término, son transferidos a la categoría adecuada de activa,

Los activos son depreciados aplicando el método de línea recta considerando como base la
vida Úlll estimada de estos activos, Las tasas de depreciación anual de las propiedades y
equipos son las sígulentes:

Activos Tasas

Edificios e instalaciones 1,67%, 2.5% y 5%
Maquinarias y equipos, muebles y enseres y equipos de oficina 5% y 10%
Veniculos 7% y SU
Equipos de computación 33.33%

obligaciones - Están constituidos principalmente por beneficios sociales
que son reconocidos mediante el método del devengado, originados por obligaciones
establecidas por el Código del Trabajo.

.- El Código Uel Trabejo establece que los
trabajadores que por 25 años o más hubieren prestado servicios, continuada 0
Interrampldamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. Con este
antecedente, la Compañía registra en los resultados una provisión para Jubilación patronal
con base a un estudio actuarial anual realizado por actuarios profesioneles. Este estudio
Incluye además cálculo de bonificación por desahucio en caso de terminación de la relación
laboral, que consiste en el pagoal trabajador del 25% equivalente a la Última remuneración
mensual por cada uno de los años de servicio prestados a Compañía.

 

Pasivoimpuestodiferido.- Se encuentra provisionado en el grupo de pasivos no
corrientes y resulta dle aplicar al importe neto del avalúo realizado a Jas propiedades, planta
y equipos, la tasa de Impuesto a la renta corporativa vigente en el año 2015 del 22% El
pasiva por impuesto diferido seria debltado en su totalidad en el evento que las propiedades,
planta y equipos sean vendidas o registrada su baja, o debitado parcialmente con crédito al
patrimonio en la cuenta de reserva por valgación de propiedades, con hase al uso de los
mismos.
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POLITICAS(Continuación)

acumulados- Registra los saldos de las cuentas de adopción por primera vez
de las NIF, superávit por revaluación y otros ajustes de NIIF, asl como la cuenta de
reservas de capital y de movimientos en utilidades retenidas. De confónmidad con la
Resolución SC, ICI CPAIFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compañías, publicada en el
Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del 2011, el saldo acreedor de la subcuenta resultados
acumulados provenientes de la adopción por primera vez de Jas NIIF, sólo podrá ser
capltalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y les «el último
ejercicio económico concluido, sl las hubieren; utilizado en absorber pérdidas, o devuelta en
el caso de liquidación de la Compañía. El seldo acreedor ciel superávit por valuación que
proviene de la adopción por primera vez dletas NIF, así como ta medición posterior, no
badrá ser capitelizado, pero puede ser transferido a la cuenta de utilidades retenidas en la
medida que el activo valuado sea utilizado por la Compañia; sin embargo será transferido en
su totalidad cuando se produzcale baja o la venta del activa valuado.

Reserva La Ley de Compañias requiere que el 10% de la utilitad neta anual ses
aproplada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pegado. Ests reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada
Para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital. Al 31 de diciembre del 2045, la
Compañía, no ha efectuado la apropiación de la reserva correspondiente al. ejercicio
económico 2014.

ingresos,aastos.- La Compañía reconoce ingresos cuando
es efectuada la transferencia al cliente de la totelldad de los riesgos, beneficios y servicios
sobre la propiedad de los productos, Los descuentos y devoluciones disminuyan las ventas
Los costos y gastos son registrados en función al método del devengado.

finencieros.- De conformidad con la NIC 39 denominada “Instrumentos
Financieros”, la Compañía reconoce en resultados del año, los Intereses devengados por las
obligaciones financieras y emisión de obligaciones durante el ejercicio económico.

trabajadoresutilidades.- De acuerdo con ulsposiciones del
Código del Trabajo, las sociedades pagarán a sus frabajadores el 15% de la utlidad
operacional. Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en
que es devengado, nota 22.

arenta.- La LeOrgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de
Aplicación establecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicarán la tarifa de
22% de impuesto a la renta sobre su base Imponible, No obstante, la tárifa impositiva será
de 25% cuando la sociedad tenga accionistas que están establecidos o residanen paralsos
fiscales o realmenes de menar imposicióncon participación directa o Indirecta, Individual o
conjunta, Igual o superior al 50% del capital social o de aquel qué corresponda a la
fiaturaleza de la sociedad.SÍ ta participación fuerainferioral 50%,la tarifa de 25% aplicará
sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación. También
aplicarán la tarifa de 25% a toda la base imponible, las sociedades que incumplan el deber
deInformar sobre la participación de sus acclonistas al Servicio de Rentas Internos (SN
Las sociedades que reinviertan sus ulllldades enel Ecuador podrán obtener una reducción de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto «eínvertido en
activos productivos, siempre y cuando su destino sea la adquisición de maquinarias
nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plántulas y todo insumo
vegetal para producción agrícole, forestal, aanadera y de foricultura, utilizados en su
actividad productiva, así comopara la adquisición de bienes relacionados con mvestigación y
tecnología que mejoren productividad, generan diversificación, productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccionará con la Inscripción en el respectivo Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utilidades materia dela reinversión.
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PRINCIPALESPOLITICAS CONTABLES(Continuación)
El Impuesto a la renta determinado es cargado en los resultedos del aña en que es
devengado,conbase al método del impuesto a pagar, nota 22

estimaciones.- La preparación de los presentes estados financieros de acuerdo con
NIF requiere que la Gerencia de la Compañía utllica ciertas estimados contables críticos y
establezca algunos stipuestos inherentes a fa actividad económica de la Compañíla, con el
objeto de definir la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicación en las políticas contables de la Compañía. Las
estimaciones y supuestos utilizados están basados en el mejor conocimiento por parte de la
Gerencia de los hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrían warlar ee
relación con los estimados originales debida a la ocurrencia de eventos futuros.

CAJA

AL31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el sigulentes

 

2015 2014

(Dólares)

Bancos 158,647
Caja 29,546
Inversiones temporales 5,915

Total ——194,108 69234

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a saldos que se mantienen en
cuentas cortientes en instituciones bancarias locales, los cubles están disponibles a la vists,
ho existiendo restricción alguna que limite su uso, slenda la más representativa la. cuenta del
Banco del Pichincha por US$' 06,674 y Banco del Pacífica por US$. 65,939 (Banco
Produbanco por U$S. 28,059 y Banco del Pacifico por 24,961, en el año 2014).

FINANCIEROS,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un dstalle es el sigulentes

2015 2014

(Dólares)

Cuentas por cobrar clientes.
Exterior 3,134,312 1,005,582
Locales 326,645 93,470

Valores en fideicomiso 85,375 436,679
Otras 1,943 152,298
Cuentas porcobrar relacionadas 0 29,765

Subtotal 3,548,275 1,717,894

Provisiónpara cuentas incobrables 11.563) (11,563)

al —506, 22 406,41

Clientes,neto.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representar facturación por ventas a.
dilentes de cacao, siendo los más representativos: General Cocoa por US$. 826,928, Hochu
Fouits Sales k Marketinp Co. Lrd por US$. 623,638 y Barry Callebaut Usa Le por 11Ss
415,584, Al 31 de diciembre del 2014, representaron importes por cobrar principalmente a
ltochu internacional por USs. 548,139 y Agropecuaria Carenero por 1S$. 171,600
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FINANCIEROS, (Continuación)

Éstas cuentas por cobrar no generan intereses y tienen vencimientos de 30 y 90 dias plaza
para clientes del exterior y hasta 90 días para cllentes locales

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

 

2015 2019

(Dilares)

Materia primas 2,154,367 3,181,199
Producto terminado 1,683,492 1,149,122
Subproductos (granza, moniilla y cascarilla de cacao) 394,976 o
Productos en proceso, materia prima semi-elaborados 215,850 70,410
¡Materiales y suministros 128,106 98,744
Otros ———36150' 423,809

Total

—

6I2,9GL— 923,284

Materla_orima.- Al 31 de diciembre del 2015, representan 16,321 quintales de cacao
(25.129 en el año 2014)

terminados.- Al 31 de diciembre del 2015, representan 617,40 toneladas
métricas de chocolates (460,38 en el año 2014)disponibles para su comercialización.

IMPUESTOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2019

(Dólares)

Anticipo de Impuesto a la renta (saldo) 69,063 a
Impuestoal Vator Agregado - IVA (pagado) 137,418 221,903
Crédito tributario, retencionesen ta fuente ——26ADS 13,305

Total ——32 235,208

Impuestorenta-- Representa Importe pagado par anticipo de impuesto a
la renta correspondiente al ejercicio económico 2015 de acuerdo a la normativa tributarls
vigente puede compensarse en un plazo máximo da tres años conobligaciones presentes y
Aituras de Iipuésts 8 Ja rentas cola notificación al Director Generál del SAI, o solicitar el
relntegen ante la autoridad fiscal Al 31 de diciembre del 2015 el anticipó de Impuesto a la
renta determinado con balance del 2014, por US$. 208,698, fue compensado con
impuesto a la renta causado en el ejerticio fiscal 2015. En el 2014 mediante Acta de Junt
de Accionistas celebrada en diciembre 26 del 2014,la Compañía efectuó le baja de anticipos
pagados en el año 2010 por US$. 116,155, afectando la cuenta patrimonialresultados
acumulados.

  

 

Mediante Circular Na. NAC-DGECCGCIS-00000011, emitida por el Servicio de Rentas
Internas (SRI) y publicada en el Registro Oficial Na, 622 de noviembre 6 del 2015, la
Compañía con base en lo dispuesto en el Decreto Ejecutivo No. 862 y publicado en el
Registro Oficial No. 679 dle enero 28 del 2016, fue exonerada del pago del cien par ciento
(100%) del valor del anticipo al Impuesto a la renta del periodo fiscal 2015 en razón de
encontrarse inscrito como contribuyentes registrados ante el SRI, con CIU de Código de
Actividad Económica Nivel 6 No, AO12702, correspondiente a Cultivo de Cacao y a
exportadores dedicados exclusivamente a la comercialización de cacao en grano, nota 22.
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IMPUESTOS(Continuación)

ValorIVA.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representen
crédito tributario originado por las importaciones y adquisiciones locales el mismo que de
acuerdo a la normativa tributaria vigente puede compensarse con las obligaciones de IVA
generadas par las ventas.

PAGOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014

(Dólares)

Anticipos proveedores 220,540 276,543
Seguros pagados por anticipado ——37.478 * 16,394
Total 238.018 292,937
proveedores.- Al 31 de diciembre del 2015, representan principalmente
valores entregadosen calidad de anticipos para futuras compras a las siguientes compañías:
Crowrkalid S.A, por US$, 52,857 y Hirosky S.A. por US$. 48,497, (Al 31 de diciembre del!
2014, Incluyen principalmente anticipos a proveedores de cacao por (JS$. 254,118 e
Italquimeca proveedor de servicios por US$ 22,425 para efectuar trabajos de
recubrimientos de pisos). Los valores son liquidados cuendo los bienes adquiridos son
recibidos por la Compañía

PLANTA

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014

(Dólares)

Maquinarias y equipos 4,357,919 4,268,252
Edificios e instalaciones 7,099,763 4,221,392
Terrenos 2,441,251 1,256,269
Vehículos 342,515 296,421
Muebles y enseres 38,640 38,640
Equipos de oficina 30,218 30,218
Equipos de computación 30,798 23,532

Subtotal 14,345,102 10,134,724
Menos: Depreciación acumulada 12.793.136) (1,281,266)

Total 11,551,966 8,953,458
En los años 2015 y 2014, el movimiento de propiedades, planta y equipos fueel siguiente:

2015 2014

(Dólares)
Saldo Inicial 8.353,58 B,538,699
Pasan: 8,353,458 8,538,699
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PLANTA(Continuación)

2013 2019

(Ddlares)

Vienen: 8,353,458 8,538,699
Más: Adiciones 218,097 201,648
Más: Ayalllo de activos fijos (USS 3,992,281

menos depreciación US$. 572,592) 3,419,689 0

Manos: Cargo anual de depreciación 1439,278) (386,889)

Saldo final —AL55LOÓS 2354958
Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2015, representan principalmente Incremento por la
adquisición de maquinarias consistentes en báscula para pesar caralones, transformadores yCompresores por US$. 89,667. Con relación al año 2014, representaron adquisiciones de
vencios por US$. 91,054 pera uso de la Compañía y adecuaciones efectuadas por US$.

Avalios: En Junio 5 del 2015,fue realizada tasación de edificios y terrenos de la Compañía,
horel Ing. Pedro Vargas Espinoza,perito valuador calificado ante la Superintendencia de
Compañías con el Registro No. PA-2010-1174 SBS-INJ-2010-188. Para establecer el valor
comercial o referencial «de los terrenos y edificios, el porlto pracedió a homogenizar las
mismas par el método Fito y Corvini en base a su edad aproximadamente de 7 años. La
metodología de tasación consistió en determinar el valor actual estimado enfunción del valor
dereposición y el factor de peritaje.

Según 13 Resolución No. /00.Q 1C1.013 de la Superintendencia de Compañias, publicada en el
Registro Oficial No. 146 de agosto 22 del 2000 en lo relativo a las valuaciones determina lo
siguiente: 1) Que la Junta General de Accionistas de la Compañia apruebela contratación del
perito valuador que realizó las tasaciones antes descritas y los Informes emitidos por dicho
profesional; Aprobada en Jullo 2 del 2015 y (2) Rendir declaración jurementada ante Notarlo
Público por el representante legal de la Compañía y el perito valuador, sobrela existencia de
la propiedad, planta y equipo, su estado de conservación, así como sobre su correcta
valuación a valor de mercado. A la fecha del presente Informe (marzo 2 del 2016) la
Compañia tene en trámite la entrega de la decteración Juramentada ante un Notario.

Sarantía- Al 31 de diciembre del 2015,la Compañía garantiza obligaciones financieras a
largo plazo con prenda industrial sobre maquinaris-equipos y terreno-edificio por USS,
5,558,743. En el año, 2014, la Compañía garantiza obligaciones financieras a largo plaza con
prenda industrial sobre maquinaría y equipos, cuyo valor en llbros asciende a US$
6,499,511

NO

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan cuentas por cobrar a Tulicora por US$,
55,142, provenientes desde el año 2008, no genera interés y no tiene Fecha específica de
vencimiento.

VENCIMIENTO
LARGO

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente
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LARGO(Continuación)
2015 2014

(Dólares)
Financiera
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan saldos de
obligaciones recibidas en marzo 10 del 2014, septiembre
26 del 2013 y enero 4 del 2012, por US$. 400,000, US$
1,000,000 y US$. 3,500,000, para capitel de trabajo y
hara adquisición de activos fijos, con tasa de interés que
varía entre el 7.87% y 8.79%, pagaderos en cuotas
trimestrales y con vencimiento en diciembre 10 del 2017 y
febrero 11 del 2020, respectivamente, 3,212,856 3,805,642
Produbanco ,Préstamo recibido en febrero 23 del 2015 por USS. 31,000
para compra de vehículo, con tasa de Interés anual del
11.23% y con vencimiento en febrero 7 del 2018, 23,411 o

Saldo de obligadones bancarias cantraidas en diciembre
18 y noviembre 10 del 2014 por USS. 28,000 y US$.
43,500, respectivamente, destinadas campra de vehiculo y
adquisición de vehiculos, con vencimientos en diciembre 4
y 10 del 2017, que devenga uns tasa de Interés del
11,23% anual resjustable cada 90 días. 49,089 20,380

Subtotal 3,285,356 3,876,022

Menos' Vencimiento corriente de obligaciones bancarias
Bancarias a largoplaza:
Corporación Financiera Nacional 566,302 1,129,632
Produbanco 35.256 28,879)

Subtotal (601.558) (1,158,511)

Total BLAS —2HAZ.511

Garantias - Las obligaciones pertenecientes a la Corporación Financiera Nacional están
garantizados con terreno, edificio e instalaciones de propiedad de Ricos Frutos del Mar C-A
(Sociedad fusionada con COFINA)y prenda industrial abierta sobre planta industrial para
semielaborados de cacao de propiedad de la compañia,

DE

Al 34 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014
(Dólares)

de
Obligaciones por US$. 1,400,000 en titulos valores
emitidos al portador. Títulos Clase “A” cog una tasa de
Interés fija del 7.5% anual y plazos de 1.800 dias, con
amortización trimestral de capital e Intereses calculados
sobre la base del año comercial de 360 días. Los cupones
son rescatables al vencimiento y no anticipadamente (nota
25). ——273,420 1.221.809

Pasan: 973,420 1,221,809
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e 11. EMISION(Continuación)

» 2015 2019

» (Dólares)
» Vienen: 973,420 1,221,809

» Emisión
» Obligaciones por 1/55 3,000,000, de los cuales se

colocaron 1,393,000,emitidos al nortedor respectivamente
» en: Clase "A" por US$, 1,000,000 y clase “B* por US$.
” 393,000, emitidos al portador respectivamente, con una

tasa de interés fija del 8.75% anual a 1.800 días plazo,
» con amortización trimestral de capital e Imereses
1 calculados sobre la base del año comercial de 360 días.

Los «cupones son rescatables al vencimiento y no
n anticipadamente (nota 25) —L323,000-938,281

» Subtotal 2,366,420 2,160,090
”

Manos: Vencirmento corriente;
» Primera Emisión de Obligaciones t 385,000) ( 248,389)
» Segunda Emisión de Obligaciones L—348,250) (16,261)

3 Subtotal (233,250) (264,620)

> Total —1643,170 1,895,420

E Ún detalle de la emisión de las obligaciones a largo plazo es el siguiente

e 2015

(Dálares)

936,670
348,250
323,688

»
» —2366,420

» 12

» AL31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

> 2015 2914
> (Déláres)

Anticipo clientes 3,823,492 2,983,906
» Proveedores 754,687 379,290
» Otros ——_J6.428 25281

> Total AZ BB22

» Anticipos de cllentes.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, representan anticipos recibidos

» de dientes para futuras exportaciones, los cuales son liquidados al momento de la
e negociación realizada y no Geñersn intereses. Al 31 de diciembre del 2015, Incluye
» principalmente anticipos recibidos de Cocoanet por US$. 720,000, Cream to Cream.USS.
» 600,000 y Jinal Drugs por US$. 436,000. Al 31 de diciembre del 2014, incluyeron

» principalmente anticipas recibidos de Global Cocos LLP por US$ 2,773,993.

»

,
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FINANCIEROS (Continuación)

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2015, representan prinelpalmente- obligaciones con
proveedores de cacao por US$. 609,550 (US$. 214,947 en el año 2014), proveedores cle
suministros y servicios por US$ 145,137 (ISS 131,924 en el año 2014) Estas cuentas no
devengan Intereses y tienen vencimiento promedio de 90 días plazo.

OBLIGACIONES

AL31 de diciembre del 2015 y 2014, un dletalle es elsigulente:

  

2015 2014

(Dólares)

Anticipos por pagar 32,325 5,717
Retenciones de impuestos por pagar 27,180 23,880
Impuesto al Valor Agregaro - IVA (cobrado) 1/20

Subtotal ———B9699 30.597

Participación de trabajadores en las utilidades 98,933 82,054
Vacaciones 36,160 33,231
Décimocuarto sueldo (Bono escolar) 31,676 26,023
Décimotercero sueldo (Bono navideño) 6,333 6,192
Fondos de reserva —_—__ ——

Subtotal ——343,186 148,851

Ecuatoriano
Aportes 23,129 23811

Otras:
Intereses por pagar O

Total ——38,639 201,119

En Jos años 2015 y 2014, el movimiento de beneficios sociales fue el siguientes

2015 2014

(Dólares)
Saldo Inicial 148,851 77,997
Mas: Provisión 268,166 223,130
Meños: Pagos (242,831) (152,276)

Saldo nal ——123,186 148,851

JUBELACIÓN

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014

(Dálares)

Jubilación patronal 48,879 44,456
Bonificación por desahucio 25,100 21.829
Total 73,979 ——56,285
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16.

En los años 2015 y 2014, el movimiento de la jubllación patronal por desahucio fue elsiguiente:

2015 2014

(Dólares)

Saldo inicial 656,285 52,603

Más: Provisión 28,405 13,882
Mas: Ajustes Co 20,710) 0
Menos: Pagos —0 (200
Saldo final ——21,972 66,285

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2015 y 2014, Jue duterminada con base a
un Estudio Actuarial realizado por Lagorftmo Cía. Ltda. El cálculo de los beneficios
proyectados fue establecido mediante el uso del Método: Actuarial de “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado”. Los principales supuestos wulizados en la walusción de la reserva
matemática pera la Jubllación patronal fueronlos siguientes:

2015 2014

Salario mínimo vital (US$.) 354 340
Número de empleados 137 105
Tasa de interésactuarial real (anal) 40% 4.0%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual) 3.43% 3.8%

Para el cálculo de la estimación matemática de la reserva para Jubilación patronal para los
alos 2015 y 2014, fueron considerados la totalidad de los trabajadores

IMPUESTO

Al 31 dediciembre del 2015 y 2014, esta onginado porel ajuste a valor de mercado de las
propiedades y equipos. De acuerdo con la narma contable el importe neta registrado como
reserva por valuación el el patrimonio, es la base sobre el cual es calculado el Impuesto
difesido utilizando la tasa de Impuesto a la renta corporativa vigente para los respectivos
periodos. En el año 2015, debida a cambios en la normativa tributarias dichos saldos fueron
acreditados contra patrimonio, en la cuenta Superávit por Valuación.

PARA

Capital social.-Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, está representado por 1.979,000
acciones ordinarias y normativas de US$ 1.00 cada una, de propiedad de Green Coast
Commodities LLC. (una soctedad inglesa), con el 99.94% y del Sr Ricardo Zambrano
González corr el 0.06%

De acuerdo-a lo establecida por la Superintendencia de Compañías del Ecuador, referente a
lo publicado en la Resolución No. SC SG.SRS.G.09.02 de septiembre ? del 2008,en la que
establece un Instructivo para determinar los lineamientos que deben cumplir las compañías
extranjeras que son accionistas a socias de compañías ecuatorianas, con el fin de regularizar
su situación con el Organismo de Control Soclatario; así como tambiénla información y
documentos que deben presentar las sociedades nacionales que tengan como socios o
accionistas a compañías extranjeras. La Compañía presentó esta Información el 23 de marzo
del 2016, correspondiente al ejercicio aconómico 2015, Con relación al ejercicio económico
2014, esta información fue presentada a la Superintendencia de Compañías, Valores y
Seguros el 12 de febrera del 2015
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PARA(Continuación)

La Resolución No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No, 855 de diciembre 20 del 2012, con Úlima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Único de Contribuyentes
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la
Identidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Atcionistas, Participes, Socios, Miembros.
de Directorio y Administradores de la empresa, La Compañla en cumplimiento al referido
requerimiento legal, remitió el Anexo en febrero 12 del 2015 porel ejercicio fistol 2014. La
información del ejercicio fiscal 2015 se reporta en slaño 2015: El SKI por canblo.de formáto
extendió el plazo hasta el 18 de abril del 2016, debe ser presentada conforme 8 la
Resolución No, NAC-DGERCGC16-00000082 del SRI, publicada er el Registro Oficial No. 694
de febrero 18 del 2016.

aumentocapital.- En los años 2015 y 2014 representan aportes
efectuados por los socios provenientes de años anteriores Hasta la preserte fecha de este
informe, marzo 2 del 2016 la Compañíe no he iniciado trámite de aumento de capital ante la
Superintendencia de Compañía, Valores y Seguros.

NETAS

AL31 de diciembre del 2015 y 2014,un detalle es el siguientes

 

2915 2014

(Dólares)

Exterior 32,038,481 25,409,170
Locales —1916,644 648,551

Total -31955,125 26,052,721

DE

AL 31 de diciembre del 2015y 2014,un detalle es el siguiente:

2015

(Dólares)

Matera prima 29,556,516 21,212,127
Insumos. 514,424 770,791
Mano de obra directa 758,730 664,776
Gústos generales 323,469 371,905
Mano de obra Indirecta ——168,982 152,664
Total —M.119,121 -23,172463

Materiaprima.- Al 31 de diciembre del 2015, representan principalmente el costo de venta
de caceo en grano y semi- elaboradus por US$. 16,696,628 y US$. 12,586,888,
respectivamente (con relación al aña 2014 el costo de venta de Cacao en grano fue de US$.
5,130,506 y US$. 16,081,621 para semielaborados).

obradirecta - Al 31 de diciembre del 2015, representen cancelación de salarios a
los que labaran en el área de producción de cacao en grano por USS. 376,855 (US$ 309,534
en el año 2014) y al áren de semi-elaborados US$. 378,875 (US$. 355,241, con relación al
año 2014)
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COSTODE VENTAS(Continuación)

generales.- Al 31 de diciembre del 2015, representan principalmente, desembalsos
realizados por cancelación de energía elécirica en la planta de producción por US$. 131,587.
En el año 2014, incluyeron principalmente pagos por mantenimiento realizados en las
Instalaciones por US$. 316,289.

obra- Al 31 de diciembre del 2015, representan cantelación de sueldos
a los trabajadores que faboran en el área de producción de semi-elaborados de cacao por
US$. 113,972 y US$, 55,010 respectivamente (en el 2014 US$. 125,959 y SS. 26,905
respectivamente)

DE

Al31 dediciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015, 2019
(Dólares)

Gastos de exportación 328,540 276,872
Sueldos 61,163 128,271
Servicio de transporte, combustible, peaje y otros 32,179 95,684
Mantenimienta y reparaciones 53.691 ILOR

Total 475,573 537.899
y- Hasta el 31 de diciembre del 2014, representaron valores por

concepto de impuestos, trámites aduaneros, fates marítimos y gastos portuarios por
Inspección y aforo de contenedores.

ADMINISTRATIVOS
AL31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2014

(Dólares)

Sueldos y beneficios 342,730 287,146

Impuestos y contribuciones 188,525 187,704
Hanorarios profesionales 172,543 154,396
Depreciación 121,586 386,989

Servicios básicos 51,769 47,216
Mantenimiento y reparaciones 25,502 62,671

Suministros y aastos de oficina 24,213 31,390

Jubilación patronal y bonificación por desahucio 7,383 13,882
Otros MZ 2.03

Total —L.027.963 1.224.067
EGRESOS, :
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es el siguiente:

2015 2019

(Dólares)

Financieros - Pasan: ( 568,443) ( 570,739)
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EGRESOS, (Continuación)

2015 2014

(Détares)

Financieros - Vienen: (568,443) (570,739)

Otros ingresos 95.51 ——10.853

Total L-—-472.212) (559,880)

A 31 de diciembre de año 2015y 2014, representan principalmente Intereses
financieras oripínados por los préstamos mantenidos con la Corporación Financiera Naclonal
por US$. 315,141 (US$, 347,393,en el año 2014) y por la emisión de abligaciones por US$.
221,767 (US$. 151,891, en el año 2014)

Ingresos.: Al 31 de diciembre del 2015, representan principalmente US$ 69,012
a devolución condicionada de tributos a exportadores que declararon en la DAE (Declaración
aduanera de exportación) Con relación en el año 2014, representaron USS. 10,853
correspondientes a Intereses generados porel Fideicomiso de Titularización, el cual finalizó
en noviembre del 2014

TRABAJADORES

El gasto de Impuesto a la renta causado por los años terminados el 31 de diciembre del 2018
y 2013,es el siguiente

 

 

2015 2019

(Dólares)

Utilidad antes de participación de trabajadores e
Impuesto la rerita 659,556 563,406

Menos:
15% de participación a trabajadores (o 98,933) ( 82,054)
Otras rentas exentas (69,012) o

Báñios no deducibles 343,093 119,200

Base Imponible ——S2094 — 600,552

22% Impuesto a la renta causado. ——439.695 ——132

2014

(Dolares)

mínimo y
el

Anlícipo de impuesto calculado para el año 2014 156,049

22% Impuesto a la renta 2014 3212

Impuesto a pagar en-el 2014 (mayor entre sl anticipo y
el 22% de impuesto a la renta) —0
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TRABAJADORES(Continuación)

AL 31 de diciembre del 2015, le Compañia se axogló a la resolución emitida en el Registro
Oficial No. 679 tte enero 28 del 2016, que establece la exoneración del pago del Anticipo de
Impuesto la Renta correspondiente al ejercicio económico 2015 (la compañía anticipó US$.
208,698) pera el sectar del cacao, razón por la cual en el estado de resultados Integrales se
registró el Impuesto causado de US$. 139,635, que será su impuesto a pagar

 

Mediante Docreto Ejecutiva No. 374 publicado en el Suplemento del Registro Oclal No. 209
de junio 8 del 2010, fueron publicadas reformas concernientes a ls determinación del
Impuesto a la renta, estableciéndose como pago mínimo de Impuesto a la renta el que
resulte mayor entre el Impuesto a la renta causado y el anticipo calculado, obteniéndose
para el año 2015 por parte de la Compañía que el mayor entre los dos fue el anticipo
calculado, cuyo importe ascendió a USf, 208,698. (US$. 156,049 en el aña 2014),

deducibles.- Al 31 de diciembre del 2015, los gastos no deducbles representan
principalmente 1JS$. 89,491 correspondientes a depreciación de avalúo dé activos fijas.

AL 31 de diciembre del 2015,las declaraciones de Impuesto a la renta correspondiente a los
años 2012 al 2014, no han; sido revisadas porla autoridad fiscal, La Gerencia de la Compaña
considera que de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no
serán significativas. La facultad de la Administración Tributaria para determinar la obligación
tributaria, caduca sin que se requiera pronunciamiento prevlo, en 3 años contados desde la
fecha de la declaración, en los tributos que la ley exija determinación por el sujeto pasivo,

BASICA

Enlos años 2015 y 2014, fue calculada dividiendo la utilidad neta del ejarcicio atríbulble a los
accionista entre el promedio ponderado del número de aeclones encirculación al cierre del
ejercicio económico.

NORMAS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, le Compañía mantuvo transacciones con Provica
Protección y Vigilancia, mediante el cual estas Empresas emplearán trabajadores para
mantenerios a disposición de CHOCOLATES FINOS ACIONALES COFINA S.A en las
actividades de seguridady alimentación.

El Inciso segundo delalticulo No. 4 de Mandato Constituyente No. 8 de moda concomitante
con el artículo No. 9 de su Reglamento de Aplicación, establecen: Los trabajadores de las
empresas contratistas de actividades complementarias de acuerdo con su tiempo anual de
servicios, participarán proporcionalmente del porcentaje legal de las utllldades liquidas de las
empresas contratantes en cuyo provecho se prestó el servicio. Si las utilidades dela empresa
querealiza actividades complementarias fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador
solo percibirá éstas.

El artículo No. 3 del Mandato Constituyente No. 4 y el artículo No, 2 de su Reglamenta de
Aplicación, definen e las actividades complementarias como aquellas realizadas por personas
jurídicas constituidas de conformidad com la Ley de Compañias, con su proplo personal,
ajenas a las labores propias o habituales del proceso productivo de la usuaria, en las
actividades de vigilancia, seguritiad, alimentación, mensajería y limpieza. ¡La relación leboral
operará exclusivamente entre la empresa de actividad complementaria y el personal por ésta
contratado en las términos de la Canstitución Política de ta República y la Ley,

  

Consecuentemente, mediante las referidas disposiciones legales, la Compañíe tendria que
liquidar y pagar a los trabajadores de los empresas contralistas de actividades
complementarias el 15% de participación laboral, siempre que su Utilidad sea mayor a la de
las Compañías Intermedianas, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Administración de le
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NORMAS(Continuación)
Compañia, ha solicitado a las referidas Empresas, los estados financieros a nivel de
Formutario No. 101 del Servicio de Rentas Internas (SRI) y, Superintendencia de Compañlas

Y

Emisión Obliaaciones- En Marzo 28 del 2014, la Junta General de
Accionistas de Chocolates Finos Nacionales COFINAS.A.resolvió emitir obligaciones en Uso
de la facultad conferida porel Art, 160 de la Ley de Mercado de Valores. La Emisión de
Ouligaciones está sustentada en un contráto elevado a Escritura Pública ante el Natarío el
Noterio Quinto del Cantón Guayaquil de septiembre 10 del 2014 titulada: "Fideicomiso de
Flujas Emisión de Valores Cofina” que tene coma otorgantes 5 los siguientes
comparecientes: Chocolates Finos Nacionales Cofina S.A como “Originador”, Holduntrust
Administradora de Fondos y Fideicomisos 5 A como “Agente de Maneja”. El agente pagador
de tas obligaciones £s el DECEVALE S.A,. Él manta de la Emisión de Obligaciones es de hasta
US$. 3,000,000 fltulo clase “A” y US$ 1,000,000, Tipo-A, B, y €, de la cual solo se
colocaron 1,393,000 negaciables en forma bursátil o extrabursétil Los reriirsos captados
para capital de trabajo. 33.33% destinado para la compra de un stock estratégico de cacao
en grano permanente en la planta y el 66.67%destinado para productos terminados de la
Compañia.
de- En junio 10 del 2012, la Junta General de Accionistas
de Chocolates Finos Maciormles COFINA S.A. resolvió emitir abligaciones en uso de la
facultad conferida por el Art. 160 de la Ley de Mertado de Welores. La Emisión de
Obligaciones está sustentada en un contrato elevado a Escritura Pública ante el Notario
Quinta del Cantón Guayaquil de agosto 3 del 2010 titulada: "Fideicomiso de Flujos Emisión
de Valores Cofina” que tlene como otorgantes a los siguientes comparecientes: Chocolates
Finos Nacionales COFINA S.A. como “Emisora”, Casa de Valores Adfinsa S.A, como
Originador”, Holduntrust Administradora de Fondos y Fideltomisos S.A. como "Agente de
Manejo”. El Agente Pagador de las obligaciones es DECEVALE S.A El monto de fa Emisión de
Obligaciones es de hasta US5. 1,400,000, negociables en forma bursátil o extrabursátil. Los
recursos captados servirán en un 100%para restructuración a sustitución de pasivos de
Compañia Chocolates Finos Nacionales COFINA S.A.

- Cao el objeto de cumplir con los Contratas dle
Emisión de Obligacianes y generar mecanismo que facilite a ls Compañie el pugo de las
obligaciones a ser asumidas a favor de los Obligacionistas, en julio 12 del 2012 fue
constituido en Guayaquil - Ecuador el Fideicomiso de Flujos Primera Emisión de Obligaciones
de la Compañía Chocolates Finos Nacionales COFINA S.A., con un plazo de 5 años o haste
que se dé cumplimiento Irrevocable de Administración de Flujos (Fideicomiso de Flujos
Emisión de Valores Cofina) con los siguientes comparecientes: Chocolates Finos Nacionales
COFINA S.A. como “Emisora”, Casa de Valores Adfinsa S.A, como "Originador”, Holduntrust
Administradora dé Fondos y Fidelcomisds S.A, como “Agente de Manejo”. El Agente Pagador
de las obligaciones Es DECEVALE S.A.

Mediante Resolución de la Superintendencia de Compañias No SCV,INMV.DINAR.140004745
de Jullo 18 del 2014, resolvió aprabar el proceso de Emisión de Obligaciones de hasta USS
3,000,000 a llevarse a cabo a través del Fidelcamiso. Se certifica que Halcluntrust
Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. se encuedtra Inscrita en el Registro del
Mercado de Valores cor el No. 2012-2-01-000592 y con el Na 2014-2-02-01338 cómo
emisar inscrito los Títulos Valores.

BECLASIFICACIONES

Clartos salidos de los estados financieros adjuntas por los años terminados al 31 de diciembre
del 2015 y 2014, han sido reclasificados para propósito de presentación de este informe de
conformidad can las normas establecidas por el Consejo de Normas Intermeciónales de
Contabilidud, (JASB por sus siglas en Inglés) y «que han sido adoptadas par la
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros.
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EVENTOSSUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y haste la fecha de emisión de este Informe (marzo 2 del
2016) no se produjeran eventos que en la opinión de la Gerencia de la Compañía, pudieran
tenerun efecto sighificativo sobre los estados financieros que se adjuntar.


