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AUDITORES INDEPENDIEMTES

Ala Junta Gengral de Accionlstas de
CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A:

1.

3.

Memas auditado los estados financierns adjuntos de CHOCOLATES FINOS MACIOMNALES
COFINA S.A., que comprenden el estado de situacion financiers al 31 de diclambre del
2015, vy o= correspiondlsniss eslados de resultagde (ntagral, de cambins en = palrimotio nalo
de los accionistas y de fufus de efectivo I:ar el afio tarminado =n esa fecha, asi comb el
TESUMEN o€ (a8 principsles polfticas contables v netss explicativas g los estados financieros.
Los estades financieras adjuntos de CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A. al
Al de diclembre del 2014, fueron auditados por otrgs suditores |ndapandientss, cuvo
dictemen de fecha marzo 10 del 2015 contiens un dictamat) sln salvedades

La Gerancla de CHOCOLATES FINOS NACTONALES COFINA S.A. = rezponssble de |a
preparacion y presentacldn razonable de estos ast@dos flnanceres de acuerde con’ Norinas
Internacionales de Informaclén Financiara, y del control intarno que |8 Gerencia exErs s
necesario para permitir B prepeiacian de sstados lnancieras libres de distorsiones; debido =
frauce o error.

Nuesirs responsabllidad consiste en expresar una apinion sobre estos estados financleros
bassda sn nuestra auditoria. Efectuamos nuestra audiloria de scuardo con las Narrmas
Irternacionates de Augitaria. Estas Marmiss raquisran qus cumplamos on requerinantos

Gticos y que planifiquamas v elecutamns L& auditoria para obteper seguridad azonable sabire
51 los estedos Mnsnclerss estin libres g2 distorsiones Imiportantss.

Wie auditorfa cormprende fa replizacitn de procedifilentos I:para obtener evitdencia e
duditoria sotre |os saldos v las revelaciones presentadas en jos estadds flnancieros. Los
procedimientes selecclonados dependen del Juiclo del auditer, Incluyando s evaluscldn de los
resgos cue exlstan distorsiongs importantes en los estadps financlems, debide 2 faufle o
arror. A efectuar esla evaluacidn de rlesgos, el auditor toma =n consideracion |os contiolas
Intemnos relevantas de la Compafiia para la preparsoien y presentacion raronable de loe
Bstados finzncieros, can el prapdsito de disefiar procedimientos de suditoria de stuerdo con
l&s cireunstancias, pero no von el propésito de expresar uha apititn sobre & afectividad dai
cantrol interme de @ Compafifa. Una' auditorlz Incluye tamblan la avaluacion de s| los
principios de contabilicdad utlizsdos san apropiados v 4 (88 e<tiimaciones Imparfantes hechas
par Iz Gemencig de |a Compaiifa ser razonables, asl como uns evaluacidn de la prEsentacicn
genhars! tle los sstados financierss. Consideramos gue la avidenda de auditoria que hemas
oblenido &5 suficiente aproplada para proporcionarnos una bese raroadble [E e EMprEsar
ura aplnldn. ‘

Opinidn:

En nuestra opinion, los estados Mnancieros adjudtas presenian razonablemeanite, an mdos fos
dspacios Importantes, Iz silUacion finarclera de CHOCOLATES FINOS NACIONALES
COFINA S.A. al 31 de cicembre del 2015, 25! come su deszenpefin financlero y 4us fljos de
efectivo por & &fio terminado en esa fecha, de acuerde con Normas Intermatiansles de
Informeclin Financlera.




A la Junia General de Accionistas de
i CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.
Pégina 2

5. El infarme can los conteniclas de los Art, 6 v Art. 13 de la Seccidn TV, Capitula W, Subtitule
I, Titula 11 de la Codlficaclén de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacanal de
Valores, y &l infarme sobra el cumplimients de las ebligacones tributanas exigido por 2l Art.
102 de la Ley de Régimen Tributario Interno'y Arf, 279 de su Reglamente de Apligacic

MOORES ROWLAND ECUADOR C. LTDA,
SO-RNAE-2 No. 373

arzo 2 del 2016
uran - Ecuador
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CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 1. DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en Déblares)

Notss ACTIVOS

TS W

=l -]

16
16

ACTIVDS CORRIENTES:

Efectiva en caje v bancos

Actuvps financierns, neto
Existenclas

Activas por Impuestos corrlentss
Servicles y otros pagos snticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
FPropiedades, planta v eguipos, neto
Otros activos no corrlentas

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Ohligaciones bancarias y venclmignto corriente de
obiigacicnes bancarias & {argo plazo

Vencimiento corriente de emiisian de oliligaciones

Paslvos financieros

Otras obligaciones corrlentes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligacionas bancarias a largo plazo
Ermisidn de oblioaclones

Reserva para jubllacion patronal ¥ desahucio
Pasivo por impuesks diferida

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTFAL PASIVOS

Capital soclal

Aportes pars futura sumentb de caplital
Resarva legal

Resultados acumuladoy

TOTAL PATRIMONIO NETOD GE LOS
ACCIONISTAS

TOTAL PASEVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LDS
ACCIOMNISTAS

Ver notas a los estados finencieros

2015 2014
184, 108 68,734
3,536,712 1,706,331
4,632,841 4,923 284
232,887 235,208
238018 _ 2932932
— BH3606 7,227,494
11,551,966 8,369,458
= Su-ian
11,607,108 _ B.408.600
20441774 _15,636.094
601,558 1,158,511
733,250 264,670
4,594,607 3,368,477
— 238504 303119
5. 206045  5.014.777
2,683,798 2,717,511
1,633,170 1,895,420
73,979 66,185
¥/ 346,477
4,380,947 _ 5.035,693
—A0.638.986 _ L0.040,470
1,974,000 1,979,000
582,501 582,501
100,028 T 0,028
__2.934.095
9782 778 5,585,624
20341774 _15.035.034




CHOCQLAYES FINOS NACIONALES COFINA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresados en Délares)

Motas

17

18

19

21

23

INGRESOS:

VENTAS NETAS

(-} COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACLONALES:

‘Gratoes de venkas

GZastos administrativos

TOTAL

UTILIDAD OPERACEONAL

OTROS EGRESOS, NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
DE TRABAJADODRES E TMPUESTO A LA
RENTA

MENDS! 15% DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

MENDS: 229 DE IMPUESTO A LA RENTA
UTILIODAD NETA DEL EJERCICIO
UTILIDAD BASICA POR ACCION

Ver notas a los estados flnancieros

2015

33,955,125
034, 333.121)
— 2,636,004
{( 475573)
(_1.027.963)
£ 1.503.536)
1,133 468
{ 472912)

659,556

¢ 98,933)
[ 139.635)
— 420 98§
—— ik

26,057,721
(23,172,463
—2.880.258

{ 537,899)

{1.224.067)
(_1.761.968)
_L123382
(__ 5%9.886)

563,406

(  82,054)
[ 156,049)
325,303
— Q.16




ESTADQS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Expresados en Dilares)

shabrmemn it s RESULTABOE ACUMULABOE, ...

Aportas
para fufuro Superivit Aplicscicn

Capital aumento ds Ressrs Reserva pofr primers vez  Uhlidades

Ecial c=nits) lemat e oolp)  revatuscigy HOF (otoitEs Suhtnra) Tot=i
Skifes Al 31 d=-glgembre def 2073 1.970.pp0 50 L300 02,06 203897 [ 445 T aAs ZARE A% 5352 74E
Utildad n=iw o alEooio il |1} 0 0 i} o IFS NG 3253603 L ]
BajE aMticipe IR, Sies shierores, jots & a o o 0 0 B 1gtis [ 116155 116,295)
Apropisidy o i 24 016 0 ] B Ggersl [ agndo) T
AR = (rEodrahesy = B 0 B g . o & i 7 L SR IEFL1))
Saidoza( 31 de diciemthre dal 2034 157 G0 SEZA0L 10G,028 62055 2053407 | S4ATH BT,805 183,005 4,505 54
Ltfligad n=e oe ejermcio o 0 1] ] 1 0 470 GER £34, 580 A4 8
AjusiE ryaluasign, sl B5.4TT L FTHF o) R AT
Revaiuaciin de edficle v tHonm, nota & R =—_ ) - 0 _34i9pu8 n _ f 3 430 5yn s 5 GRY
Salitfas 8l 31 de gipmmbre dy 1S Lo g UHEURS  _ BRGRR _SOUORSY | 4473l upe. A28 RS YR

Ve hotas g los estados financieros




CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINAS.A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

{Expresados en Ddlares)

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
RE QOPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efactive pagado s proveedores y empleados
Otros ingresos

Gastos fimancieros y olros

Efectivo nelo provistea per las asclividades de operacion

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Compra de propiedades, planta y egulpos

Efectiva para adquinir instrumentos de deuda, neto
Efective para adquirir derechos fiduciarios, nato

Etectivo neto provisto (ut/lizadn} por las actividades de invers 6o
ELUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Obligacianes bancarias corrlente, neto de cancelacidn
Cbligaciones bancariss a lsrgoe plazy, neto de cancelacion
Obligaciones por emisitin a largo plazo '

Efectiva neko (utilizado) provista par las actividactes
dee Noanclamibento

Aumento (Dismilucion) neto del efectiva
Efectivo en caja v bancos al Inicio del aho

Efectivo &n caja y bancos al fina! del aiio

Ver notas a los estados financieros

2015 2014
32,432,806 25,438,081
{ 31,590,516) ( 24,811,588)
95,532 10,853

( 568,443) [ 587,119)
369379 _ 0227

{ 218,087) (
351,304

B.i24 _ 0O
139,331 (  201.8648)

2D1,648)
0

( 556,953) 20,621
434,867 20,623
(2623500 0

( __384,336) 20,623

124,374  ( 130,798)
£0.734 200,532

— 19408 —___69.734




5 NA

ESTADDS DE FLUIOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UYILIDAD NETA DEL EJERICICIO CON LAS ACTIVIDADES OF
OPERACION.

POR LOS ANGS TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014
(Expresados an Dblaras)

2015 2014
UTILIDAD NETA DEL EIERACICIO 420,988 425,303
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA CON EL
EFELT INO NETQ PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES D
OFERALION: '
Participacldh de trabaladares e impuesto a |3 renta 238,567 238,103
Provisiorses otras obligaciones eamientes ] lal. 076
Daprecaciones 439,278 3BE B8y
Reserva para jubliacidn patraial v desahuclp 28408 13, 843

I'mpuesto diferico

0 1 16,3800
tAumento) Disminucion em:

Activas financieros { 2,182.808) ( JE7,083)
Exlstencias 290,343 | 1,681,330)
Aeklves por (mpuestas comientes Hi32r | 200, 7E5)
Sarvicins v obros pagos anticipados 54,919 749,701
(Awmen o) Disminucldn en:
Pasivas financleros 1,206,130 1,451,116
Otray dblivationes corrientes . LO3,062) ( 280.0465)
Jubllacian patronal v desabucdio [ 20,711y 2010}
Totak ajustes L 531.609) 75,076G)
EFECTIVO NETO PROVISTD POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 2369379 __ 50,227

Ver natas & Ins estados financlaros
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CHOCOLAYES FINOS NACIONALES COFINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LDS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 ¥ 2014

1.

INFORMACTON GENERAL DE LA COMPANIA

CHOCOLAYES FINOS NACIONALES COFINA S.A.- Fue constituida en Guayaqull -
Ecuador en diciembre 14 da 1993 g Inscrita en el Registro Mercantil en febrero 25 de 1994
Su domicllio social estd ublcado #n Durdn cantén cercano & Guayagull. Madiante Escriturs
Pablica de agosio 1 del 2011, otorgada por el Notario Trigésimo del cantdn Guayaqull, 12
Compaiia absorhld en un proceso de fusion & e socledad ecuatorlana: RICOS FRUTDS DEL
MAR C.A., ® cual fue asprobado por |8 Suparintendencia de Campafias mediante |a
Resolucidn Mo, SC.ILDICPTE-G-11 de ssptiembre 30 del 2011, asi comio &l respectivo
aumerto del eapital y reforma del Estatute Sodial,

Operaciones - Su actividad principal es la exportacion y comercializacion de cacao en
estado natural de Iss varledades: CCN-51 y cacao naeclonal. El precio de venta del cacao es
variable manteniendo precios refafenciales que son delerminados por & Banco Central de
Ecuador, v &n el axterior por la Bolsa de Valores de Estados Unidas.,

Emisién de Obllgagipnes.- Madlante Actas de Juntas Geneorales Edtraoidinarias de
Accionistas con l'dchas octubre 21 ¢el 2011 y octubre 13 del 2014, se aprobaron la primera y
segunida emisién de abligacionas simples de CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA
S.A. por USS. 1,400,000 vy USS. 1,333,000, respectivermeante a 1.800 dias plaza, mediarnte
aprobadones concedidas por |a Superintendencia de Companlas, Valeres y Sequres dentro
del marco regulatorio de la Ley de Marcado de VYalores, Estas pbllgacones representan
titulos de deuda cuyo abjstlvae 85 captar recurses del publice, para ser pagados a corko plaza
v asl inanciar las actividades produstivas de lo Compahia, nota 11,

Aprgbacion de los Estados Financleros - Los estados financleros al 31 de diclembre del
2015, han sido aprobados par |a Gerencia de la Compafiia en febraro de! 2016. En opinidn de
la Gerencia, los estados financieros adjuntos no tendrdn modificaciones, mismos que seran
proporclonadas o la Junta General de Acclonistas para su aprobacidn en el plaza legalmente
prévisto, Los estades financieres al 31 de dicleambre del 2014, fueron aprobedos por |a
Gerencin General @l 11 de marzo del 2015,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién de cumplimlente. - Las estados financieros adjuntos y sus notas explicativas
han side preparados de anuerdo con las Nermas Internedonales de Informacldn Financiers —
NITF (IFRS por sus siglas &n Inglés), emiticas por & Consejo de Normas lhtermacionales de
Canlabliidad (1AS8 por sys siglas en Ingiés), Tales estados financierss y sus nfotas son
respansablliidad de s Gerancia de la Compahla,

.+ Los estados finaricieros adjuntos han sido preparadoes sobre |a base

del costo histérico, excepto por lés propiedades vy equipos que han sido medidos a su vslor
razonabile.

Un resumen de las principales nommaes contables aplicadas por le Cormpaliie para la
elaboragldn de los estados finpncleros adjuntos, en funcion a las NIIF videntes al 31 de
diclembre del 2015y 2014, se mancions & continuacidn:

Maneda funcional.- Los estados finencieros adjuntos de la Compaiia estdn cxpresados 2n
Délares de ios Estados Unidos de América, moneda adoptada por lg Repibiica del Ecuador en
marzo del 2000, Consecuentemente, la moneda tuhcional del amblente ecandmico primario
donde opers la Compaile v a8 moneda de presantaclin de las partidas inoloidas en los
estarlos lnancieros, es el Ddlar de los Estadas Unidos de Ameérica.
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11

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Actives v pasivos financleros.- Comprénde Instrumentes financieros y categarias de no
derlvados cornsistentes en cuentas por cobrar, derechos fiduciarios (Utulsrizaciones de
cattera), cuentas por pagar y sbligaciohes can Instituclones financieras. Los activos estdn
registrados |nidalmente a su valor ramonabla, més los costos directamentes atribuibles & su
compra o emisidn, que son contabllizados en el moemeanto gue egists 2 compromise de
adqulrr tales activos, La bala de un activo Ninshclern, es recaonoclda cuando el derecho
cantractual de la Cormmpafila sobre los flujos de efectivd del active financiers explrz o cuando
la Compaifila transfiere el active financiero a atra parle sin retensr el contrel o
sustafcialmeante los riesgos y beneficlos de ese actlvo. En al gaso de los pasivos FArancieros,

la baja es reconocldea tuando o obllgaclén especifica axpira o es cancalada. Uh detalle de los
activos y pasivas financiaros es el siguiente:

.- Son reglstradas al casto al momento de s negociacion de le vents
de los productos v cuando s efectuada la transfergncia al cliente de la totalidad de los
riesgos y beneficios de la propledad de los productos, notzs 4. .

Cusntas por pamar.- Son registradas al costlo al momanto de la adguisicidn de las
existencias o Importacién de los productos; asi como de los bienes y servicios recibides,
que son utllizados en el proceso productivo, nora 12,

Obligaclones bancarias v emisién de gbligaciones.- Estan registradas a su valos
razonable. Posterlormente son conlabllizadas can base al coste amartizado en funcidn nl

tEmpo de vigencia de las obligacones. Los inlereses son reconocidos can cargos a los
resultados del ejercicia, nokas 10 v 11,

Las NIIF requieren clertas revetaciones acerce de los instrumentos foancierms que tenen
felacltn con los difarentes riesges gque afectan a ! Compaflia, tales como: mercado v
firancieros. Un detalle de los mencionados riesgos es indicado a continuacian:

+ Mercado.- Es el riesgo de que el valor razonpble de los fujos fuuros de efectivo de un
instrumento financlera fuctioe a camblas en las condicionas del mercado. Tales cambios
pueden ser genersdos por varlaciones en la tasa de (nterés y por
fluctuaciores an los precios. La Gerencia de i Compaiils consilera que los Instrmeritas
fimanclerns afeclados por @ riesgo de mercado, corresponden a las obligaciones
financleras, emisidn de obligaciones, que devengan interssas y los depdsitos en bancos.

“ Crédito - Es 2 riesgo de une posible pérdida flinanclera por Incumplimignto de las
obligaciones de una contraparte, con relacién & un Instrumentd financlero o contrato de
venta. La Gerencia de la Compaiiia considera nue &l riesga es modérado debldo a gue
avalia el Historial crediticlo de los cllentes con el abjetivo de mitigar el Hesgo por los

incumplimientos, razén por i@ cual implementa potitlcas y procedimientos para optimizar
la gestidn.

* Liguldez - Es & riesge de no disponer de fondes suficientes pare stender |os
compromisos de pago & corto plaze. La Gerencia de la Compafiia monitorea el riesgo de
Hquidez mediante & uso apropiede de sus flujos de efectivo a corto y largo plago, con
base & sus aperaciones. Sin embargy; wwando Na requerido de fAnancamiento ha optado
por acceder principalmente a lineas de crddito con institucienss financlerzd locales v
adiclonalmente con. una emisidn de abligacones.

mnﬂhn_un_nunﬂnl_lnmhulﬂu.- Ls provisidn es determinada cuando existe
evidencia abjetiva que la Compaiila no podrd recuperar las cuentas por cabrar de acuerdo o
los térmings originalmente estableddos. El saldo de ia provision es rewisarjo periodicamente
v alustado codfarme & lo establacido por fa tepislaclan bributarla vigente, con el propésito de
cubrir pérdidas potencizles de |a cartera. El castige de Iss cuentas por cohrar a cllentes es
registrado con débito a la provisidn, | diferencia no cubterta por la provisidn es contsllizada
directamente gn los resultados dal perlodo.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continumcién)

Existancias.- Estidn registrados al costo, = cual no excede al vaior neto realizable. Los
inventarics de desechio o en mal estado son registrados en el perfodo an que ocurra |12 baja o
as reglizada i venta de los mismos a2 un precio Infesior al valor de mercado.

51 es.- Represantan prindpalmente credifa tributario
uﬁuinm lrnpuﬂ:‘-tu ala salida du div!sﬁm por retenciones &n la fuente de Impuesto a la renta,
reglatradas mensbalmante con base a la facturacidn por vents de [Henes

Servicios v otros pages anticipados.- Corresponden  princlpalmente & (mpartes
anlicipados a8 proveedores fue son reglstrades al costo & (a lecha del desembolao, misves
gue san Hguldados cuando los Wiates o saivicios son recibldos. Las pdlizas de seguros son
amorizadds en lnea recta conslderando su plazs de vigencla

Propiedad, planta v eguipos - Estan registrados al costo de adguisicién, sxcapto por
Terrenos, Edificlas & Instalaclones, gue estan presentados @ su valor razonabla al cierre del
elerciclo 2015, sobire la base de tasacidn efectuada por profesionales calificados por la
Superintzndencia de Coampafilas, Valores y Seguros. De acuerdo cop las Normas
Internacionales de Informacién Financiers — NIIF, algunas partidas de propiedades,
maquinarizs vy equipos pueden sufrir imporieni2s y voldtiles movimigntos en su valor justo,
necesitando entonces una révaluacion anual, caso contrario en su lugar puede ser suficiente
la revaluacidn cada tres o dnco afios.

Lo pEgos por reparacion y mantenmignto son cargados @ gastos, mientras que las mejtras
de Imparfancia se capitalizan. Los activos en etapa de construccidn s= capitalizan y al
términn, son transferidos a la categora adecuada de activa,

Los activos son depreciados aplicando el método de |inea recta considerandn comp base |a
vida Gt estimade de estos activas, Las tasas de depreclacidn anual de lgs prapledades v
2quipos son las sigulantes;

Activos Tasas

Edificlos & instalaciones 1.67%, 2.5% y 5%
Maquinanas y equipos, muebles y enseres y equipos de oficina 5% y 10%
Vehiculos 75 v 5%
Equipas de computacian 33.33%:

Otras obligaciones corrientes - Estan constltuides principalmente por beneficios soclales
que son reconotidos mediante &l métonn del devengsdo, originados por oliligaciones
establecidas por al Codigo del Trabajo.

: lg.- Bl Codigo del Trabejs establece que los
trabajacdores que por 25 afips o mas hubleren prestado servicios, continuada o
Interrumpldamante, tgndein derechio a ser jubilados por sus empleadorss. Con este
antecedents, la Compafiis registra en los resultados una provision para Jubliacién patranal
cor base & un estudio actuarial anual realizado por actuarios profesionales. Ests estudio
Incluye ademis cdlculo de bonificacian por desahucio en casa de terminacion de la ratacian
laboral, gue cunsiste en el pago al trabajacior del 25% equivalente a la (Gltima remunieracion
mensusl por eada uno de los 8fios de sarvido prestados a ta Com pafiia,

Eldrﬂ_lﬂ.r_lnm.tﬁﬁn_d.l[m - Sg encu=ntra provisionadd en el grupo de pasivas no
corrkentes vy resulta de aplicar al importe neto-del avalio realizado a las propiedades, plants
¥ equipos, 1a tasa de impuesto a Iz renta carporativa vigente en el afio 2015 del 22%. El
pasiva por impuesto diferido sarfa debltade en su totalidad en el evenlo que las propledades,
plants y equipos sean vendidas o reglstrada sy hajz, o debitado parciaimente con crédito al

patrimaonio en la enta de reserva por valyacon de propledades, con base al uso de los
misrnos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

.~ Reglstra los saldos de las cuentas de adopcidn por primers vex
de las MIIF, superfivit por revaluacién y otros sjustes de NIIF; asl como la cuenta de
reservas de capital v de moavimientes en utilidades retenidas. De conformidad con |a
Resolucidn SC. ICT.CPAIFRS.G.11.007 de k3 Superintgndancia de Companlas, publicada en el
Registro: Oficial Mo. 566 de octubre 28 del 2011, el sgldo acreedor de la subcienta resultados
acumulados provanlentes de la adopcldn por primera vez de las NIIF, sdlo podrd ser
capltallzados en ld parte yue exceds al valor de [as pérdidas acumuladas v las del altimo
eiercicio econdenico concluldo, sl las hubleren; utillzado en absarber pérdidas; o devualta en
el case de liquidacidn de Ia Compafila. El saldo acresdor del superdvit por valuaddn npue
proviene de |z adopcibn por primera vez ca las NIIF, asl comoe la medicion posterior, fo
padrd ser capitalizado, pero puede ser transferido a Is cuenta de utllidades retenidas en la
medicla que 2! activo valuado sea utllizade por la Compania; sin aimbsigo setd transteddo &n
su totalidad cuando se progduica la bals o la venta del activo valuade,

Reservn legal.- La Ley de -Compafiias reguiere que el 10% de |la utifiad neta anual ses
aproplada como reserva legal, hasta gue represente por le menos & 509 del capital suscrito
¥ pegado. Ests reserva no puéde ser distribulda a los acclonistas, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas fulurzs o para aumentos de capital. Al 31 de diclembre dal 2015, 1a
Compafla, no ha efectuado [ apropiagdn de la reserva currespondienle al ejercicia
ecanBmico 2014,

= de ingresos s y @ .~ La Compaiflla reconoce ingresas cuando
es efectuada la transferencia al cliente de 13 totalldad de los rlesgos, baneficios y servicios
=gbre la propledad de los preductos. Los descuentos v davoluciones disminuyan las ventas
Los costos y gastos son registrados en funaidén al meétode del dovengado.

Intereses financiergs. - De confoirnidad cop ls NIE 39 denomingda "Instramentos
Financieras®, '8 Compafila reconoce en resultados del afio, los Interesses devengados por las
obligaciones financieras y emision de obligaciones durante &l ejerciclo econdmico.

Participacién de trabajadores en las utilidades.- De acuerdo con disposiclones del
Codigo del Trabaly, las seocledades pagaran a sus frabajadores €0 15% de la wlligad
oparaciunal. Este bengflofo soclal es reconocldo con carap & los resulkados del epercicio e
gle es devengada, nota 22.

Impuesto & Ia renta.- L& Ley Orgénica de Ra&gimen Tributario Intermo y su Reglamente de
Aplicacion establacen que las socledades copstituldas en &l Ecppdor, aplicardn |3 tarfa de
229 de Impuesto-a la renta sobre su base Imponible, No ehatante, |a tardfa impositive serd
de 26% cuando |a socieded tenga actionistes que ostdn astablesldos o residan on paralsos
fiscales o reglmenes de meanar imposicidn con paracipacidn directa o Indiracts, Individoal o
camjunta, lgusl o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda 3 la
natursleza de la sociedad. Si 2 participacion fuera infener al 50%, ia tarifa de 25% aplicara
sobre |la proporcidn de la base imponible que corresponda & dicha partiapacidn, Tambidn
aplicardn la tarifa de 25% & tods |a base imponible, |as socledades que incumplin el deber
de |nformar sobre ja particlpacian de sus acclunistas al Servinlo de Rentas [nteres (SR1)

Las sociedades que relnviertan sus utlllldades an 8l Ecuador podrdn cbteper una reduceion de
10 puntes porcentuales de ia tarifa del Impuasto a la Renta sobre @l manto rainvertige e
sctivos productivos, siempre y owando su  destino sea la adaulsicion de maguinarias
nuevas o equipos nuevgs, activos para rieao, material vegetativo, plantulas y todo Insuma
vegetal para produccldn agricals, forestal, ganacders v e floricultura, wtllizades en 49
actividad productiva, asl come para la adguisicldn de bienss relacignacas con Investigacian v
tecnologla que mejoren productividad, generan diversificacion productiva e incremento de
emplao. El aumento de capital se perfeccionard con |a inscripclon en el respectivo Registro
Mercantll hasta =l 3] de diciembre del gjercicio impositivo posterior 2 aquel en Que s5e
ganeraron las utllidades materia da 18 ralnversian.
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PRINCIPALES POLITECAS CONTABLES (Continuacién)

El mpuesto 2 I@ renta detamminado es cargado an 16s rasultadus del Efia én gue es
devengado, con bass al métoda del Implests d pagar, hota 22 '

- .~ La preparacian de los presentes estadas financierms de aadendo con
NIIF requizre que |a Gerencia de la Compania utllice clertns estimados contables oflicas v
psiablezca algunos supuestos |nherentes & b actividad econdmica de |la Compadifa, con el
objeto de deflnir la valuacidn y presentackin de algunas partldas que forman parte de los
estados financleros y s aplicaclin en las politicas contables de |la Compalila. Las
eetimg clofes § supuestos utilizados et basadas ey &l meler tonacimignto pos parte de la
Gerencia de los hechos actuales, sin efmbargo, los resultados finales podripn varar en
relaciin con los estimados ariginales deblda a fa ocurrencla de eventiss futuros,

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 3L de diclembre del 2005 y 2014, un detalle es = sigulente:

2015 2014
{Drotares)
BAMCHS 158, 647 69 467
Cafa 9, 546 271
Inversiones temporeles 5,915 )]
total — 194 108 69734

Bancos - Al 31 de diciembee del 2015y 2014, corragpondan a saldos glie se pandensn an
cluentas cortlentes en instituciones bantarias locufes, 1os cubtles estan disponibles a fa vists,
e edlstienda restvliccaon alyung due limite s uso, slendd & més reprasanlativa la cuenta el
Banco del Fichincha por US§. 66,674 y Bance del Paclfico por WSk, 65,939 (Banco
Produbanca por U$S. 28,059 v Banco del Pacifico por 24,961, en el afio 20147,

ACTEVOS FINANCIEROS, NETO
Al 31 de diclembrs del 2005 ¢ 2014, Un datalle es el sigllante:

2015 2014
([ralares)

Cuentas por cobrar clientes:

Exterior 3,134,312 1,006,582

locates 326,645 93,470
Valores en ldeicornise 85,395 436,678
Glras _ 4,945 152,358
Chentas pof cobrar reléclonadas 0 29,765
STt 3,548,275 L7717 B9s
Provisian para cyantas Incobrab les [y 11.563) ( ° 11.563)
Climntes, peta.- Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, representan facturacon [arentas a

clankes de cacao, siendn los més representativos: Genaral Cocoa por US§. B26,928, Nochu
Foods Sales & Markeling Co. Led por US4 623,638 y Bary Caliebaut Usa Lie por LSS,
415,984, Al 31 de didembre del 2014, representaron Importes por cobrar princlpalmente a
ltachy Inlerpsclonsl por USs, 548,139 ¢ Agmpecuaria Carenerg mor WS$. 1,7 1,600,
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ACTEVOS FINANCIERDS, NETO (Continuacién)

Estas cuentas por colyar no gensran interesss y tianen venclmientos de 30 v 90 dias plezg
para clientes del exterior v hasta 90 dlas para clientes locales.

EXISTENCIAS

Al 31 de dicembra del 2015 v 2014, un detalle ss &l sigulerte:

2015 2014
{Ddlares)
Materia prima 4,154,367 3,181,198
Producto termiciado 1,683,492 1,149,122
Subproductos (granza, monilla y cascarilla de caican) 194,976 0
‘Productos en proceso, matera prima seml-elaborados 215,850 70,410
Materiales y suministros 128,106 98,744
Gtros 86180 423 809
Total —4.632.841 49333004

-~ Al 31 de diclembre del 2015, réprasentan 16,321 quintales de cacan
(25.12% en el afio 2014}

Productos terminados.- Al 31 de dicdembre dal 2015, representan 617,40 toneladas
meétricas de chocolates (460,38 &n al afo 2004 disponibles pera su comercializacifn,

ACKIVOS FOR IMPUESTOS CORRIENTES
Ml 31 de diciembre del 2015 v 2014, un detalie es el siguients:

2015 2014
(Ddlares)
Anticipo de Tmpaesto 8 la ranta (saldo) 65,063 o
Tmpuesta al Valor Agregado - TVE {pagado ) L3rath 221,903
Créclta ributario, retenciones en fa fuente __ 26,4D6 _ 13,308
Total — 230087 _ 235,208

Anticipo de Impugsto a la renta - Representa lmporle pagado por antitipo de impuasto
la renta correspondiente al ejercicio econdmico 2015 de acuerdo a la normativa tributeris
vigente puade compensarse en un plazo maxlmo da tres afios con obligaciones presentes y
futuras de Impuesta & la renta, prévia notificacion al Direcler General del SR1, o sollcitar el
raintegero gnte Ja autondad fiscal, Al 31 de dicembre del 2018 al anticlpd de Impussto a la
renta determinado con balance del 2014, por US$. 206,698, fue compensado con el
impuesto @ Is renta causado en el ejerddo hiscal 2015. En &l 2014 mediante Acta de Junta
de Accionistas celebrada en diciembye 26 del 2014, la Compafia efectud lg bajs de anticd pos
pagados en el afio 2010 por US$. 116,155, afeclando la cuenta patrimonial resultados
acumilados.

Medlanta Clroular Mo, NAC-DGECCGCIS-DO0O0011, emitidd por el Servicio de Hentas
Internas (SRI) y. publicada en e| Registro Oficial No, B22 da noviembre & del 2015, ld
Compafia con base en le dispuesio en e Deceto Elecativo No. B&2 y publicatie en al
Ragistro Oficial No. 679 ce enero 26 del 2016, fue axonerada del pagoe del den par clenro
(100%:) del valor del anticipo al Impuesto a la renta del periodo fiscal 2015 en razon de
encontrarse inscrita como contribuyentes registratios ante e SRI, con ClIV de Coadigo e
Actividad Frondmice Nivel & No, A0L2702, correspondiente a Cultlve fde Cscao v 3
exportadores dedicados ekcluslvamente o la comerclalizacldn de cacan en grano, nota 22,
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85 (Continuacion)
Impuesto al Valor Aoregade - IVA.- A 31 de diclembre del 2015 y 2014, representan
crédito tributario originado por |as importaciones y adquisiciones locales el misme que de
ecuerds & ta normativa tributarie vigente pusde compensarse con |as obligecionss de VA
daneracas par [as venkas.

SERVICIOS ¥ OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es =l siguiente:

2015 2014
(Dblaras)
Anticipos proveedores 220,540 | 276,543
Seguros pagados por anticipsdo _17478°"' 16,394
Total —d 38018 202,937

Anticlpos a proveedores.- Al 31 de didiembre del 2015, representan prncipalmente
valores entregados en calidad de anticipas para futuras compras a las siguientes compaflas:
Crowrkalid SA por USH, 52,857 v Hitoaky S.8, por USH. 48,487, (A] 31 de diclembre dell
2014, Incluyen |1rin:ipalmente anticipos a proveedores de cacaa par USY, 254,118 e
[talquimoca proveedor de servigips por USS. 22,425 para efectuar trnb-alui de
recubrimientos de pises). Los valores sen liquidados cuando los blenes adruiridos san
recibidos par la Compania.

PROPJEDADES, PLANTA Y EQUIPOS. NETO

Al 31 de diciambre del 2015 y 2014, un detalle a5 el sigulente:

2015 014
(Délares)
Maciuirnarias v equl pos 4,357,919 4,268,252
Edificios e [nstalaciones 7,099,763 4,221,352
Terrenos 2,441,251 1,258, 269
Vehiculos 342,515 296,421
Mugeblas y anseres 38,640 38,640
Equlpos de oficina 0, 28 in218
Eqjulpos de cormiputacion — 34796 23,532
Subtotal 14,345 102 10,134,724
Menos: Depraciacidn acumiliada (_2.793,136) (_1.781.266)
Total 11,561,966 __B,383.458
En los afios 20015 y 2014, el movimiento de propledades, planta y equipos fue 8l sigulente:
2015 2014
(Lblares)

Saldo Ipicial - B.353.458 _ B,538,695

Pasan: 8,353,450 8,058 584
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EROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPDS, NETO (Continuacidn)
2015 2014
i{ Ddilares)

WMeEnan: 8,353,458 B,538 688
Mds: Adiclones 218,097 201,648
Mas: Avallo de activos fijos (USS 3,992,281

menus deprecincidn US§. 572,592) 3,419,689 i)
Menos: Cargo anual de depreciacién { 439.278) ( __386,889)
Saldo final —L155L368 __8.353.458

Adicionas - Al 31 de didembre del 2015, represantan principalmente Incremente por la
adquisicidn de maguinarias conslstentas an Hs:ula para pesar camiones, transformadores v
compresores por US§E, 89,667, Con relacitn al afio 2014, representaron sdquisiciones de

;;h;%u;m por LS4, 91,054 pera uso de la Compafiia y adecuaciones efectuadas por USS.

Avalaos: En junio 5 del 2015, fue realizada tasacién de edificios y terrencs de la Compafiia,
por el Ing. Pedro Vargas Espinoza, perito valuador califficade ante |a Superintendencla de
Compafilas con e! Registro No. PA-2010-1174 SBS-INJ-2D10-1B8. Para estabiecer ol valor
comercial @ referencial de los terrenos y edificios, = porite pracedis a hemogenizar (os
mismas par el mémdo Fltto v Corvinl en base 8 su edad aproximadaments de 7 afios. La
metodologia de tasaclon conslskis en determinar el valor actual estimado 2n funclan del walar
de reposicidn y el factor de periaje.

Segln |12 Resolucldn Mo, 00.Q1C1LO1L3 de la Superintendencla de Compalilas, publlcada an =
Reglstro Oficlal No. 146 de sgoste 22 del 2000 en lo relativo-a las valvaclones determina o
sigulent=: 1) Que |a Junta General de Accionistas de la Companis apruebe la contratacion del
perito valuador que realizd jas tasaciones antes descritas v los informes emitidos por dicho
prafesional; Aprobeda en julio 2 del 2015 v (2) Rendir declaracign jurementada ante Netarlo
fiblico por el represantanke legal de la Compaila y el perito valuador, sobre la existencia de
la propiedad, planta v equlpo, su estado de conservacion, asi como sobre su correcta
valugclon a valor de mercacie. A la fecha del presente Informe (marzo 2 gl 2016) Ia
Compafiia tiens en trdmite la entrega de la declaraclon Jurathentada ante U0 Natario.

Garantia.- Al 31 de diceesnbre del 2015, la Compafila garantiza obligaciones financieras s
large plazo con prends industrial sobre maguinara-equipes y tarmeng-edificic por USS,
5,558,743 En el afin, 2014, |a Compafia garantize abligaciones financleras a lango plazo con
prenda industriel sobire maquinati@ v equipas, cuye valor =i Hbros ascdends a USE
6,494,511

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de didembre del 2015 y 2014, representan cuentas por cobrar a Tullcorp por US%,

55,142, proveniznte: desde el afio 2008, ne genera interds y no tiene fecha espedifica de

vencimi=nto.

Al 31 de diciembtive del 2015 y 2014, un detalle es el sigulerite
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TCoRtnuBton)

(Dolares)

Corporacién Financlera Nacional

Al 31 de diclambre del 2015 y 2014, repressntan saldos de

obligaciones racibidas &8n marzo L0 del 2004, saptiembre

26 del 2013 yenera 4 del 2012, por US$. 400,000, USS$.

1,000,000 y USS. 3,500,000, pare capital de trabajd y

para adquisicion de actlvos fijus, con tasa de interés que

varig entre el A87% y 8.79%, pagadercs en cuolas

trimestrales y con wencimiento en diciermbre 19 del 2017 v

febresa 11 del 2020, respectivamente, 3,212,858 3,805,642

Banco Produbnnco

Préstamo recibido en febrero 23 del 2015 por USS. 31,000
para compra de vehiculo, con tasa de Interés anual del
L1.23% y con vencimiento &n frebrero 7 dal 2018, 23,411 0

Saldo de obligadones bancarias contraldas en diciembre
18 v noviembre 10 del 2014 por USS. 28,000 y USS,
43,400, respectivamente, destinadas campra de vahiculo v
adguisician de vehiculos, con vencimlentos an diclembre 4
v 10 del 2017, que devenpa ung tasa de interés de|

11,23% anual resjustable cada 90 dlas, 49,088 _ 70,380
Subtotal 3,285,356 3,876,022

Menes: Vancimiento corrente de obllgacliones bancarlas
Bancarias a largo plaza:
Corparacion Financliera Naclanal 566,302 1;129.632
Pradubanco 35,258 | 28.879)

Subtotal [ 601.558y ( 1.158.511)
Total — e GHITIS _2.217.51)1

Garantias - Las obligaclones pertenecientes a la Carporacidn Financiera Nacons! estan
garantizaclos con térreno, edificio & instalaclones de propiedad de Ricos Frutos del Mar C A
(Sncledad fusionsda con COFINA) y prenda industrial ablerta sobre planta Industrial para
samialaborados da cacan de prapiedad de la compafla,

Al 31 gz diclembre tel 2005 vy 2014, un detalle gs el sigulente

2015 2014
{Dalares)

Biimers Emision de Obllgnciones

Obligaciones por US$. 1,400,000 en titulos valores
emitidos & portador. Titvlos Clase A" con wna tasa de
Interés fijs del 7.5% anual y plazos de 1.800 dias, con
amortizaclén’ trimestral de capital € Intereses cslculados
sobre |a basa del aho comercial de 380 dias, Los cupones
son rescatables al vencimiento y no anticlpadameante (nuta

25). 873,420 1.221 8049
Pasan; 573,420 1,331 809
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VENCIMIENTO CORRIENTE DE EMISION DE OBLIGACIONES (Continuacion)
2015 2014
Hbdiares)
Vienen: Q73,420 1,221 B09
Sequnda Emision de Obllgacionas
Obligacienes por WSS 3,000,000, de los cusles se
calacaran 1,393,000, emitidos sl portador respectivamente
en! Clase "A" park LSS, 1,000,000 v class “B" por US§.
393,000, emitides sl portador respectivamente, con uns
tasa de interés fija del B.75% anual a 1.B800 dias plazo,
gon  amortizackdn  trimestral  de capital e IMereses
calculados sobre In base del afio comearcial de 360 dias,
Los cupones son rescatables al vendmiento y  no ¥
anticipadarmente (nots 25) —1.383.000 __ 938.28)
Subtotal 2,366,420 2,160,090
Manps: Vendimisnto corrionte
Brimera Emisién de Gbllgacianss o Ias5,000) ( 248,389
Seqgunda Emision de Obligaciones (___348.250) (____16.281)
Subtotal (___733.250) [ 264.670)
Tatal —L033.170 __ 1895420
tin deealle de la emision de las abligaciones a largo plaro es el sigulente:
2015
Afion {Délaras)
2017 936,670
anis 348,250
2019 323,688
Total. — e A60.420
PASIVOS FINANCIEROS
& 3L de diclembre del 2015 y 2014, un ditslle es &l sigulents:
20158 2014
{ Dilares)
Anticipo dientes 3,823 452 Z,983,%06
Proveedorns 754,687 379,280
Diros — 16428 __* 25,291
Tatal AN 607 3,388,477

Anticipos de clientes.- Al 31 de diciembre dei 2015 y 2014, representan anticipos reclbidos
de clientes para fuluras exportaciones, los cuales son liguidedos al momento de la
negociacion reallzada y no getersn intereses. Al 31 de diclembre del 2015, Incluye
grincipalmente anticipes recibides de Cocoanel por US$. 720,000, Cream 1o Tream  USS.
600,000 v lnal Drugs por USS$. 436,000. Al 31 de didembre del 2014, Incluyeron
pringipalmente anticipos recibidos de Global Cocos LLP por USS. 2,773,853,
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacién)

Provesdores.- Al 31 de diclembre del 2015, representén pring palmente obllasciones caon
provesdores de cacan por USs, BD9,550 (USY. 214,947 en €l afio 2014), proveedoras de
suministros y servicdos por US$. 145,137 (USs 131,824 en el aho Z014). Estas cuentas no

devengan intereses y tienen vencmiento promedio de 90 dlas plazo.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 3L da digembre del 2015 v 2014, un detalle 23 al sipulente:

2015 2014
{Ddlaras)
Impuestos por paaar:
Anticlipos por pagar 32,325 5,717
Retencionas e impuestos por pagar 27,180 23,880
Impuesto al Valor Aagregadn - VA (cobrado) 30.194, 8]
Subtotal £, 695 30,597
Participacidn de tral;ajmms en las utilidades 9H,033 82,054
Vacaciones 36,160 33,231
Décimo cuarto suesldo [Bono escolar) 11,676 26,023
Décimo kercero sueldo (Bono navideio) 6,333 ‘5,192
Fondos de rasarva —_— 88 . L3451

Subtatat — A71.186 148,851

Aportes al [ESS 23,199 23671

Intereses par pagsEr ___ 52570 @

Tatal — 338,634 _ 203,119
Er los anos 2015 v 20104, &l movimianto de beneficos socales fue &l siguiente:
2015 2014
(D&laress)
Saldo inicial 148,851 77,997
Mas: Provision 268,160 223,130
Mafios: Pagos __243831) (  152.276)

Saldo nal

— 173486 ____148.851

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, un detalle &5 el siguiente:

®

2015 2014
{Dalaras)
Jdbllacian patronal AL B7ES A4 450
Bonlficaclin por desshucio 25300 _ 241.82%
Tatal —l0ry 66285
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RESERVA PARA JUSTLACION PATRONAL ¥ DESAHUCIOD (Continuaciéon)

E:-] I:s afips 2015 v 2014, = movimleito de fa Jjubllacién patronasl por desatiucio fue =
Qulente:

2015 2014
(DElaras)
Salde Inicial 66,285 52,603
Mas: Provision 28,408 13,882
Mas: Ajustes { 20,711) (1]
Menos: Pagos I ' 1 R S . ! 1
Saldo final

£l valor presente actuarial ol 31 de diciembre del 2018 v 2014, fue doterminado con base a
un Estudio Actuarial reallzado por Lagoritrne Cia. Leda. El cdlcule de los beneficios
proyectados fue establecido mediante el uso, del Métoda Actuarial de "Costes de Crédito
Unitario Proyectada”. Los princlpales supuestos wlilizados en la valuacién de @ reserva
matamdtica perala Jubllacidn patronal fueron los sigulentas:

20315 2014
Salario minimp vital (US$.) 354 340
Nimero de empleados . 137 105
Tasa de interés actuarial real (anual) 4.0% 4.0%
Tasa de crecimiento de sueldos (anual)y 343% 3.8%

Para el ciloulo de & estimacion matemitica de s resarva para Jubillacion pateonsl para los
alfos 2015 v 2014, fueron considerados la totslidad de los trabajacdores

PASIVO POR IMPUESTO RIFERIDO

Al 31 de dicembre del 2015 y 2014, esta onginado por 2l ajuste a8 valor de mercado de las
propledades y equipos. D¢ acuerdo con |la narma contable e (mporte neta registrado como
reserva por valuaclen eh el patrimonio, &5 la base sobire 2l cugl es caldulada el Impuesto
diferido utilizando la tasa de Impuesto a la renta corporativa vigenle para 108 respectivos
perodos. En el aho 2015, debido 8 cambios € la normativa tributarias dichos saldos fusron
acraditados centra putrmanld, en la cugnta Superavit por Valuacion.

Capital soclal.-Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, estd representstlo por 1.973,000
acciones ordinarias y normativas de US§. 1.00 cada una, de propledad de Green Coast

Commodities LLC. {um2 sociedad (nplesa), con &l 99.94% ¢ del S Alcgrdo Zambrano
Gonzdlez cor &l 0.06%,

[e acuerdn @ lo establecida por la Superintendencia de Compafifas del Ecoador, referante a
lo publicada en la Resolucion Ne. SC.SG.SRS.G.09.02 de septiembre 7 del 2009, en la gue
establece un Instructivo para determinar los lingamientos que deben cumplir las compafiias
extranjeras gue son accionlstas o soces de compafiias ecustarianas, con &l fin de regulapzar
s situacldn con €l Organlsmo de Control Sacletarla; asl como también la informacian v
documentos que deben presentar las sodedades naconales gle lengan como socios o
accionistas a compafilas extranjeras. La Compafla presentd esta (iformacitin el 23 de marzo
del 2016, correspontdlentk al ajerclclo acomdmice 2015, Con ralacidn al elercicle ecandmico

2014, esta informacién loe presaniada a la Superintendancia de Compaflias, Valoras y
Seguros gl 12 de febirern del 2015
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{Continuacion)

La Aesolucidon No. NAC-DGERCGC12-00777 dal Servicia de Rentas Internas {SRI), publicada
en € Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 dal 2012, con dltima reforma en febrero 15 del
2013, requlers que los sujetas pasivoes inscritbs en el Reglistro Unico de Contribuyentes
(ALUC) como socledades, reporten & |a Autoridad Tributaria entre olras informaciones, la
Idestidad, RUC, domicilio o residencia fiscal de los Anclonistas, Panticipes, Socios, Miembros
de Diractorio y Administradores de la empresa. La Campailla en cumplimients al referidp
requerimienta legal, ramitio el Anexo &n febraro 12 cel 2015 por el elerclcle fiscal 2014, |
informacian del ejercicio flscal 2015 s& reporta er 2l afo 2016, Bl SRI por canibio de furm_éltu
extendld & plazo haste el 18 de abrl del 2016, debe ser presentada conforme & la
Resoluchin o, NAC-DGEERCGC16-00000082 deld SAI, publicads en el Reglstre Oficial No. 693
de febrera 18 del 2016.

Aportie para fuluro aumento de capital.- En os aflos 2015 y 2014 representan aportes
efectuados por los socios provenientes de afios antenomes. Hasta la preserke fecha de este
informe, marze 2 del 2016 la Compafiiz no ha iniciado rdmite de aumento de capital ante la
Superintendencia de Compafla, Valores y Seguros.

VENTAS NETAS

Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, un datalie es af siguiente:

2015 2014
(Dolares)
Exlerior 32,038,481  25.409,170
Locabes _LolA644 548,591
Tatal 44955125 26,052,721
COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre dal 2015 y 2014, un detalie e< l sigulante:
24015 2014
{Doiaras)
Matera prima 29,556,516 21,212,127
RETTINCT 514,429 FiO, 701
Mane de obra directa 7548, 730 664,776
Gastes generales 323,468 371,805
Mano de obra Indirecta — 168983 _ 132,864
Total ~Ald19.121 _23.172.463

Materia prima.- /Al 31 de diciemnbre del 2015, representan princlpalimente & costo de vents
de csceo en grano y semi- elaboradus por US$. 16,696,628 y USs. 12,586,888,
respectivamente (con relacidn al ana 2014 el costo de venta de cacao en grano Tue de USS,
5,130,506 y US%. 16,081,621 para semislaborados).

Mano de obra directa - Al 31 de gicembie del 201§, representan cancelactn de salarios a
lns que labaran en el drea de produccitn de cacao en grano por USS. 376,888 (US4 309,534
en &l afic 2014) y al drea de semi-elgborados USS. 378,875 (US§. 355,241, con reTacmn 2l
afio 2014,
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COSTO DE VENTAS (Continuacidn)

Gagtos genargles.- Al 31 de diciembre del 2015, representan principaliments, desembalsos

reglizados por cancelackdn de energls elécirica en la planta de produccidn por LS. 131,587

En el afo 2014, incluyerst principslmente pagos por mantenimieatn reslizmdos en las

inctalaciones por USS. 316,289,

Mano de obra indirecta - Al 31 de diciermbre del 2015, representan cancelacion de sueldos

a los trabajadores que faboran en el drea de produccidn de seml-elahorados de cacEo por
US4, 113,872 ¢ USS, 55,010 respectivamente (en el 2014 USH. 125,958 y LSs. 26,905

respactivamente).

GASTOS DE VENTAS

Al 31 dediclembre-del 2015 y 2014, un detalle es el sigulentes:

2015 2014
(Dolares)

Gastos de exportacion 328,540 276872
Sueldos 61,163 128,271
Sendiclo de transporte, combustible, pesje y otros 32,178 95,684
Mantenimienta y reparaciones — ELE91 3T Qr3
Total —Aar5.573 ___ 537,899
Gastos de exportacidn. - Hasta e 31 de dicembre del 2014, represantaron valores por
concepto de impuestas, tramites aduaneros, flotes marlimes y gastos poruarios por
Inspeczitn y aforo de cetitenedores.

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 3L de diciembire del 2015 y 2014, un detaliz es ¢l sigulants;

2015 2014
(Dlares)
Sueldos y baneficios 342,730 287,146
Impuestos v contribuclones 186,625 187,704
Manorarios profesionales 172,543 154,396
Depraciacion 121,586 386,889
Servicios bésicos 51,789 47,216
Mantar imiento v reparacicangs 25,502 62,671
Suministros y gastos de oficina 24 .13 31,390
Jubllacidn patronal v hanificacidn por desahoio 7,283 13,887
Otrgs —  S3512 58773
Tota| —L027.963 1224067
OTROS EGRESDS, NETO '
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle es e siguiente:
2015 2034
{Bblares)

Financleros - Pasan: { 568,443) ( 570.739)
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OTROS EGRESOS, NETO {Continuacién}

2013 2014
(Détares)
Financigros - Vienen: ( S&B,483) ( 570,739)
Diros ingresos — S5.531 10 B84
Total . 472.922) (__S39.486)

Elnancieros - Al 31 de diclembre de afio 2015 v 2014, representan principalmente Interases
firngncieras ariginadas por los préstames marntendes con la Corporacidn Financiers Naclonal
por USs. 315,141 (LIS§. 347,397, en el afia 2014) y por la emisidn de abligaciones por USY.
221,767 (USs, 151,851, en el afio 2014).

&
Otros Ingresos.: Al 31 de diciembre del 2015, representan prncipalmernte US§ 69,012
a devolucion condicionada de tributos a exportadores que declararon en @ DAE (Dedaracion
aduanera de exportacion). Con relacion en el afio 2014, representaron US$. 10,853

comespondientes a Intereses generados por el Fideicomiso de Titularizacidn, el cual finalizd
en noviembre del 2014.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de Impuesty a la renta causado por los afios terminados el 31 de dicembre de| 2015
y 2014, es &l siguiente:

2015 2014
(Dolares)
Utilidad antes de participacién de trabajsdores &
Impuasts 5 Is renta 659,556 563,406
Megnas:
15% de participacldn a trabajadores { 98.933) ( 82,054)
Otrss réntas exéntas { 69,012) i}
Mas:
Gastos no.deducibles 143,093 11,200
Base Imponible B34, 704 BOR.SS2
22% Impiuesto a la renta causado e 30638 __FRE1
2014
{Dalares)
Determinacion de pagoe minimo de imowesto & |a .
rente pars el afip 2044
Anticipo de impuesto calculado para €l afio 2014 156,049
279% Impuesto a la renta 2019 132131

impussto 2 pagar en el 2014 {mayor entrz &l anticipo vy
el 229% de impuesto a la ranta) 156,049
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A (Continuacitn)

Al 31 de diciembre del 2015, |1z Compafila se atopid a la resoluclon emitida en el Registro
Ofieial No. 672 e enero 28 del 2018, que aslablece |a exoneracldn del pago del Amticlpo de
Impuesto a |a Renta correspondiente al ¢jercicio econdmico 2015 (fa compafila anticipd USS.
208,69B) para el sectar del vacason, razdn por la cual an e| estado de resultados Integrales se
reglstrd 2l Impuests causado de USE. 139,635, que sera su impuesto a pagar.

Mediante Dacreto Ejecutiva No. 374 publicado en &l Suplemento del Registro Oficlal No. 2089
de junie B del 2080, fueron publicadas reformas concemientes a 8 determinacidn del
impuesta 8 la renta, estableci@ndoss como page minima de Impuesto g la centa al que
resulle mayor entre @l lmMpuesto & la renta causado y el ahtlcips calculado, obtenléndoss
para el afio 2015 por parte de la Compaiia que el mayor antre los dos fue @ anticipo
calculade, cuyo importe ascendid a USH, 208,698, (USF. 156,049 en el afla 2014),

== Al 31 de diciembre del 2015, los gastos no deducibles represantan
principaimente LS%. 89,491 correspondientes a depreciacion de avalio de actvos [)]ds.

Al 31 de diclembre del 2015, las declaraciones de Impuesto a la rents correspondiente a las
afos 2012 al 2014, no han sldo revisades por la autpridad fiscal, La Gerencia de la Campafls
considera que de exidgtir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no
seran slgnificativas. La Tacultad de la Admimstracian Tributarla para determinar ls abligacian
tributaria, cadlco sin que se requlem pronumclamianto pravio, &n 2 afios contados desde fa
fecha de la declardcidn, en los tributes que 1a ley exija daterminaclén por &l sujeto pasivo,

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Enlos afios 2015 v 2014, fue calculada dividiefdo la wiilidad nete del ejarcicin acrlbultie & o

accionlsts entre &l promedio ponderado del nbmern de acclones en crculacidn gl cerre del
ejercicio acondmico.

APLICACION DE NORMAS LABORALES

Al 31 oe diciembre del 2015 y 2014, s Compafifa mantuvo trensacciangs con Provica
Protecrion y Vigilancia, mediante el cual estas Empresas smplesrin trabajadores para
mantengrios 2 disposidin de CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFTMA S A. en las
actividades de seguridad v allrmentacidn,

El Inciso segundo del alticule Mo, 4 de Mandaty Constiluyente No. 8 da modeo coneomitante
eon el articllo No. © de sy Reglamenta de Aplicacidn, esteblecen: Los trabajsdores de las
empresas contratistas de actividedes complementarias de souerdo can su tHempo anual e
setvitios, paalclparan proporoionalments del porcentale legal de las utlildades llquidas de las
empresas contratantes &n cuyo provecho se prestt el servicio. Silas utllidades ge |a ampresa

fue realiza actividades complementarias fueran superiores a las de la usuaria, el trabajad s
s0lo perciblrd éstis.

€l articulo No. 3 del Mandato Constituyente No. B y &l articulo No, 2 de sy Reglamento de
Aplicacidn, definen a ias actividades complemeéntarias como aqhuelins realizadas por personas
juridicas constiRuidas de conformidad con 12 Ley de Compafilas, con su propla personal,
ajenas a las labores proplas o habituales del procesor productive de la usuaria, en las
actividades de vigilancla, seguridad, aimentacidn, mensajera y lmpieza. La ralacion lsboral
operard exclusivameante antre s empresa de aaividad complementaria y &l personal por esta
contratads an los términas de ls Comatituclan Palltica de la Replblica v la Ley,

Consacuentemente, mediante |las referidas disposiclones |egalas, lg Compafila tendria guie
liguidar y pagar a los trabagadures de las empresas contratistas de achividades
complementarias el 15% de participacidn labaral, siampre que su utilidsd s=a mayor @ I de
las Compadins Intermediarias, Al 31 de diclembre del 2015 y 2014, I8 Administracldo de |z
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APLICACION DE NORMAS LABORALES (Continuaclén)

Comparia, ha solicitacdo a4 las referildas Empresas, los estados finepcigres & nlvel de
Formudario Mo, 101 del Serviclo de Rentas Internas (SRE) y Superintandendia de Companias.

da Emision de Obligaglenss.- En Margo 28 del 2084, & Junta General de
pocionistas de Chocolates Flnos Macionales COFINA S.A. resolvid emitir obligacioness an uso
de fm facuitael conferids por 2l At 168 de la Ley de Mercado de Valores, La Emisidn de
Ollipacipnes estsd sustentada dn uh contrate elevado a Esgrlbtura Publlca ante =l Natario =l
Motaro Quitite del Captdn Goayaqull de saptiembre 10 del 2014 tibdlade: "Fldelcom|so de
Flujuos Emisidr de Valores Cofing” gue dene comid  otorjentes W los  siguientes
comparsdientes: Chocolates Fihos Naciohales Cofina 5.4, como “Ordinador®, Holduntrust
Administradora de Fondos y Fideicomisos 5.4, como “Agente de Manejo'. B sgente pagadar
de las obligaciones s <) DECEVALE 5. A, . El moanta e lg Ernlsian ¢e Obligacianes es de hasts
Uss, 3,000,000 Tikulo clase “A* v USY 1,000,000, Tipo- &, B, v C , de€' la cual solo s=
colocaron 1,393,000 negaelables en forma bursdtll o extrabursdnl, | os renrEos capiados
parg capltal de trapajo: 33.33% destihadp para |& compra de un stock esiratéglce de cacao
an arano permanente en ts planta v el 66.67% destinade para productos terminados de 8
Cormn pafila.

Primera Emisién de Qbligaciones - £n junio Wy del 2002, 18 Junte General de Accionizkas
de Chocolates Finos Maconales COFINA S.A. resalwic emitir dliligaclones &n uso de la
facultad conferida por el Art. 160 de la Lay de Merade de Walores, La Emision de
Obligaciones esté sustentada &0 U0 contralo slevado a8 Esoritura Phblca antz e Natario
(auinte del Cantdn Guavagull de agosto 3 del 2010 titwlada: "Fldeicomlso de Flujoes Emision
die Valores Cofing” gue tane como otargntes a |65 sigulantes camparacientes: Chocolates
Firds Neclomates COFINA S.A. como "Emdsara”;, Casa de Valores Adfinsa S.8. como
"Originador”, Holduntrost Admidistradorg de Fandos y Fldelbomizsos S8, como "Ansntae de
Maneja”. El Agente Pagador do las obligaciones es DECEVALE Soh. Bl mamto de fa Ernisian de
Dhbliganones es de hasta USS. 1,400,000, negociables en forma bursatil o extrabursétil. Los
recursos ceptades servirgn en un 100% parg resfrecturacién o sustitucion de pasivas de
Compatia Chocolates Finos Naclonales COFINA 5.4,

: = Can = objelo de cdmpllt con |les Contratos die
Ermislitn die Obligaciones v generar mesanismo gque facilite 8 la Coampafiie &l pago de las
obfigacinnes a ser asumidas 8 favor de los ﬁ:llligauinniatas, en jullm 12 del 2012 fue
canstitndo en Guayaqull - Ecuador el Fideicomiso de Flujos Primara Emisian de Obligaciones
de la Compaila Chocolates Finas Nacionales COFINA S.A,, con un plaza de S afios o hasta
(ue se dé cumplimiento Irrevocable de Administracian de Flujos (Fidewormiso de Flujos
Emisldn de Valores Cafina) conl loz giquisnles compareclentes: Chocolates Finos MNacidralas
COFINA S.A. cofo "Emlsora”, Casa de Walores Adfinsa S A, comae "Orignadar", Holdumrust
Administradors de Fondos y Fldeltomiscds S A, camb "Agentz de Mangjo” El Agepte Pagacor
de |as abligaciones Bs DECEVALE S '

Mediante Resoluglon dz ka Superintendencla de Compafiias No, SOV, INMWDNAR, 14 0004745
de |ulin 18 del 2014, resplvit aprabar & procese d2 Emisién diz Obligaciones de hasta USsS.
1,000,000 a Hevarse 8 cabt a través da| Fidelcomise. Se canifice que Heldumtrust
Aditdnistradors de Fondes y Fldeicomlsos 5.4, se encusntra nscrita en ol Registro del
Mercado e Valores corl el No. 2012-2-(H-D00592 v con 2 Mo, 2004-2-02-0 1328 Sarms
eimisar inscrito los Titulos Valares,

BECLASIFICACIONES

Clartias saldus de s estados financeros aljuritas por los allos beminados &l 21 de diclembpa
del 2015 y 2014, han sido reclasificados para propdsito te pressntacien di este informe de
conformiced can [as normas esteblecidas por &l Consejo de Normias [nkefmacknzles cde
Contabilidad  (FASB par sus siglas en Jnglds), v que han skio adopladas por 1@
Superintendencla de Campafiias, Valores v Sequros.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entrz &l 31 de diciembire del 2045 v haste |z fecha de emision de este Informe (Mmarzo 2 del

20:1€) no se produjeron eventos que &n la opinidn de la Gerencia de la Compaiila, pudiersn
tener un efecto significative sobre los estacns financierms que se adjuntan.




