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INFORME Df LOS AUDITORES INDEPONDIENTES

A I8 Juvia General de Accionistas de

CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA 8.A.:

Indrodugeitn:

1. Hemon audiade los estades do shuacitn financlara adurias da CHOCOLATES FINOS
NACIONALES COFINA S.A, 8l 31 de dicembre el 2014 y 2013, ¥ ke correspondientss
284ad0s de resultscns Inlagral, de cambios &0 & palnmank neto de ke scolonistss y da thips
da afective por ks afica terminados an esas feohas, asl como al mauman de |as prindpaks
pallicas contables y alras sotas explcalivas & s esados fianceros,

2. La Adminstracidn de CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA §.A. as responsablo da
la preparacicn y preseriecion razanable de ewios estados firmnciercs de acuerdo con Normas
Inteenacionales de kformacién Finenciera, y del corlrol inlerno cue b adminisbracian considera
muio para permifi da preparacidn de eslsdos Snencianas lires de distorsiones, detido a

0 aror,

3 Nucsye responsebikiad consiste en expresar ung opinkin sobre estos estados finencieros
basada en nuestras sudiorfes. Efecluamos rueslras sudiorfas de acuerdo con Normss
Internacionaes de Audinona Es1as normas reguisren que Cumgiamos con requerimentos
itieos y que planifiquemas y ejecutames | sudiola para obluner seguridad razenabla sobea sl
los extados fnanceros estdn libres de distorsiones mportanies.

Una sudilorla comprande & realzackdn da procedimianios para oblenar avidancia da auditoria
sobre (o5 Sakios i [ay reveleciones presentadas en los estedos fnanceros, Los prooadinientss
saleccicnades dependen del juicio del auditor, ncluyendo la evaluaciin de los riesgos de
distorsicras imponanies on 16 eslados finenciers, debkk a fraude © eror, Al dociusr owia
SYRUSCION U6 Tespes, 8l Budior fama an consldsescian f0s conyolas INternos relevarkas ta la
Compahia para fa praparacidn y presentacion razonable de los eslados financieros, con of
propdsilo da disafiar procedinmenios de auditoria de acuardo con ks cilcunstancias, pero no
con ol propdails de expraser una opinin sobre In efecividad del conlrol Interno de e
Compafia. Una audicrda heluye famkien la ovalweclon de 3l ios priviplos de contabdided
Utlizados son agropiados y ai las eatimaciones irpariantes hechas por & Adminstracion de la
Comgaia s razonakies, a8l Come una evaluscion ¢e Ia presentackin ganeral de ks estadcs
drancerns, Consklerames que s evisncia e sudiors que hemes cbianklo 65 sufckints y
apropiady para proporcionarnos uns base mecoable pars axgresar una opimdn,

Qpinkdn:

4, En nuestra opiwidn ke estadee finencierce incicados en el parafo 1 presantan
razanabiemanta, en 4ok Ioa aspectas Imgartastes, la slluacidn tnanciera de CHOCOLATES
FINOS NAGIONALES COFINA 5.4l 31 de cicksnbre def 2014 y 2013, los ruullanosde sus
operaciones, los cambios en =2 pulrimanio neto ¥ los fujes de efective per los n\o
o €335 fechas, de acuerdo con Normas Inlemacionaks da Informacidn Fing
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8.  Elinforme oon 10 conlenides de les Art 6 y Art. 13 de la Seccidn IV, Capliufo IV, Subititulo I\,
Titula Il de la Codilicacion 69 185 Rascduconns axpedidas por & Consap Nadongl de Valores,
y el informe sobre @ cumpdmiento de las obigaciones litutardas exgido por el At 102 do a
ey oo Régimen Tributario demo y A 278 de su Reglsmeno de  Aplicacite,
comespondisntes 8 CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A, por @l afo terminado
al 31 de doiambre dol 2014, son enxtides por separado.
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GHOCOLATES FINOS NACIDNALES COFINA 3.0,

EETADOS DE SITURCION FINANCIERA
AL 31 DE DICEMBRE DEL 2614 ¥ 3043

[Expraganos s Dolares)
Hofis  AGTEADE AT 2013
BETHOS CORMENTES:
3 Efmclio ancajs y Eenms &8, pin i
4 Aingren firsn Goss 1510 0 1
& Eainianzlp o s 204 e R
& Fucthas ooy ImpHsiog ohmes 235200 e
7 Seniriod ¢ nime pagoa aebclaados - A .1 <A 1.4
TOTAL AZTRACE CORRIENTER TRET A A,E0e
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kS g el o i comienles 0,148 0
TOTAL ACTIVOE MO CORRIENTES — BagERGn _ BEna G
TOTAL ACTIVOS R -1 -7~ R £ K
PAS|YOE Y PATRIMONIG NITS D LOS ASCIOMSTAS
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1" e ananlo comisnie da e pciin do o y
wmhién de oblpacianas EH AT T
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13 Cories oliganiones cocfinsles Mg IRhasd
TOTAL PASKOE CORRIENTES EOEITY 400
PASIDE NO CORBBNTES:
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EHOCOLATES FINGS NAGIONALES COFINA A

ESTADOS DE RESULTADOE INTEGRAL
POR LOE AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMERE DEL 2044 ¥ 2013
(Exprasades an Delaras)
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VENTAS WETAS
|-/ COBTO DE VENTAS

UTILEXAD BRUTA
Gastos da vaniag

Gagtea pdminstrathos
TOTAL

LITILIDAD OPERAGIONAL
OTROS EGRESOS, NETO

UTILIDAD ANTEE DE PARTICIPACION DE
FRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

MENCIS: 15% OE PARTICIPACIIN DE
TRABAMDORES EX LAS UTILIDADES

MENGS: 27% DE IMPLESTD A LA RENTA
UTILEDAD META DEL EJERCICIO
UTILEDAD POR AGCION
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TES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2044 Y 2013
(Expresados an Dokires)
2084 2013
LAS ACTVID
DE OPERACION;
Efectivo reckico de clientes 26438,061  16,038.652
Efacto pagado a provesdores y empleados ( 24,811.568) ( 13.344.479)
Dles kyases 10,853 22,34
Gasios Arencieros y olros (982113} (__807.086)

Efecive neds peaviio por 165 actvidades de opsiecion

Corrp da propiadaces, planta y eQuipos

Efecive ulizatio por 189 acihioades de versn
FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDAPES
DE FINANCIAMIENTO:

Duligscionas di financiamianio

Efectiv neto proviato (utilizado) por las actvkiades
da financlamiento

Dispinucian (Aumanto) nets dal alective
Edactivo en cafa y bancos 8l inkio del afo

Efactivo en caja y bancos o finsl del afio
Ver nokas 8 ke eslados fimancarns

— 90227 2109453

[_201648) [ 64.07d)
(2048 [ o4074)

20623 | _2026156)

20623 | 2026 158)

[ 130.788) 10,224
200 532 181,308

— GO 200532




COLAT
ESTADCS DE FLUDE DE EFECTVG

CONCILIAGION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERICICIO COM LAE ACTRMIDADES DE
PO LOS AHSS TERRINADSS EL 31 OE DICIEMBAE DEL 2014 ¥ 3013

{Exprosacios en Dolares)
anid LB
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 325,303 B5.532
AJUSTEE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD MWETA
oo EL EFECTIVD NETD PROVISTS POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION
Parficipachin de rabojsdores & npueshs 5 b anis 238,003 162 ol
Provigangs oas obligaciones comienies 141,076 o
Disprrmciaciongg 386,060 3bt 0790
Rassna para jubilpotn palronal y desabnsn 13,862 21.08T
npuesin dilis s [ 14,380 18443
(A pho) CREminyekn G
Activoa Seamnierns [ &T0&a) 1,242 BE2
Exlnoniciss f 1,651,320} 213,835
AR DOF TR REOE Samienies 200, T 4,5
Berwicios §f alrcs pagos ankiclpados T, 182 137
{Fuimenha) CiasminLCn &
Damivdem Pyt atng 1,161,516 A5 BOD
OHras alil (pacionss comanies [ 280,065 [ 2586100
Jubsiacian patronal ¥ desabudo [ 200} | fishi)
Tedsl ajusies [ ZThOTE) _ 205 H3T

EFECTWO RETO PROVISTD POR LAS AGTIVIDADES
DE OPERACION

Wer nolas 8 b astalcs fnancers

03 __RASLEd
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CHOCOLATES FINGS NACIONALES COFINA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 Y 2013

INEQRIACION GENERAL DE LA COMPARIA

W%MMMS_A-MWMM Guayaquil - Ecunder
an dekembre 14 de 1993 & in en &l Registio Marcantil on fabrero 26 de 1904, Su domiciia

sodal e84 vbcado an Durdn canién caicand 8 Guayaquil Su astvidad prrcipal &8 Ia
axpartacién y comercializaciin de cAcao en eslado nalural de las varledadas: CON-61 y Cacag
nacicral El precio e verta del cacao o5 varabi manianiendo precios refsmecalas qua son
daterminados por ol Baneo Central de Ecunder, y en al extarir por ka Bolsa da Valores de
Estmios Unicos, Medlante Escrlura Foblica de sgesln 1 del 2011, otorgada par el Nolari
Trigégimo del cantn Guayagul, 2 Compafia absorid an un procasza da fusidn a la socidad
ecveioriana: RICOS FRUTOS DEL MAR C.A. ol cual ue aprobado por I8 Supsrintendencia de
Comparvas mediante & Resclucian No. SC.1JDICPTE-G-11 oo saptiambee 30 dal 2011, st
coma of raapactivo aumanto cl cagial y reforma del Estatuto Seclal

BRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Declaracién do eumplimiantn - Lo estados frandacas adjuntes v sus nokas expicativas han
sdo preperados de acuardo con |99 NOmEs Inlernacionales de Informacion Finenciara - NIF
{IFRS por sus siglas en Ingiéc), emidss por @l Consyo de Narmas imamacionains de
Contabilidad (IASB por sus siglas an Ingies) Tales estecks financieros y sus notas 5on
responsabilizad ce fe Adminisyackin de la Compania.

- Log estados frencies adurios han side preparadas sobre la bese
thed costo hstorco, exoaplo par a8 peopiadades v aquipes cue han 8o medidos o su valar
razanable,

Un rosumen de ks pancigales nonmes conlabies apfcados poe la Compatia para |g
prapacscitn de s extades francieros adjunios, 88 MeNCiNaco a Continkacion

Moneda de funglonal - Los estados manderas asurtas son presentados an Do@ras de os
Estados Lnidos da América, maneca adoptads per la Replblca dal Ecuador en marzo del
2000, y 3us regsiros confables =on proparados de acuerdo con las NIC embidas por Conselo
de Normis Inemacionales de Conlabifdad 1ASE por sus siglas en Inglés) y apradades por la
Suparinterdencia de Compafilas def Ecugdor

Activos v pasives financieros - Comprends msirumentos financlares y categodas de no
derfvacas cansistenies en Cuentas por cobir, derechos duciarios (lanzacknes de carera),
Cuentxs par pagar y obligackines con Instbuciones financiaras. Les activas astan regisiracias
iniciaiments a =y valor razonable, mis los coslos direstamente alibubles B sU compra o
BMSIN, Que son contabiizades 3 mamentn qua axiste al compromiso de adoulrr talas aciives
La baja do un sclivo Srantiers, es reconocida cuando al darecho contiastrsl de ls Comparia
sobre loy fujos d2 clectvo dal acltive nancixo expirs o cusads k2 Compania transliers al
8e1vo Inancieno @ olra parte =in ratenar af conlral o sustancalments os riesgos y beneficios de
050 v, En el caeo de los pasivos financkros, su baj ocwré cumndo la chiigacion
aspacifics @pra o e cancalads. Un detalls s o sigulanta:

* Dorechos fiduchinios - Reprasentsn dersclics dervacot camo benefidiaro o8 up
fdeicomisa memarhl, conshtertes en un palimonk auténomo adminisired por ung
fcuciarn. en ounplimiento & [8s instrucciones contenicas e el comran constihavo,



"

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacion)

Takas derpchos Mducianos estsn danvados en is IRUSZacitn de cartens, Cuyos pagars son
susciitos por los deoudcres por operaciones de financlamients sabra DieNGs iNMUekies, que
SO0 Vendidos por una casa comercidl 8 favor de dichos dewdores. La Compaila para lales
efoctas llane suserka un contrto de Sdeicomso marsantl can uas adminisiradora de
fordos, denominado: Primera Thulerkecion do Flujos Cofina

« Guentas por colwar- Comespondén prindpeiments a bn venta de cacao y procuctos
carvados de cacao, (35 Cusles Banen Como dasting principal al mercado Nareamaricane,
De conformidad con la Ley de Mercado de Vilores, ks Sdacomiscs o0 1inlanzacidn scn
aualos donde S& aparlan ackves qua existen o S8 GSPAran oue axistan, con 1a Malidad de
litularizar los mismos, debido a que estos stianen resgos, beneficics y contol gobre los
BClbOS, presentando an Sus registes comtables cuenta por cobrar 8l fdakomitlente o
conglitiyants. La NIC No 30 (nstumentos financierca: recanccimiento y madicon),
eglablece |2 circunsincivs on las cuales un aclivo © un pesiva finandero redne les
condicones para ser dado o nd de baja, o cuando es transferido

* Cupntas _por panar- Son registradas & coelo al moments do la negaclacidn por o
impartes pendemas 3 cancearse, producto de s dlimas compras,

ligacionss finanelern smisiones de oblinaclopgs - Estan registadas a au valor

nebk. Poglenormenia 8on conleblizadas oon base & ccsto amoriizads an fundsn ol
tismpo de Wgance de |99 obligacicnes. Los nfereses son reconasidos Con carge a ks
rasuliades

Y

Las NIIF requieren cerias revelacines acarca oo ks Instrumantos financieras que tenan
relacién con los dilsrentes reegos que afectn a la Compafia, talas como; IMedcedo y
fnzrcizros. Un detalla de los mencionecdos fiesgos &s hdcado a continuackén;

* Macado - La Campadla opera principiments con exporiBciones o2 cacan, uwnos da los
faggee & qua se expone esbin refacionados con ke cambios de recios en |9 Bolsa de
Valores de Estados Unidca, en razdn que sus clentes s& encuenian domciiados n ese
als, otro riesgo consthuys el crecimimnlo de b competencia local qua genera esceses del
orAUEKs ¥ Que Jos procios da comgra de caceo an grano fluctien de forma mponantn. Por
al0 la Administracidn de la Campatla realiza compess de cacao a s agrculteeas
anticpéndoles s fondos scbre fubires cosochas, cesembolsos que no disponen de
conratas suUscrlos antre 1as partes. Con & propasho da rinmizar tal esgo, 18 Compatia
fiere previsio o reeliza importacidn de cacao para aksstecer ' demenda de su planta
Actuaimonts B Compafls ampld |e cemp de sus productos con fa experiacidn de
eRbaracdas de cacso, 133 cudies ayudards o incremantar al vouman de |08 ngresce, el
como también ia caplacidn de rwevos dlientes eén o mercado intermacional.

* Liguidez- A 31 e delemtve ool 2014, In Compatia No presenta riesgos financiers
Imporisnies, su fnanciamienio operalive esid reladionade con proveedores locales,
insflucicoes fnancieras, financiamiants en & memcado busdth que la pernstie tener un
capital de ¥abislo posthe de USS 2212,718 (USS. 1,561,610 al 31 de diclembre dal 2013),
L8 Adminletracitn de la Compaiila prudanta al desgo, asume suliciants Fquidez porgua sus
cuantas por cobrar por 18 comerclaleacién de cacao son raouperables en su letakdad y
fienan en prameddo de ventimineto de €0 dias plaza

« Estén regstrades & cosio, 8l cusl ne excede al vakr nalo realzable, Los
Fventarice de desecho o.en mal estach son registrades en & pariodo en que ccurme 13 baja o
86 reahzada fa venta da bs memes 3 Ln pracio infemoe al valor de mercedo.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Sequros v otros pagos anlicipados.- Comaspenden principaimants 8 palzas de segurcs,
recesarias para salvaguardar 1og biened ¢ 18 Compadie; anticipos 3 provesdaras, emplaades,
y Olios anlicipos manores. gua coresponds princpeimente 8 dasembolsos pam adquisiclones
6 bionas y sanicns.

EBroplodad, planta v equipos - Eein regsiradas al costo de adquisiclin mencs &
depreciaadn ecumulada y of Imparts ecumuiado te las pérdidas por deterioro. El ceslo de ks
8CING3 8joe Inchiye la revaliasian afactuada sobra g bass de tasadcrnes realzadas por petios
ndapandiantes, Dichod activos eslin expresades & vivor razoniable deteminado on la feoha de
I fasackin menas su depreciadion acumulada. La deprecicion oo 108 acthee 1§0s ee caculadn
siguiends of método da Inaa recls sotee fs bass de su vida 0N estimade y con las toses
anuales indicadas 8 continuadon

Agtivon Tasas

Edificios & nalalaciones 167%, 2.5% y 6%
Maquinaras y equipos, muelies y ansares ¥ equipes de ofiang 5%y 10%
\ehiculos 7% y 5%
Equipes de computacion a3k

£ manterimienia y 188 repsrasones mencras san BCONOGC0S Comp gastas Segin 52 incurren,
La vida bl y @ método de deprecianide son revisadon perédicamanie para aseguiar que e
méledo y of perlodo de 13 depreciacion sean consisientes con e pAAN prevsto de bensliics
BCONOMices Milures. Los desembolsos postenoes y recovacones da imporiancia son
recanceldos Somo AchG, cusnda = probabla que & Compalia obtangs beneficias scantrices
futwros ¥ 5u cosio puads ser vakrizada con fabifted, A) vender o refiter ks propladacias,
planta v equipas @ Compania olimina el costo y la depreakacién ecumulsda comaspandionte,
Cuslquier pérdics o ganancha que resukare &3 inchkiva en ol eslado do resutados integral

e Indemnizacldn - £l At 216 del Congo
de Trebso establece B oblacion por perte del empleadce de conosdar jubdscidn patreal &
todos squellos irabajadores qua per 25 803 0 mas hubleren prastado $enicks, Continusda o
Interumpidemante en una misma Compel¥a. B referido Cadigo establace también una
banificackin por desshucio an caso de arminecidn de ' relacién labaral, qua conssta en el
pega o trabajador gel 25% equivaleniz a Iy Gtima remuneracian mensud par cada afo de
senitio prestaca. Para of afecto, Is Compalia registra una reserve matemabics besada an un
astudio schusrial reulizado por una Arma 96 actuanios independivntes,

Eoaleg por Impuesto diferido - Bs reconocido par las diferencies temporsrias presentadas
entre |8 base contable y o tribuana, 188 cueles aurgen como INGreses on un perlodd y pusdin
compenserse an reguliades pastancras, 65ts Mpuasto st onginada par 6l incramends del
valer de las propiedades, wlantas y eouipes @ vakr de marcato. B impussio diferndd fue
calcutado scbew I tasa comporstiva del 224 para al ado 2014y 2013

Resorva legal - La Ley de Companias sequiere qua & 10% o3 la utildad nals anual ses
apeopinda como rasane gsl. hasts qua raprasents por o menos el 50% del coptal suactlo y
pegade. Esta resorva mo pueda sar ditribulda 3 los acchnistes, pero pusde ser uliizada pers
abeorber pérdidas futuras o pars suimentos de capital.

8, LOSIO% v gastos,- Le Compofils reconoce ingrascs cusndo &
ianta de Ly tolafcad de los resgas, baneficks § servicios ot
8 propiedad de s productos. Lo descuentos y devolutiones disminuyan g3 ventss Los
€O%i0% y (RSI08 200 ragitlrados en funciGn al método dal devengado.
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BRINGIPALES POLITICAS CONTABLES (Continusclén)

Intereses.« Son registracos madiste ai métcda del devengaco y esidn etiynados por loa
présiamos cencedidas por stluciones financieras locales, exterior y tierizacidn de flujos.

X 0 trahs L ias uillidades - Do sovarmo con deposicenas dal Codgo
del Trabapo, lus scciedadus pagardn 8 sus rabajadcres of 15% ¢a |g Wilidsd operscional, Eate
beneficio soced es reconocido con cargo & los resultados dal ejerckio en qua 36 davanga

M_Mum.qamm-- L2 Loy Omgdnka de Régimen Tribusario Intemo y su
feglamento de Aplcacion establecan gue ks sockdadas NAconalas pagaran scbrs |3 ybkdad
daspuds del 16% do pariidpecitn de irobojodores, i farfa del 229% afes 2014 y 2013 de
movosto a le renta, o wia knf del 12% de Impuesio 2 1a rens en ol casn de ranyersén da
wiidades. Con & puosts an marcha dol Cédigo Ovgénico de fa Produccidn Comerdio &
bneraiones putitcado o of Registo Oficisl No. 331 de diclamere 26 dal 2010, fua eaiablecida
por medio de s Disposkicres Transitorss, o reduocion do 13 tarfa dal mpuzsto a la renta
cue aglicard an foima progresiva a parfr &¢ los ejercicios S5calos terminados af 2011, 2012 Y
2013 en 24%, 23% y 22%, respectivamants, L3 provisidn oal inpussto o B rents es calculade
mdmhlnmdolmuoap\aueahuMMmWyuoamenm
fesullados dal afo en que s dovangade, con basa al métock del impussto a pagar,

asil - La praparzcien oo s preaentes sstados financlencs de acuerda con
MNIF requizre que |3 Adminiskeckin de iz Compania ulifce cieros estimadas cankabies critions
y eslablezon algunos supueslos Mherentes a f actividad gcontmica de kb Compafile, con &l
chiato 03 dafir 1 veluacon y pressntacion de alguras partidss que fomman pare da e
mnmmmmsywdoanﬁnmlupdhsmmdélaco«pu\hw
eslimaciones y supuestos uilizados estén tasados en el mejer corocimiznto por pane de k
Adminisiecion de ke haches sctuales. sin ambarga, los resukados finales pedran viar en
relacilin con los estimados originales dabik & 18 acurrencla do ovenios futurce.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 310 diismbre del 2014 y 2013 un detale es el siquisnie

boip 15 ¢

2014 013
(Diigres)
Banoos 60,483 195,778
Caja 271 4,716
Total -3 200532

qumsenmmwuahmymommmnommna
resiriccian que Binils su uso,

AC ¢
A 31 de dicierntea dol 2014 y 2093, un detalis o ¢ siguiente:

[Dakares)

Cuentas par cobrar chantes,
Extericr 005582 3400

Possin 1,005,502 340,070




CTIVOS FINANCIEROS (Contingacian)

na 2013
(Ddlaras)
Vianen 1,005,552 340,070
Cuantys por cobrar dientes: (Conthuaxite)

Locaks 93,470 134 756
Emisién de cbigacionss 433670 33,800
Otress cuentas por cobrar 146,274 78,703
Cuantas poe cabear slacionades 20,766 3340
Fideicomiso tularzackdn 6124 7964
Sublota 1,797 5804 1,006,563
Provieién para evantas incobrables i 11,863 ( 5,795)
Total —1708,331 1000168

Cllantes _Locales- Al 31 de disemtre de 2014, represanian principalmante saidos por
1oouparar Manores 8 s afio cordente coma: Bmaream S.A por USS. 45,663, Adiimaqg Gla.
Lica Por UGS, 12854 Adicingiments, saides por cobrar mayoras 8 Un ho como: Minagua
Amo De Trabajodores Agricolas Auldnomos por USS. 2,584 (saldo que viens desdo ol 8No
20H) y Marla Crising hoigudn Gutidmez por USS. 2,800 {sakdo cus viane cisde Jufo 2012),

Al 31 ca dicembre oel 2013, fepresentan prncipaiments sakdas por cobear & Tulicarp por USS
67,806 (sakio do US$, 51632 viene oesce & afio 2002); Minagua Asce, Da Trabajsdores
Agrfcolas  Auténomes por USS. 2,858 (sakk (ue viene desde el ado 2011) Marka Gristina
Hokuin Gutibrrez por US3. 2 800 (saldo que viane desde Juio 2012). Sociedad Inaduloss
Industria Ecustoriana per USS. 42,002. Estas cuentas por cobrar mo ganerss intereses y
vencen enre 30 & &) olas piszo.

Clipntes del Bxterlor- Al 31 de diolembee de 2014, represartan principaimerts saftos por
cobrar 3 Hochu Internacianal pee USS. 548,139 y Agropacuaria Camnaro por USS. 174,600, Al

31 de dickmbre do 2013 reprasenian principslmente sakdos par cobvar & Indusina Almenticis
Cuszco B.A USS. 238,610

mmmm.wm-n 31 da disembre 2014 y 2013, coresponden a foedos rotatvas
y fondas de geracho hduckans par conceplo da fondo da resena, ol cual 88 un mecanismo de

garartin de lo Thularizacitn de Flijce que comespence ol 11,.20% caicidado sobre e monto
alecivamente colocado da valares.

EXISTENCIAS
Al 31 g diciombne del 2074 ¥ 2013, un dotalis 85 ¢ siguiente:
014 o
(Ceraros)
Mativia prma, €acas nataral 4181109 1796074
Pagan: 3,181,109 1,736,074



k]

EMIETEMCIAS [Continuacian)

2074 2073
{Dlares)
‘ianan 3,181,159 1,736,074
Prochatto larmide 148022 13876
Ot Invan e rics 435 B 1]
Mataridles y suminisinos E, 744 012 oz
Praducles b procesa, malesia prire semi-elaberodys D410 fid 416
Tl A8 323195

Al 31 d= diclambre del 2094 ¥ 2092, ios wendarnios no se anpuanitan gignorados o e geranila
nar abligsdones contiailes par ' Sompafla

ACTVOS POR MPUESTOS CORRIENTES

A1 37 da dicfemine 2014 ¥ 2013, un datals as of sigulanis:

o A
(Ciipras)
Impugsin & Valer Agregads - VA {pagado) 21,303 178,136
Cerbdito tribulaa, relanciones o le Saenla 13,308 11,337
Anticie de Inplesio 5 % rerds 4 118,158
Teral || R
Impusain a - Repraseria impadle pagade on afcs antsioes, que da

ECIEI0 8 18 povitialia bebaria vigents pusdo companssie an un plazs masEe da res afiop
con chiigacknas presentes y TUlUMES d8 |mpeosie o & renis, freve notiicacidn al Diector
Geraal dal BRI, o sakcitar Jmhhﬂﬂr{l ando i autoricad Aecsl. Al 31 de dicembea de 2014, &
Cornpa®la afectud la baia da enticipes pagases en efos anteroms 4 200 por LiGE. 116,188
Bl Cudla patrmanial Resulisdis Acumuladoe, detideirssde aprobade mediants Acta da Junla
e oo ietes celabrads an Dicksrmbre 08 da 2044

204 - Refitazeain ol WA pegade en |2 adguisiciin de

LEA]IS L] LR AL BRI - LElh sl
Blenos y 60 in conbrotacin da safvision, of misme gua 88 suscaplinle o dowclusidn ante 13
B rorided fnbisaia.

SERVICIOS Y DTROS PAGOS ANTIGIFADDS

AL de dhekambes 2014 p 2013, un detaie o of siguisci;

Ll 2053
(Dl ares)
Anbioipar provisdisres 27, 543 1,008 5&
Daguros pagados por anftcipado 16,354 b 104
Aspianidcs en garanllag 0 1E4TH

Toeal — PERGAT 1043638
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SERVICIOS Y DIROS PAGDS ANTCIPADDS (Contiauscita)

Antilpes & provesdares - Al 31 de dolsmbre de 2044, inchien prindpaimants entidpo: a
preveadnmms de-cacas por UGS 254,198 v Halquimoca proveedar de sarviclos Pu'l.lﬁ, TAATS
para eeghur fabaos de recubrimientos g pieos, (A 31 de diclembee de 2095 cormespanden
principalments & enlicipados proveedores de cacan par USE. 135208 v Wardd Camunicaion
8. UGS 890 738 par comipra do magenana),

Log sencionasos askdog ne pensin Iinases v san Muifadas cusnds loe banas sdquirdes
s faclhjdts por la Compafia

FROPIEGADES, ELANTA Y EQUIPOS. NETO
Al 31 da niclambes ol BT y 2013, un detals £ o sipuentic

2014 2813
{Dilaaress)
heaquinarias y equloos d2088E  4.2ma N
Edifirdes @ (nsiaacinngs. 4,221,302 4,181 083
Tamrenoe 1,256,182 1,206,289
Vehicidee AR 205,308
Mupbias y pnseres 30,40 G054
Equipos te aficng 30,216 4634
Eulpss b sempltasan pERE 5208
Subrliolad 1014 B33 077
Meanos: Deprasic in acomulada {1 260 1,384,378}
Tokal S T - !
Ert it &% 2014 y 2013, & moviinko e pragiedades, pants y squipes e & siguenss
a4 43
D)
Salde inhlal & 536,600 B,8:29,544
Mias: Adizianes 201,644 B4 (T4
Wenox Cergo anuel de deprecackin - 1
Baldn fing ~ B35TASE _ B.5IGG0G

Adlciongs- Al 31 du diiamben del 2014, raprasenan & adqulscin oa vehieuss por UGS
0[5 e L 18 18 Citenpa i y sclaciincinnase sbactuadig per LIS 23,870

Garanils.- A1 31 de dicieming del 2014, 1a Canpetla garaniea cbigeciones Ansncisras 8 o
plam con pradn indusiigl seam masunars v aquipss, cups- valer an theos antiends o USE
8,404,511 [l 31 0o dickembre b 2013, |8 gerantis ascionda 3 USS. 3,347 D621

CTROS ACTIWOS MO CORRIENTES

31 e diciemin oa 2014, reGmERnlan % cusrss par codiac 2 Tulicep pos LSS, 65,142
{sakdy s UISE. 81832 vers desde ol afa 2008, Fata cuerdan por cthaar o large facs fie
JENErE inberés. Al de diciembre de 2013, 22 enconbrben regradas &n fa Horcion oomenie
dé lae siios fadtiorns
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A3 de diciambee del 2014 y 2013 un defalo es & siguiants;

(Dfares)

Corporagidn Finanolers Noeglonal

A 31 de diciembre del 2014 y 2013 comesponde 8
s¥dos de Ia novatkn de pamer pso (aréstames)
rechidos por USS. 1,000,000 y USS. 3500,000, para
capityl de tradajo y para adkuiticidn de actives fis, con
tosa do imarés flctuantes ontre el 7.87% y &.76% bajo
& mecanismo da takas eafustabie, pagadero en cuolas
trmasislos y con vencimlento en noviambea 17 dal 2020
y septismbre 10 dol 2006, mspectivamente Estos
trédios ostan garanlizados con leeno, edfich e
Instaleciones de propiedac de Ricos Frutos del Ma C.A
(Sccladad fusionsos con COFINA) & Inmocada
Inmobliarda Cada SA (una compafiia refackmude); ¥
prenda indusirial ablerta sobre pianta Industial para
sembdaborados de cacao de propiedad d6 Is Compatia. 3806642 3910305

Baneo Produbunco

Saldo de odlgaciones conlraldas para captal da ¥sbap,

cen vandmiente en dicembre 4 y 10 dal 2017, davanga

nlerds del 1183% anual reajusiEbly cada 20 dixs

yesculads en base a2 la  tasa pashe reforencisl

publkeada por ¢ Berko Cestrd del Ecwador, con

diidendas  mensugles, oon gananizede medanie

pogare, 70,380 0

Banco dol Pichineha A

Galdo de oligackdn contraide para catal de irebaj,
con vencimiento @ noviemive 21 del 2014, devenga
inlerés cel 1120% anual majusiable cada 90 dias
yogiciass an base a la  lesa pasia referancial
pubiloada por & Banco Central del Ecupdeor, con
diidendos  trimestrales, con  garsntzedo  mediante

pagare 9 ____252#4
Subletal 3,878,022 3835628

Mencs: Vancmlanto corrdents 49 cigaciones o ivgo vk
« Corporacian Feanciers Naciond § Produbenco. | 1.168511) [ 827.026)

Total 2R 3108603

Al 31 de dicarmbre del 2014 y 2019, un detalle s ol siguiene.
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ISI0N_DE
QELIGACIONES (Continuacion)

{Dalares)

Oblgeciones por % 5,000,000 corespendientas @

lulos valres emBdos al porfador, Vidor de la Sere A
<on tase de interds fia dal 7% anupl y piazos de 1,080
dias y Sarka B con baa do interds de 750% anuel y
plazos de 1440 dlss, con amomizackn tmestral de
copdal o interasas caloulados sotve I bese dol 2fo
comercial o 360 dias {nata 24), 0 750,000

Primara Emision de Obligaciones

Obgaciones par LSS, 1,400,000 comespandientes a

litos vakores emibdos al portador, Valor de la Sers A

<o ung 558 da interds fje del 7A% aswal y plazas de

1,800 dlas, con amorizacitn ¥imestral de coptal e

Intereaes calculades sabro @ base del afo comercial de

350 dias (nots 24). 1221800 1,320,080

Soaunids Emialéa de Oblinaciones

Obligacionas par UBS. 3,000,000 carespondientes a
titvics valaras amilidos 8l porfador. Valor de 1s Serk A
can una fese oo (ntords e del 8.75% anual y plazos de
1800 digs, cen amectizacién rimastral da capksl o
Intero505 (Siculados sobre b base dal afo comercial de

350 ol (nota 24) — a2l _ 0
Suttotal 2,160,080 2,079,880
Menos. Vencimisnto cordente

Segunda Stularzacitn ( 0) ( 750,000)

Primora Emision da Qb [ 248088) (  126,850)

Seguinda Emisidn de Ob [ 18261} ( 0)
Tetal — 1050420 _ 1204.000
BASWOS FINANCEROS
Al 31 de diciombre dal 2014 y 2013, un detall a5 o Aiguients

a4 013
{Déiares)

Artizpo cliantos 20636508 1,003,380
Provesdores 379280 238,592
Ol cuantas par pagar 25281 94,51

Totsl —lIEAATT AR




12

13,

19

2ASIVOS FINANCIEROS (Continuacién)

Antielpos de cllontos - Corrazpandan 8 '03 anbicpos de clentea  pars fuluras Sporasionas,
que se liquida al momento de @ regocacidn realzada y no generen intereses. Al 31 ce
diembre de 2014, Inclwye principaimants antiipos rechides da Globa! Cocos LL por USS.
2,773,993 (al 31 de dicierniore da 2013, par USS. 1.010.818).

Proveadarus.- Al 31 de dicembra del 2014, repeasantsn principaimenta cbiigaciones cen
provesclores de cacao por USS, 214,847 (UBS. 54,785 en ol afhp 2013}, provesdores de
SUMiNiSlros y senvicios por LSS, 131,624 (USS. 96,520 an of afo 2013) y proveadors Iness
por USS, 32,409 (USS. B7 968 an & &%0 2013). Estss cusntvs no devengan niareses y tlanen
venamicnio promedo do 80 dias plazo

QOTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
A3 de cicembre del 2014 y 2013, un detalle 68 &l siguients:

2014 2013
{Délares)

lmpuesios por pagar:

Impuesto & & renta por pagar 6,717 45,314

Relenciones de impuesice por peger 23,880 15,050

Impunstn af Vaior Agragaco - IVA (cobrada) 0 4,838

Subsotal SR X T
Beneficios sociales:

Paricipscidn de sbagsdonss en las utikdades 82,084 42563

Vacacons 332a 24137

Décimo cuarto suaido (Bona ascolar) 26,023 4,208

Deécimo warcero sueklo (Bone naviderdo) G192 4576

Fondos de reeena 1361 1115

Subtotal 148851 7788t
Inatituto Ecuntorlano de Seguridad Soalal:

Apories al |ESS 23.671 17,816

Suteotsl — 23871 17818

Irberaens por pagsr 0 05937

Subtetal — 0 8883
Total —d i1 260054
En los afos 2014 y 2013, ol movimiento de benelicios sagiales fun el siguenta:

2014 2013
{Delaras)

Saldo nilal 7997 101,818
Nias. Prowision 223130 187122
Manos: Psgos L152.378) [__204,643)

Satdo fnal —lEI LSl
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Al 31 do diclambra ded 2014 y 2013, coeresponde a los difarencias tamporarias Gue surgen
COMo ngresos en un perkede y que 56 COMPansalén con resullados peeleriores, ¢ mpuesto
aferilo por USS. 402,370, s& orignd por ia ravaluacién de adificasiones efectuadas an & afie
2011 y 2010 El efocto o 1 compansadén del impuesio diferco fve do USS. 16,380 (afio
2014) y USS, 15,442 (aro 2013). ya que e ragisiran conra resutados,

BESERVA PARA JUBILAGION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

A1 31 de diciomina del 2014 y 2013, un catale &5 ol siguisnts;

24 2043
(Daares)

Jubiladdén patrensl 44,405 40,841
Bonficackn por desahudo — 218N 1178
Tolal L0285 _ 52600
En ks afics 2014 y 2013, al movimiano de fa [ubiladién patronal par desahucio fse &l siguienie:

014 2013

|Dotares)

Salde inicial §2,605 xR.ez
M5 Provision 13,862 82
Mos: Ajustas 0 20,985
Mence Pages L2000 [ 546)
Bakda tnal . LBehy 52803

£l ysior presants sctusrial a1 31 de diciembre del 2014, fue detomminado con bese a un Estudic
Actuerial reaizado por Laparitme Cla. Lida, A 31 de diclembre da 2013 elaborado por Ackuayia
Consulores Cla. Ltda Elcdiculo de loe banefisios prapectades fue establecido madiante al uso
del NGlodo Actusrial de “Costoo de Crédito Unitario Prayectado’. Los principales supussios
ulilzades en 13 valuackin de i resane materdica pam la jubibade patonal Fusron los
siguenies:

2044 2013
Salario minima vesl (USS) 340 318
Numere e empiasdos 105 90
Tosa do nionds actuarial real (anuasl) 40% 70%
Tasa de crecimienio de sweldas (snua) 0% 30%

En las afas 2014 y 2013, pers &l cakodo de [ estimaoion malematios o 1o raservs para
Jubkacitn patranal fueran cansidarados & totalidad ce trabaderes.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de didembre del 2014 y 2013, estd repressntado pee 1,979,000 sctiones crdnares ¥
marmaiives ¢ USE, 1.00 coda una, de propiedad ¢a Green Coast Conmadiies LLG (una
socieded nglasa), con & 99.94% y dal St Ricardo Zamitvano Gorzaez con ¢l 0. 06%.
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CAPITAL SOCIAL (Comtinuacicn)

La Compedta ha cumplido con io astsdlecido en la Ley de Campafilas de! Fouador
(Reformada), quo tocuiece el ervic a bk Suporintendencia de Compafias ded Ecuadar da
clartas ndormacknas g carscier aocietario oda carte al 31 do diclambrs del 2014 ¢ 2013 Con
bass & o mercionado, la Compatia por ser une sockedad cuyo capital gocial corresponde a
005 S000NEIES exlranjeras requiere do A presantaciin en Ecuador de un cersfcado da
existencia lgal y de 1 ndmina de sccionstas con ciaras nlrmacianes estatiecidas en & ¥y,
rezpecto do los relardos acconialas etranjeras. Informacion simier correspancienta & 31 de
diciembve dal 2014 y 2013,

A 31 de dicembea del 2014 y 2013, I8 Compafin ha cumplido con o sstableddo en |a
Resakcita No, NAC-DGERCGC11-00363 ael Bewvicio de Renlas Internas, putricada en ol
Regisye Ofickr Mo, 567 de octubre 31 del 2011, con (Mma reforma en mayo def 2012, qus
ealablece i cbiigecidn de ks sujios pasivos necritos en ol Regislro Unico ce Contnbuyenies
(RUG) como sociadaiies, de bformar a la autoridad tbutana sobre ol domiciic o fesidancia y 1
Idantidad do b3 aoconatas, participes o socics da ia ampresa, La referida NoImaeske he Pl
proporcioneda por la Compearia al SRI & febresn 12 del 2015 y anara 8 def 2014

VENTAS NETAS
A 31 da diciembre del 2014 y 2013, un detaa as al siquiente

2014 3
(Ddieras)
Exariar 25400170 14355794
Locaks —B485B1 02408
Tosal ~ABN0TT2L 15059280
COSTO DE VENTAS
Al 31 ce delembtre del 2014 ¥ 2013, un datalie es o siguane;
2014 2013
(D¥eres)
Matanig prima 21212121 11,300,782
Insamos oM 451,412
Mano de anra dracta 604,778 496,578
Gasles gonerales 371,905 3R 067
Mang da obea Indrecta 152036 141827
Total ~23 172483 12761086

ml_crl_lm-alsanomla.muoemdevmmcamoamoyml-
alsbarados por USS, 5,130,503 y USS. 18,081,621, respectivamento {en & 2013 fue ce USS.
4,016,410 y USS. 7,290,378, respectivaments),

les« En & 3fio 2014, reluye principalmente, desambaiscs realtzetis por
anterimienta por LSS, 316,288 (an el ado 2013 por USS, 243,225)
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COSTO DE VENTAS (Gominuacidn)

[ane sde obra directs - En &l afo 2014, corosponde 3 producdon en Gieno y s=mi-elsboradas
por USS. 308,834 y USS. 356,241 raspecivamenta (an @l 2013 USS 228,628 y USS. 267,063
respectivamenta).

Mano de obrs Indirects.- En & aro 2014, comesponds a peoduccidn oa grano y semi-
elaboradas por USS. 125,050 y USS. 26,908 respoctivamants (an el 2013 USS. 116,187 y USS.
20,728 respectivamenia),

GASTOS DE VENTAS
Al 31 de diclambre del 2014 y 2013, un datale 66 & siguiants:

2014 2013
(Déiares)
Gasios de axportacdn 278 472 118,597
Suskdos 128,21 97,403
Servicio de Yersporte, combusabia, peaje y olras 85,684 43,734
Nanlanimianto y reparaciones 37,072 2449 374
Total —J3LE0D 550108

Qastos do oxportacidn - Comesponden 8 valores por concepio de impusstas, trémibas
aduanercs, fEles mantimas y 3asis porianos por NSpaccian v afar de conlenadores.

GASTOS ADMINIST!
Al 31 g diziambre del 2014 y 2042, un dotalls e& | sigulente:

2014 2013
(Ddiares)
Ceprecacion 385,808 354910
Sueldas y banedcios 287,746 190,579
Impuesios y conlrucionas 187.704 124,972
Honoearics profesisnales 124,308 74,483
Mantenimiento y reparaciones 02671 65,860
Sgrvichos basicos 47218 47,54
Suministros y gasios de oficing 31,390 0
Jubilacitn patronal y benficacian por desshucio 13,882 21087
Olras 62,773 5078
Total 12240687 _ __BESQVE
OTROS EGRESOS
Al 51 de dicernbre del 2014 y 2013, un detalle 85 8l eiquena;
a4 2013
(Dlares:)

Financieros 567,118 ¢or,
Otros ingresos ‘_mm’ '__R.&?

Taotal LIRS | 5847300



M. QTROS EGRESOS (Coninuacién)

Flaancioron - En ol 80 2044, reprasantan fundamantalmente Intereses fnanclarcs producto
oo os préstamos mantenkios con & Corporacién Financiera Naciona por USS. 347,343, or i
amigién oo obligaciones por USS. 151,891 y tilularizacion de fufos por USS. 73,968 (imterseas,
caificedona y gastos fideiomiso),

En o afo 2013, rapresantan fundamentaimante intereses por USS, 7,881 onginades por el
rdereses fnmnciesos de b lavjetn de ¢rédio e inleresss bancarios, USS, 179,803 por @
livfarizacitn de Fujos, USS 123,070 (inlereses. calificadora y gastos fideicomisal, por la
omigén de okligeciones, sl como gesios por honcrarios al fdeiomiso por USSE. 105,340,

Otrca Ingroscs - En los afica 2014, representsn los Inlereses ganados del Fiekomiso
conduido an Naviembee de 2014 par US$ 10,853 Bn ol 30 2013, reprasantsn princpaimanta
marmbolscs por USS 22,343 en goslos de comprax de hersmiontss y moteries para
baneficio de los azouRciones de cao

22, PARTICIPACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de Impussta @ @ renta causedo por ks s Wiminados el 31 de diciembee del 2014 y
2013, 88 &l siguients

204 20143
|Dtlaras|
Utldad actes de pariapaciin de tratampdares @

impussto 3 ls reals 063,408 206,420
Mancs .

16% de paricipacian o irabajedoms ( B2.054) ( 42,463)
Masg.

Gastos no daduchies 119200 14030
Bace mponitia __ 600582 383763
22 % IMPUESTO A LA RENTA CAUSADD 1212 44429
IMPUESTO A LA RENTA (DECLARACION) 132,121 54,429
Daterminocién de page minimo de impuesto & 1a
rants para 2014 y 2013
Anticpo do Impuesio cakulaco para el afo 2014 y 2013 154,029 149,925
22% Impuesic a fa ranta 2044 y 2013 132,121 84400
Impuesto a pagar (mayor entre & anticipo calculado
y of 22% do impuesto a |2 ranta) 13402 14992

Anmoeommaememummmmlmumwumm.m
duciarsciones 08 IMpuasto 8 18 renta cormaspondianins 3 loa afos 2010 &l 2014, no han sido
revisadas por of Sanddo de Rentas Inlemas - SRL La Adminstrackin de la Compania
comdwm:e e axstir revisionas poeteriond ias pasbins cbitarvaciones que surjan no samn



a.

UTILIDAD BASICA POR ACCION

En 105 &Mos 2014 y 2013, fue calasada dwdendo @ ubidad neta del ejercido skl a los
accionsta onleo al promedo pandeado del ndmero da acclanes en ciculscin & cerre del
eercicio eoandmco

AL 31 de didembre del 2014 y 2013, ks Compatla tiene desarollado un preceso e
Tilulerzackn de Fajos Fus as! como una Ervigidn de Obigasicres. La infonmacion mas
reauante d aatsa fermas da financiemisnia es prasentads & conlinuscidn:

Titularizagidn do Fhtlos Futuras: En junko 15 del 2040, ks Junta Genaral de Acclerislss de (s
Compafia resciwd desarroler un preceso d8 Titularizacion ce Flios Fulros an uso de Ja
fautsd conferida por of Art 136 d8 ia Ley do Mercado de Valores. La Thurzacin de Flvjes
el susteréada an un condalo elovado & Escrkura Publica ante el Notario Quinio del Cantdn
Guenecui g2 agosio 3 del 2010 para 18 constlucidn de un Fidelcomiso Marcanti para efecion
60 18 Tiularzecidn dencminado *Primara Tharizaciin do Flujes Coling® que tiene como
olorgandss 8 108 siguiestes comparecionias: Chocoless Fincs Nackonales Coling SA. como
“Orignador’, Fiduelaris del Pacifico SA. Fidupacllico como ‘Agente do Manejo”, En ¢l sio
2012, Im administrackin del contrald de Ndsicominy fue ceddo Holduntust Adminstrador de
forcks y Fdaioomises SA

Lo Tiulerzackin de Fiujos estd representads por | amisttn de valares o partador oon valee
nominal mirima da US3. 10,000 cada uno, con las carscteristices de Sarie A denominado VTG
COFINA-A (hasta USS: 2,600.000) can tasa de interes §a o ressuistatie, s1%a 185a 08 interds e
fia sed del 7% 8nual, &l a8 tasa reaistshie 53 pagerd ln tasa pasiva raforenclal puiicads pee
o Benco Cenval del Ecuader en & somana do ko de 1 calocacion ds los valoras mas 2.5%.
y plazas d3 1080 diss, con amontzacidn imestral do eredes y capilal( 4 pagos da capkal
eqdvalanmu:.a%mwndmtupdmem4mmsysmoedewu
equivaiantos & 11.25% cada unc hasta complelar el 100% del caplal da cada yelor) cakoulads
sabra 3 base del afo comential do 360 dlas. Sarie B danomirads VIC-COFINA-E (hasta USS,
2,800,000) oon tasa o3 Interés 1 o resustable, i fn tasa de injerds es fja sard dal 7.4%
anuel, si &5 1882 reajustablo 8 pagars 1 lasa pasiva referancial publicads por o Banzo Contral
del Ecuador en [z semana de Inkio de 1 colotacidn de los valores mas 39%; ¥ plazos de 1440
tllas, 0on smorkzacian trimastral da Intoresas y captiall 4 pagos de capial equivakentes al 2 5%
cachy Lna durants 1og geimeros 4 trimastres y 12 pagos de capilel equivalentes 3l 7,50% cada
Wi hasts compietar of 100% dal ceplal de cada walor) cakuisda sobre ta base def sda
comercial do 60 dias. £ monk de I Tiluladzacitn es da hasta USS, 5,000,000, negocisblas
e fonmea bursall. Los recursos captacos oon @ Tilulanzacidn de Flujs servrdn para nanciar
capital do tralia & smplearse en [as ocarackngs propiss del giro ordinano da Compadla,

Mediinte Resoludon oe fa Suparmtandancs de Companias No. SC-IMV-DIMV-G-10-0007202
de ochubira 21l 2010, reclvid aprobar el proceso o ltulsfizscén de hasta USH 5,000,000 &
levarse a cabo @ Iravs de Fideloamisn. En octubvg 28 del 2010, @ Suparmsandoncia de
Compaiies procedia a emitl & corfificads de insoripokén. madlants & cusl cariza con el No.
2010-2-01-00433 k mecripcidn do & Compalia como emisar y con el No. 2010-202:00655 [a
?cwmn 08 los Titos Vakres dancmngdos VTC COFINA SERIE A y VTC COFINA SERIE

ke LN rrevocable para afgclos de Tiularizacion - Can &
0R{eto de cumplr con ef At 138 08 18 Ley de Marcado da Valorss, &n Agosto 3 del 2010 fua
coratiuido an Guayaquil of Fideioomisa Mercantt lirevacable pora elactos ce Tilvlarizackon
denamingdo 'Primora Taverizacion de Fujos Cofia’, of cum fue refomiado en Giardos trminos
y condioionas establecidas on of conteaty con Jacha septiemtea 8 dol 2010 y finaknents con
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fecha ostubra 4 del 2010 se hiza ks Gkma radonma del contrato del Fideissmise dajando =in
efecto ol contrato anterdor con propdsio de chtener W resohritn mprobaleria de la
Supernancencia de Compef¥s ool procsso da Tilulanzackn, Bl convsto del Fidenamiso
ane los sigulenies comparecienias: Chocolates Firos Necionales Cofing SA  coms
“Orginador” y ol Fideicomiso Fiducara dof Paciiko SA Fldupecifico como “Agsnta da
Manejo”, resmplaza an of o 2012 por |a Holfuninuet Adminkstradera de fondos y Fideicomisos
SA.

De 2cuendo con 6l Contrals, E1 Fideicorniso, tienen ka calkad de ‘Agente pagader’, el cusl
eleciism & pego @ s versionislas, &1 1as foches de vencimiento de capital o Inlereses de
lag valares emiiidos de la Ttuarizacisn. El agente racaudagor de les fujos o5 (a Compafia. Se
donominare cientes » lodes (23 parsones nEturies o jurkicss oue realcen opersclones de
eommu&bmdammgnmymupmbsdnbauuqunmmwmwo
Mywmmmmatamwasmmmumom
€N CONSOCURNCTa 52 (enera el deracho de cotro 8 faver del Originador Uro de los Clientss del
Crignador es la Compsiia Globel Cocaa LLP conforme coniraty suscito enfre ambas. L8
presente Hularizackn se sustenta an o deracho de colva dende ol Originador transfiere
mmnmmmwwumm.dwmuMsusmuoenm
términos y ¢conciciones pactades an &f COMIEN te compravonts SUSKIC &n saptiembre 29 del
2010, que astablace que & Originader provanrd y suministrard a Global Cosea LLP un veluman
Mirimo anuad da wn 1,000TM de productos elaborados de cecao, ¥ esta 0lima & s ver pagara
alDmammmmvmelwmwhd-mbocquaaogdnlaedudo
Londres, o momanto d6 aloctugree el pecido. £ derecha de coben no 5olp 30d efecluada con
chontas con contrates de compraventa sino también con chiantes de olras operankones de
@xpartacidn 5in que exista de por mado un conras de compraverta,

Can facha dciambra 18 de Nil.mhc&daddoowlucdebmamm«apmu de
Liquidecidn y Terminzcién el Fidaicomise Primara Tidsrescion de Flujes Cofna, qua hass fa
Compai¥a Holunt/ust Adminisyedor de Fendos y Fidaicomisas §.A., debidarmente noladada
ante i Notarla Vigéaina Tercera del Gankin Guayaquil,

En dskembro 4 de 2014, la Acminisiredara procedid 8 entregar ¢l Informe de Readisién de

CumalCm'ﬂdenghm“laCaMohmonuoﬁedmuonm log partes,
dando por teeminado of Fidakcomiso Primes Truorizasion de Fitjoe Colra.

to_de _condi - Al 31 ge dicembre del 2014 ¥ 2018 la
mmmulaﬂgummmmmmauwmmunm;

8. Inverslonistay: Las encidess que adqureeon la Emiside, loe imparee adguiidos y los
agentes colocadones da ke misntos, son los sguientes:

{Dolares)
Yentura Casa de Valores S .4,
Carparacidn Finarclora Nacionsl 400,000
Sanvicio de Cesantia de la Polkia Nacional 1,000,000
Fidescomiso Mercantl Nimero Uno M-Cero Das-Cero
Uno-Caro Trea Fondo Amblental Nackasal -Fan 100,000
Subtota 1,500 000

Psaan 1,500,000
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\Bdlama)
Warem 600,000
\ o
Fonda de lps Funnienarios da 8 EEQ HiHG, 000
Mbidn Caga o Valmas 300,000
Companasion Ghil Bolsa g Valoras Gudo 10,0681
Benco del inslkule Ecuaionars da Seguridad Soek 500,000
Ipithibe da Seqendad Baciad da la Peficia Naclanal 153R0L 2,225 000
Fideicomisd Maeankl Fando Fammonial ESPOL 4 fod
Coszp. D b y Cinsditg Andalucla L. Te.mn
Banco del Padifioo 5.8 — 2B0.000
Sl P B H .
Tatal PR -1 510
b, Uk de reperecs Undaladlo 0g el siguenss:
{Dcdarns)
Irgata dis {a Tierizacicn de Fijo &,000,000
hanns:
Drrpcugail dal areads 5454
Cornison Gasa de vakes B4 517
(.06 Camisdn Holes de Valpies Y,
imparia nem reciida AR EEE

El usd de aaoa foncos oilanidos a traves de @ Tiluladzactn de Fuios lue dastinado & s
ROMENe f& cacmo natual para o cornensisbzeckin ¥ produccicn de priducios sami
cleboratdos.

e- Maganiwmon de Garanting: Los mecarsmos de garantia 58 voratiuyen pare respekiar &
Iag Iwemionlstes ciando al Fdacoms anffonle svanluales msufeeccias =n s
macaudaciiit di Moo producio do las coentas por e pr CONCEpLD 08 axpuracionas de
cEsHn e greng Y producios seml-slaborades, Pam eats Iilulanzacion s astablagianon cos
FeCAnimis de gamndian de acuerio con lo ssbebiecido an af Arl, 150 de (2 Ley do
Pwrcndo &0 vaknss, [ce cusles san;

* Fenoode Ressrva: | Fidsioniso pars respalkdar lss ohioncionas can os inverslorisias,
Esiabiertt un fondo d& resarv of cunl corsiele an recursos Mouidos que 60 intagranin
con carge & ke fujos por una suma equbalants @ 4,76 veces & indice do desvacitn,
s rapraseite un 11.20% ceiculads setre & monin aecivamsnle coisada de dslnes
il 31 da disenbne del 2014, finkqukd ol Fidszamiso par ko tangn, el Fonds de Aesarme os
o LEE, 1A 31 de dicenbre de 2043 | bos montis seglsteados oel Fondg o ressve &
g8 LIBF 516,563} valor que se- enconlrsta ragisimdo an g guarda comente el
Fidgcomieg,

= Bwsdo da Frigh @ Fondos: Lo rormaltiva eousionans axge oue loda progess de
Tilafeacin de Flujps Fubircs alrsma ung garanila aguivalanta sl manas, o 1.5 vecen




2. IITULARZACION DE FLUJOS Y EMISION D OBLIOAGIONES (Continuacién)

@l indke de Desviocion calculado pee of mosko a emiliss. Segln las proyeccicnes
presentandas €n el eeludio econdmin, e2 encuentra on cspackiad da genarar o tacado
o flujp excedentaris durante al plaao 98 los valares por lg suma USS, 1,816,640
proximadamente, que representa o Exceso dé Flujo de Fondos en & esoensro
mm.mmw&mbmmmhmﬂmhkmmamup
Nacioral de Valores en el At 17 oaf Capilule V de I Seccion IV, deberdn cubdr en 1.5
vaoss 6l Indice de desviacion ﬁr 10 qus I8 Compahia Calficadors de Riesgos PCR-
Pacfic Cradt Raing compard s Mecanismos dg Garartfa en of escensfio pesimata
frevte al Indics de desviecion, oblaniendo coma resultade una cobertura da 10 15 vices,
o6 1o aal 52 astd dende cumpimionio a 16 estzblacido en s reepactiva namatha.

Puovisibn de capital @ intaresss: Bl Fidelcomiso, provisionard y acumulard, en cads pariodo
qQuincanal dentra de cada Itmastie oortado desde la focha de enisicn de vakores, un sexdo
dvidende timestral (captal més njeeses) inmediato posinor da s paivos con
lmﬂms.&hhppmhﬁnnoidom:mcomhrumom
provislones quincenales emoriores dursne ef Inmedislo posterior pariodo quincanal 5o
Ceslingran tles figos para camplatar tanto las provsiones quincenales inconchues como I
nusva provisdn quincenal, cen bfmmdawumwyaummaqummu
permian pager capial @ imareses dal dhidendo Mimestral inmediato skquionte. Al 31 de
diciamecn det 2014, Fniguits af Fldoiomisoporln 120, & pronisidn do capiial & inlereses as
de USS, 0 (on ol 8o 2013 el capral 6 Interés fue de LSS, 106.401).

Primera Emiaién gy Otiigaciones

En jino 10 del 2012, &a Jurta Genarsl de Acdoristas de Chiccolates Finos Nagicnals Cofha
SA,, resoid emilir cbiigacones en uso d2 1a facutad conferida poe el Art 160 0% Ia Loy do
Merceda de Vialorgs, La Emisicn esid sustentads en on contrato elavado a Esaritura Plblica
ante of Neteio Quinto el Cantdn Guayaquil de 200810 3 del 2010 FEB I8 constituaidn do un
Fidaicomizn Mercantl para cfecks de la Emisisn de Oblgasiones deromingdo "Fidsicomiso de
Flujos Emisidn de Valores Cofing® que bene como comperecisates & Ghocolales Finos
Nsconaks Cotna SA. amo ‘Ongingdor’, Helduniust Adminisiradora da Fondos ¥
W«QA.W‘W&MM’.BQ“WU%M&WGM
DEGCEVALE.

LaEmlmuowmnmmwmemmnoemwoA
desmaterigizado (hasta USS, 1,400,000) 0o tesa d IMerés fja del 7.5% arual, &l cdlouko der
miumonhnmuwodolummubyﬂazosdmmmommm
Yimesiral de intaresas y capital cakulaca sobve 1a base dal afp comareial da 380 dias Loe
cuponas sen rescatatles &l vencimianto y no anticipadamente. E) monio de ls Emision os de
hasta USS, 1,400,000, negeciables en forma bursdtily exiebursall Les recursos captados oen
uEmkldndeoolgsdomquhmmMnchnombnmmwmm
Cornparifa.

Lo Emisicn da Obligaciones tiana una Garantis General de |a Emisccs, consistants en fodes
U3 cthos ro gravados sin considerar los activos diterides, conforma o dispane al At 162 de
i Ley de Mercade ce Valorss Adicicraimante y como parte del campromiso del Contrato de
Emmomm.bmmmuoebemmmmmﬂq.:buawmdmnm
&N 2.5 vuces 5l 5aid0 0o 128 abligacknes en circulacin, manlener uny reBeidn & deuda no
mayor del 0.0, onlener los actvos Itres de gravmon superiores al sakdo de las
cbiigacionas y na reparti dividendes rieniras st lus obligaciones on Mmora.

Madignt= Rescluckdn de 13 Supsrintendandia de Cerparias Mo, SCAMVDIMV-DAYR-G12-
0003803 de sepliambrs 27 ol 2012, resalvid aproder o proceso da Emisisn e Obligeciones

d,




§ {Cantimescién)

da hasla USS 1.4oo.moalmmaewoammemm&uMcaqm
Halduntnust Adminstradora de Forddos y Fidaicomiscs S.A. e encuanya hacnts en ¢l Registio
del Meroado G Valves con ol No. 2008-1-10.00035 y con & No. 2012-2-02-01084 como
eMmiso nscrito o3 Tiluos Valoras danonsinsdos COFINA SERIE A desmatenalzedos.

! (¢ : HEROMISO Warcamil imevocable pa ereclon de Envsld ‘&)ﬂ.‘ma
cumplr con & Art. 138 de |a Loy de Mercado de Velores, en Julin 12 del 2012 fua constiuido
&1 Quito & Fideicomiso Marcentil liwecabls pars efecica do Errisidn dencminedo
“Fideicomisa dé Fhjos Emisitn da Vakres Cofing’. E| contrale del Fideloomisa tiene Ios
siguienieg comparcclantss a: |8 Compania como "Onginadar” ¥ gl Hundurensst Adminsbadora
de Fondas y Fidelcomisas SA como *Agante da Margo®

De acuardo con sl Contrato, ls Compatia tede sus dergchos fiduciarios 5obre | recopatn o2
sus flujos excadentarios del Fidelcomiso de Tillarizackn @ 8616 nUSYA Fidecomiso. De esta
manera, ol rusvo Fidekcomiso tendid @ su Gwor flugos parmanantess ongnanos par las vantas af
Exleficr qua raalics fa Compafila, de bx cunies xclusivamennis 58 habrd desconiado los
recuieos carespondentes 8l dvidendo vimesiral siguisnte mas sus costos operaiivas. Se
dunominard clentas a todas las parsonas nalirales o Mridicas que realioen operadonss de
compra al Originador dn 0530 en grano yio sus productes alsborsdos que son diskibuidos o
Pocesndos y comercialzados por concepts de A totsfidad de las cperaciines de axpertacion,
B coneacuancia 56 ganers el derecho de cobro & favor dal Orignador. Ung de los Clentes del
Originader &2 ks Compantia Glabal Cocoa LLP conforne contrato sussriio ertre ambas

£ husvo Floecomize provisionar e uiia base vimesiral (1/80) @l meato corespondiante al
mommaneammmdeouwmsqu- S0 propone, asl como $Us Coslos
nmnbymn.ElFMamoMmbcﬂMd:‘Monmmw.uwdomcmm
&l pgo a los inversnastss, an 98 lachas do wancmknto do capllal ¢ islérazes do los valores
emilidos de 18 Emizise da Obigaciones,

Se contampla que una vez cancelados ke valores par ol Fideicomiso da Titularizecitn y por o

farke 36 extings diho Fideicomiso do Thderizacin, & Compafiia @ parir ds 638 momenio

tr:madeelemmm:SMbmquidopanmmmdos(mpMQMJde

lss emblones de valores bursdies que tuvisten vigantes &n @53 mamanio, can o que e

Wunmmumluwmmcmamdww“am&umm
aciones.

Scqunds Emislén de Oblisaciones

En Marzo 28 det 2014, ks Junta General 8a Accicnistas de Chocolates Fhos Neciomales Cotra
SA, resolis emilir odigaciones en uso de fa fscultad conferkda por €l Art 100 de la Ley de
Mercaco de Velores. La Emision esta sustontads en un contrato elavado » Escribua Piblics
anls & Notarla QUMbdeICuManuldoumm 10 ced 2014 para |a consitucion de
un Figeicamise Marcant] pars efecios de la Emsian de Obigaciones denaminasa *Fdeicomiso
e Fugcs Emisitn da Valoss Cofina’ gua Sene como comparecientes p: Chocolates Finos
Neciorales Cofrs SA como “Orighedor’, Holdurdrust Adminstadora de  Fondos
oem&m? SA como “Agente de Maneje. El agonda pogodor da s obligacianas ¢g el

VALE.

La Emisidn cdo Obligaciones esid reprasontada por 18 emiskn de valores tipo A, B y C
sesmalenzlzado (hasta LSS 1,000,000 cada tipo) con ta3a do interés #a dal 8, 76% anusl, &
muumunnmmummquMywmm 1.800 dias, con
amodizacitn timesirad de inlereses y capilal calcufadn sobre la basa del ano comercial da 350
dies, Los cupones son rescatsties & vancimlento y no anticipadamenie. £l monto e 1
Emisiée @5 do hasts USS 3,000,000, negoclabies en forma bursatt ¥ exbaborsatil
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Lo recursos captados con la Emvsion de Ooigeciones serdn wilizados para capitsl de rebao
33.33% deslinado pans ls compea de un slock esiraldgico de cacac en grara permanenta en la
planta y el 56.67% dastinado para praducios terminados ce la Compania,

La Segunds Emisidn de Otligaciones tiene Lna Garantia General de la Emisars, consstents en
10005 5uS BCTVOS No gravadoes sin considenr loe acives dieridos, canforme b dispane el At
162 da la Lay de Mercsdo do Valoes Adiciansiments y como parto dal compromiso del
Contrato de Emisitn de Obligaciones, ' Compalia deda mantener un nivel de Souitier suparior
8l mence en 2.5 vaces al saldo da fas cbiguciones en droulacidn, mantener LN rabcitn de
deuda na mayar cal 0.80, mantener 109 aciwos libres de gravamen sugperfores o saldo de les
obigacenas y no repartr dvidandos misntras exsten s cbligacionas en mara.

Modiante Resclucitn de la Superntandercia de Companias Nao. SCV INMV. DNAR 140004745
da julo 18 del 2014, rasohid apeabar & proceso de Emisién de Obligackanes de hasta US$
3,000,000 = lievorse @ cabo a Wavés del Fideicomise Se catifics quo Holcuntrus:
Adminsiradora de Fondos y Fidaicomises SA, 36 ancuentra necrita on ol Registro dal
Mercecko de Valorea con el No. 2012-2.01-000582 y con & No. 2014-2-02-01358 caomo emisor
inscrito los Thukos Veloras.

OMISO

En sepliembre 21 cal 2010, i Companla suscriokd comran con Gobal Coooa LLP, socedad
Inglesa, cuys especiaidad es In comerciaizanén al par mayor de cacao sefeccionado y sus
denvados para imporiantes empresss industisdizadoras en Europn v ofros mercades
remadonaics Con base & aste contrato Global Cocos LLP, 8 compromate 2 adquinr
anualmente un volumen minimo de 1,000 tonsladas médices de semielaborados snuales en
15 dfererces modalidades (loor, manteca, lota y polun da cacao), en tenlo que 2l
compromiso da Chocolales Fings Neconsies Cofiss SA. e suminister los cantidades
minimas demandadas por ¢l Compradar, desde novembre dal 2010 hasla octubve dal 2014,

Clerica saldos de o5 es4d0e financiercs por los afics terminadee al 31 de dickmbre del 2094 v
2013, han sigo reclasiicados pars propdailo 03 prageniaciin da eate infoome.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ol 31 de diciembre del 2014 y hasta ia fecha de emision de este informs (merzo 10 del
2018) no =2 produjeron aventes que en B oainkda de ia Administracion de 18 Companis,
pudinran ner un afecto signficaliva sobre los estades financieros que se aduntan.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de
CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A.:

Introduccion:

1. Hemos auditado los estados financieros de CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA
S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 y con fecha marzo 10 del 2015, hemos
emitido nuestro informe que contiene una opinién sin salvedades sobre la presentacion
razonable de la situacion financiera de la Compafia, los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria y
Aseguramiento y con el prop6sito de formarnos una opinion sobre los estados financieros antes
mencionados. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que
planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de distorsiones importantes, y comprende la realizacion de
procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y las revelaciones
presentadas en los estados financieros. Una auditoria de estados financieros no tiene como
propésito especifico establecer la existencia de instancias de incumplimientos de las normas
legales que sean aplicables a la entidad auditada salvo que, con motivo de eventuales
incumplimientos, se distorsione significativamente la situacién financiera, los resultados de las
operaciones y los flujos de efectivo presentados en los estados financieros. En tal sentido,
como parte de la obtencion de la seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de distorsiones importantes, efectuamos pruebas de cumplimiento con relacién a los
contenidos de los Art. 6 y Art. 13 de la Seccion IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo Il de la
Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores (Actualmente
Junta de Regulacion del Mercado de Valores).

3. Los resultados de nuestras pruebas, no revelaron situaciones en la documentacién examinada
que, en nuestra opinién, se consideren incumplimientos durante el afo terminado el 31 de
diciembre del 2014, que afecten significativamente los estados financieros mencionados en el
parrafo 1, con relacién al contenido de las siguientes normas legales:

Art. 6 y Art. 13 de la Seccién IV, Capitulo IV, Subtitulo IV, Titulo Il de la Codificacién de las
Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores:

* Opinion sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

* Evaluacién y recomendaciones sobre el control interno.

* Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias.

* Opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por ley.

* Opinion sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido recomendadas en
informes anteriores.

* Verificacién del cumplimiento de las condiciones establecidas en el prospecto de oferta
publica.

* Verificacién de la aplicacion de los recursos captados por las emisiones de valores.

* Verificacién de la realizacion de las provisiones para el pago de capital y de los intereses, de
las emisiones de obligaciones realizadas.

* Opinién sobre la razonabilidad y existencia de las garantias que respaldan las emisiones de
valores.
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LA SECCION IV, CAPITULO IV, SUBTITULO IV, TITULO Il DE
LA CODIFICACION DE LAS RESOLUCIONES EXPEDIDAS
POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
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ANEXO 1
(1/7)

CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A,

INFORMACION SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A..- Fue constituida en Guayaquil - Ecuador en
diciembre 14 de 1993 e inscrita en el Registro Mercantil en febrero 25 de 1994. Su domicilio social
estd ubicado en Duran cantén cercano a Guayaquil. Su actividad principal es la exportacién y
comercializacion de cacao en estado natural de las variedades: CCN-51 y cacao nacional. El precio
de venta del cacao es variable manteniendo precios referenciales que son determinados por el Banco
Central de Ecuador, y en el exterior por la Bolsa de Valores de Estados Unidos. Mediante Escritura
Publica de agosto 1 del 2011, otorgada por el Notario Trigésimo del canton Guayaquil, la Compafia
absorbid en un proceso de fusién a la sociedad ecuatoriana: RICOS FRUTOS DEL MAR C.A,, el cual
fue aprobado por la Superintendencia de Companias mediante la Resolucion No. SC.IJ.DJCPTE-G-
11 de septiembre 30 del 2011, asi como el respectivo aumento del capital y reforma del Estatuto
Social.

La Compania esta inscrita en el Registro de Mercado de Valores con el No. 2010-2-01-00463,
expedido en octubre 26 del 2010.

1. OPINION SOBRE SI LAS ACTIVIDADES REALIZADAS SE ENMARCAN EN LA LEY

Las actividades de la Compariia estan reguladas principalmente por la Ley de Compafias, la
Ley de Mercado de Valores (Actualmente la Ley de Mercado de Valores fue incorporada como
Libro 1l en el Cédigo Organico Monetario y Financiero), la Codificacién de las Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores - CNV (Actualmente Junta de Regulacion del
Mercado de Valores), Ley de Régimen Tributario Interno y los reglamentos, resoluciones y
circulares relativos a estas normas legales. Las funciones de vigilancia y control las realiza la
Superintendencia de Compaiias, Institucién que en adicién ejecuta la politica general del
mercado de valores dictada por el CNV.

En opinién de los Auditores Independientes las actividades de la Comparia estdn enmarcadas
en la mencionada legislacion.

2. EVALUACION Y RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTROL INTERNO

En la planeacion y ejecucién de nuestra auditoria de los estados financieros de la Compania
por afo terminado el 31 de diciembre del 2014, consideramos la estructura del control interno
para determinar nuestros procedimientos de auditoria, mas no para proporcionar una seguridad
del funcionamiento de la estructura del control interno. Sin embargo, en la auditoria efectuada
no notamos asuntos con relacién a su funcionamiento, que constituyan condiciones reportables
que deban informarse y que, en nuestro criterio, estén relacionadas con deficiencias
importantes en el disefio y operacion del control interno, que a nuestro juicio puedan afectar
negativamente la capacidad de la Comparia para registrar, procesar, resumir y reportar la
informacidn financiera de una manera consistente con las aseveraciones de la Administracion
de la Compafiia en los estados financieros.

3. OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS

En el afio 2014, la Compania ha cumplido con las siguientes obligaciones establecidas en las
normas tributarias vigentes:

¢ Mantenimiento de los registros contables de la Compania de acuerdo con las disposiciones
de la Ley y sus reglamentos.

e Conformidad de los estados financieros y de los datos que se encuentran registrados en las
declaraciones del Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente y el Impuesto al Valor
Agregado y otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal.
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CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A,

INFORMACION SUPLEMENTARIA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

3.

OPINION SOBRE _EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES TRIBUTARIAS
(Continuacion)

e Pago del Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado y otros tributos administrados
por la Autoridad Fiscal.

e Aplicacién de las disposiciones contenidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y en su
Reglamento y en las Resoluciones del Servicio de Rentas Internas de cumplimiento general
y obligatorio, para la determinacién y liquidacién razonable del Impuesto a la Renta,
Impuesto al Valor Agregado y otros tributos administrados por la Autoridad Fiscal.

e Presentacion de las declaraciones como agente de retencion, y pago de las retenciones a
que esta obligada a realizar la Compafia de conformidad con las disposiciones legales.

En opinién de los Auditores Independientes, la Companiia ha cumplido con sus obligaciones
tributarias. El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania por
el ano terminado el 31 de diciembre del 2014, sera emitido por los Auditores Independientes
hasta el 31 de julio del 2015, en cumplimiento a disposicion legal emitida por el Servicio de
Rentas Internas (SRI). El mencionado informe incluye un total de 13 Anexos cuya
responsabilidad en cuanto a su preparacién y contenido es de CHOCOLATES FINOS
NACIONALES COFINA S.A.

OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LA
LEY

De acuerdo con los Articulos 160 al 166 y 175 del Titulo XVII, Capitulo 1l de la Ley de Mercado
de Valores, realizamos los siguientes comentarios:

= Alcance y caracteristicas: Las obligaciones emitidas por la Compafia estan representadas
por titulos que son liquidados por un depdsito centralizado de compensacién y liquidacién
de valores, en este caso DECEVALE.

= Calificacion de riesgo: La Compania tiene calificaciéon de riesgo, efectuada por PCR
Pacific Credit Rating S.A. Al 31 de diciembre del 2014, la Comparia dispone de los
certificados de actualizacion de la calificacion de riesgo de la primera emisién de
obligaciones por US$. 1,400,000 y segunda emisién de obligaciones por US$. 3,000,000, en
categoria de riesgo “AA”.

» Garantia: La Compaiiia tiene amparada la emisién de obligaciones con garantia general y
cumple con los requerimientos establecidos en el Articulo 162 del Titulo XVII, Capitulo Il de
la Ley de Mercado de Valores.

= Disposicion sustitucion o cancelacion de garantia: No ha existido cancelacién ni
sustitucién de garantia.

* Proceso de emision: En julio 15 del 2012 y marzo 28 del 2014, la Junta General de
Accionistas, resolvié las emisiones de obligaciones, mismas que se efectuaron mediante
escritura publica, conteniendo entre otros aspectos las caracteristicas de la emision,
derechos y obligaciones del emisor, de los obligacionistas y de la representante de estos.

= Convenio de representacion: La Compania tiene celebrado con VALORACIONES
TECNICAS VALORATEC S.A. y GLOBAL ADVISE CIA. LTDA., un convenio de
representacion, que tiene por objeto la defensa de los derechos e intereses que
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CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A,
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4. OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LA
LEY (Continuacion)

colectivamente corresponde a los obligacionistas de la Primera Emision de Obligaciones y
de la Segunda Emision de Obligaciones, respectivamente. Este convenio esta vigente a la
presente fecha y hasta el pago total de las emisiones. VALORACIONES TECNICAS
VALORATEC S.A. y GLOBAL ADVISE CIA. LTDA., no mantienen ningun tipo de vinculo
con la Compania, ni sus compafias relacionadas por gestion, propiedad o administracion.

= Informacion requerida por el representante de obligacionistas: En el afio 2014, la
compafia VALORACIONES TECNICAS VALORATEC S.A. y GLOBAL ADVISE CIA. LTDA.,
representantes de los obligacionistas, han solicitado la siguiente informacién con
periodicidad semestral:

o Estados financieros
¢ Detalle de amortizacién y redencion de las obligaciones en circulacién (capital + interés).
e Certificacion actualizada y suscrita de:

v Total de Activos libres de gravamen

v Total de las obligaciones en circulacion

v" Monto no redimido de los procesos de titularizacién de flujos futuros de fondos de
bienes en los que el emisor haya actuado como originador y garante.

Total de derechos fiduciarios y fideicomiso de garantia en los que el emision sea el
constituyente y beneficiario

Total de activos gravados

Total de activos diferidos

Total de activos en litigio

Certificado del agente pagador de que los pagos se han realizado en el plazo
determinado

Anexo de las cuentas del pasivo donde se refleja el detalle de las obligaciones que se
encuentran en circulacién asi como los pasivos con costo

Anexo de cuentas por cobrar

Informe de los resguardos

Rendicion de cuentas del fideicomiso de flujos

Callificacién de riesgo actualizada

Hechos relevantes

N NI N N NN

ANANENENEN

= Reembolso: La Comparia ha cubierto el importe de las obligaciones en el plazo, lugar y
condiciones que constan en la escritura de emisién.

En opiniéon de los Auditores Independientes la Comparia ha cumplido con las obligaciones
establecidas en la ley.

5. OPINION SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS QUE SE HUBIESEN
SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

No se reportaron recomendaciones en afos anteriores.

6. VERIFICACION DEL CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL
PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA

Las Ofertas Publicas de las Emisiones de Obligaciones de COFINA S.A. fueron aprobadas por
la Superintendencia de Companias, mediante Resoluciones No. SC-IMV-DJMV-DAYR-G-12-
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6.

VERIFICACION DEL CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL

PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA (Continuacién)

0005803 (Primera Emisiéon: US$,. 1,400,000) y SCV.INMV.DNAR.14.0004745 (Segunda
Emisién: tipo A, B y C desmaterializado hasta US$. 1,000,000 cada tipo) US$. 2,500,000) de
septiembre 27 del 2012 y julio 18 del 2014, respectivamente.

Como parte de las caracteristicas de las emisiones de obligaciones, incluidas en los
Prospectos de Ofertas Publicas, existen condiciones que han sido cumplidas por parte de la
Compainia. Talles condiciones son las siguientes:

a)

b)

c)

d)

Mantener semestralmente un indicador promedio de liquidez o circulante, mayor o
igual a uno (1), a partir de la autorizacion de la oferta publica y hasta la redencion
total de los valores:

Al 31 de diciembre del 2014, la Companiia presenta activos corrientes por US$. 7,227,494 y
pasivos corrientes por US$. 5,014,777; generando indicador de liquidez de US$. 1,44,
mismo que se encuentra dentro del rango legal. Este indicador en los semestres terminados
el 30 de junio del 2014 y 31 de diciembre del 2014, se mantuvo dentro del rango legal
(Numeral 1, Literal a), Art. 11, Seccion |, Capitulo I, Subtitulo I, Titulo Il de la Codificacién
de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores).

Los activos reales sobre los pasivos deberan permanecer en niveles de mayor o igual
a uno (1), entendiéndose como activos reales a aquellos activos que pueden ser
liquidados y convertidos en efectivo.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafia presenta activos totales por US$. 15,636,094 y
pasivos totales por US$. 10,040,470. El nivel del activo real sobre el pasivo total de la
Compania genera indicador de US$. 1,55, mismo que se encuentra dentro del rango legal.
Este indicador en los semestres terminados el 30 de junio del 2014 y 31 de diciembre del
2014, se mantuvo en el rango legal permitido (Numeral 1, Literal b), Art. 11, Seccion |,
Capitulo I, Subtitulo I, Titulo Il de la Codificacién de las Resoluciones expedidas por el
Consejo Nacional de Valores).

No repartir dividendos mientras existan obligaciones en mora.

En ano 2014, la Compafia no ha repartido dividendos a los accionistas. No obstante, esta
decisién podria haberse implementado en el presente ejercicio econdmico, en razdén que la
Comparnia ha cumplido con los plazos de pagos establecidos en las ofertas publicas a los
obligacionistas (Numeral 2, Art. 11, Seccion |, Capitulo 1, Subtitulo I, Titulo Il de la
Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores).

Mantener la relacion de los activos libres de gravamen sobre obligaciones en
circulacion.

De acuerdo con el Numeral 3 del Art. 11 y Art. 16, Seccion |, Capitulo I, Subtitulo I, Titulo 111
de la Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores. La
Compariia debe mantener una relacién de activos libres de gravamen sobre obligaciones en
circulacién, de tal forma que la misma represente maximo el 80%.

Al 31 de diciembre del 2014, la aplicacion de esta relacion fue la siguiente:
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6. VERIFICACION DEL CUMPLIMIENTO DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN EL

PROSPECTO DE OFERTA PUBLICA (Continuacién)

e)

(Délares)

Activos Totales de la Compafiia 15,636,094
Menos:

Activos gravados (propiedades, plantas y equipos) ( 5,581,181)
Importe no redimido de obligaciones en circulacién (__2,160,090)
Total activos libres de gravamen 7,894,823
Porcentaje legal 80%
Monto Maximo de emisiones de obligaciones 6,315,858
Saldos de emisiones de obligaciones de la Compafia
Al 31 de diciembre de 2014 2,160,090

Esta relacién del 80% la mantiene la Compafia desde el inicio de las operaciones en
mercado de valores, misma que se mantendra hasta la total redencion de las emisiones de
obligaciones.

Nivel de endeudamiento o politica de endeudamiento.

Las Juntas Generales de Accionistas de la Compafia de junio 10 del 2012 y Marzo 28 del
2014, resolvieron que mientras estén vigentes las emisiones de obligaciones, se limitara el
endeudamiento en funcién a lo establecido en el Art. 162 de la Ley de Mercado de Valores;
a un importe igual a la totalidad de los activos no gravados de la Compairia o el 50% de
dicho importe.

Al 31 de diciembre del 2014, los pasivos de la Compania con la banca privada ascienden a
US$. 3,876,022 que representan el 49.10% sobre el total de activos libres de gravamen
(US$. 7,894,823). La Administracién de la Compafia manifiesta que en términos generales
cumple con el nivel de endeudamiento establecido en el prospecto de oferta publica.

VERIFICACION DE LA APLICACION DE LOS RECURSOS CAPTADOS POR

TITULARIZACION DE LOS FLUJOS FUTUROS Y DE LAS EMISIONES DE OBLIGACIONES

Los recursos captados por las emisiones de obligaciones de la Compaiiia, han sido aplicados
cumpliendo el destino y porcentajes establecidos en las ofertas publicas. Un resumen
relacionado con los recursos captados y su correspondiente aplicacién, es el siguiente:

PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES:

(Délares)

Importe de la Emision de Obligaciones 1,400,000

Pasan: 1,400,000
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7. VERIFICACION DE LA APLICACION DE_LOS RECURSOS CAPTADOS POR
TITULARIZACION DE LOS FLUJOS FUTUROS Y DE LAS EMISIONES DE OBLIGACIONES
(Continuacion)

PRIMERA EMISION DE OBLIGACIONES:

(Délares)
Vienen: 1,400,000
Menos:
Descuentos de Mercado 36,703
Comisién Casa de Valores 16,800
0.09% Comisién Bolsa de Valores 1,222
Importe neto recibido 1,345,274
Uso de Fondos: 100%
(Délares)
Importe neto recibido 1,345,274
Inventarios (_1.345,274)
Excedente — flujos propios ( 0)

El uso de esos fondos obtenidos a través de la Emision de Obligaciones, serviran el 100% para
restructuracion o sustitucién de pasivos de Compaiiia.

SEGUNDA EMISION DE OBLIGACIONES:

(Délares)

Importe de la Emision de Obligaciones 922,000
Menos:

Descuentos de Mercado 2,107

Comisién Casa de Valores 5,496

0.09% Comision Bolsa de Valores 824
Importe neto recibido _ 913,573
Uso de Fondos: 66,67% 33,33%

(Délares)

Importe neto recibido 609,079 304,494
Inventarios ( 609,079) ( 304,494)

Excedente - flujos propios ( 0) ( 0)
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7.

10.

VERIFICACION DE LA APLICACION DE_LOS RECURSOS CAPTADOS POR
TITULARIZACION DE LOS FLUJOS FUTUROS Y DE LAS EMISIONES DE OBLIGACIONES
(Continuacion)

El uso de esos fondos obtenidos a través de la Emisién de Obligaciones, seran utilizados para
capital de trabajo: 33.33% destinado para la compra de un stock estratégico de cacao en grano
permanente en la planta y el 66.67% destinado para productos terminados de la Compafia.

VERIFICACION DE LA REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGO DE
CAPITAL Y DE LOS INTERESES, DE LAS EMISIONES DE OBLIGACIONES REALIZADAS

La Compania presenta en sus estados financieros al 31 de diciembre del 2014, las provisiones
necesarias de capital e intereses para satisfacer el pago de las emisiones de obligaciones.

Las provisiones de capital estan presentadas y reveladas en la nota 11 a nivel del estado de
situacién financiera, como pasivo no corriente - emision de obligaciones por US$. 1,895,420 y
pasivo corriente - vencimiento corriente de emision de obligaciones por US$. 264,670.

Las provisiones de intereses son realizadas por la Compafnia de conformidad con la Norma
Internacional de Contabilidad - NIC No. 39 denominada “Instrumentos Financieros”, mediante la
cual los intereses devengados durante el ejercicio econdémico son reconocidos como gastos en
el estado de resultados integral.

OPINION SOBRE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIAS QUE
RESPALDAN LA TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS Y DE LAS EMISIONES DE
OBLIGACIONES

Al 31 de diciembre del 2014, la Garantia General de las emisiones de obligaciones asciende a
US$. 7,741,271, cumpliendo con lo establecido en el Art. 162 del Titulo XVII, Capitulo 1l de la
Ley de Mercado de Valores y Numeral 3 del Art. 11 y Art. 16, Seccién |, Capitulo I, Subtitulo |,
Titulo 11l de la Codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

En opinién de los Auditores Independientes la Garantia General que respalda las emisiones de
obligaciones, existe y es razonable.

OPINION RESPECTO A LA PRESENTACION, REVELACION Y BASES DE
RECONOCIMIENTO COMO ACTIVOS EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS
CUENTAS POR COBRAR A EMPRESAS VINCULADAS

La Compariia no mantiene operaciones con partes relacionadas.




