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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

& la Junta Seneral de Accignistias de
CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S5.A:

Wntroduccidn:

1.  Hemos auditade los estados de situacidn financiera adjuntos de CHOCOLATES FINOS
: MACIONALES COFINA 5.A, al 31 de diciembre del 2013 y 2012, v los correspondientes
L astados de resultados integral, de evolucitn del patrimonio neto de los accionistas y de flujos
o de efstlive por los afios terminades an esas fechas, asi como el resumen de las principales
) politicas contabies v ofras notas explicativas a los estados financieros,

Responsabilidad de la Administeaciin schreg los Estados Financieros:

2.  La Administracién de CHOCOLATES FINOS NAGCIONALES COFINA 5.A, es responsable de
la preparacién y presentacidn razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
internaclonales de Informacion Financlera. Esta responsabilidad incluye: disediar, implementar

S y mantener &l control intemo perinente en 'a pizparacién v presentacidm razonable te los
estados financieros pare qus estén libres de errores importantes, ya sea como resultado de
fraude o error, seleccionar y aphoar las poilticas contables apropiedas; ¥ realizar ias
i estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias del entorne ecohemico
o gh donde operza la Compafila. .

Respensabillidad de los Auditores Independientes:

=S 3. Mugstra responsabilidad congiste sn expresar una opinién sobre estos estados financiercs
S basada en nuestras auditorfas, Efectuamos nuestras auditorlas de acuerdo con Mormas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento. Estas nermas reguieresn que cumplamos con
requerimientos &ticos y que planifiguemos y ejecutenos o auditoria para obtenar seguridad ;
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes, .

kS

Una auditoria incluye el examen, a base da prugbas selectivas, de la evidencia gue sustenta
lag cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
selecoionados dependen del juicio del auditor, que incluye |a evaluacion del fesgo de que los
estados fingncieros comengan errores importantes ya sea como resultado de freude o arror. Al
efectuar esta evaluacitn de rfeésgo, el auditor toma en consideracion el control interno
pertinents de la Companla en la preparacidn v presentacién razonable de los sstados
financierns con el propdsito de disefiar procedimientos de auditorla de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propasite de exgirasar una aninidn sabirs la efectividad el contro!
interng de la Comparlia. Una auditoria incluye tambign la evalvacion de si los principios de
contabilidad utilizados son apropiades y si las eslimacionss imporantes hechas por la :
Administracion de la Companiia son razonables, asi coma upa evaluacisn de la presentacitn de i
. los estados financieros en su conjunte. Consideramos que kg evidencia de auditoria gue hemos
R abtenido es suficiente v apropiada para proporcicharmos una hase razonable para expresar una
apinian. ;

e Opinidn:

4, En nuestra opinion, los estados financieros mencipnados en el parrafo 1 presentan

razonzblementiz, en odos los aspecios imponanies, la siwacitn financiera de CHOCOLATES

i FINQOS NACIONALES COFINA %.A. al 31 de diciembre del 2013 y 2012, |os resultados de sus

operacionss, los cambios en su patrimenic v los flujos de efectivo por los afos terminados an
esas fachas, de acuerdo con Nérmas Internacionales de Informacion Financiera.
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INFORME DE LGS AUDHTORES INDEPENCIENTES
A la funta General de Accionistas de

CHOCOLATES FINGS NACIONALES COFINA S.A.
Fédina 2

Enfasis:

5. Muestra auditoria fue realizada principglimente con 2l propasito de formarnes UNa opinién sobre
los estados financieres basicos tomadaos en conjunto. La informacion suplementaria contenida
en el Anexo 1, es presentada en cumplimienta del Art. 13, Seccion IV, Capituto IV, Subtitulo i,
Titulo Il de la Cedificacidn de |as Resoluciones expadidas por el Consegjo Nacional de Valores,
misma que es requerida coma informacian adicional al informe de los auditoras independiantes.
Esta informacidn ha side somelida a los procedimientos de auditoria aplicados en nuestra
auditoria de fos estados financierns basicos de COFINA S.A. al 31 de digiembre del 2013 y
2012, y en nuestra apinidn, e expone razonablemeante en todos sus aspecios importantes en
relacion con los estados financisros basicos tomados en conjunta,
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CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en Dolares)

Notas  ACTIVOS 2013 2013
ACTIVOS CORRIENTES:

3 Efaclivo en gaja y bancos 200 532 181,308

4 Activos financleros 100,154 2248 535

5 Exfstencias 3231954 3445576

G Activos por impuestos corrientes 308,829 341,230

7 Servicios v otros pagos anticipados 1.042 635 1,224 775

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 6.781.911 7441 6527
ACTIVOS ND CORRIENTES: .
g Fropigdades, planda y eduipns, nata B.533 500 H.E20 544
TOTAL ACTIVOS NG CORRIENTES 8,935 689 0828544
TOTAL AGTIVOS 13320810 _. 16271071
PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
RASIWDS CORRIERTES:
g5 Obligaciones bancarias, vencimignto coniente de
obligaciones a largo plazo ) 827,024 763,849
10 Vencimlento cordents de titularizacion de fluios v
' emisidn de obligaciotes ar5.260 1,945,140
11 Pasivos financieros 2,237 351 2,188,581
12 Otras obligattones corrientes 260,054 325,876
TOTAL PASIVOS CORRIENTES _ 4200301 _ 5223868
PASIVOS NO CORRIENTES:
o Cbligaciones & largo plate 3,108,603 3,252 755
10 Titutarizacion de flujos y emisitn de obligaciones 1,204,000 2,078,660
13 Impuests diferido 352 gav 378,249
14 Rezerva para [ubilacidn patrenal y desahucio 52603 32.082
TATAL PASKOS NG CORRIENTES 4,723,083 5,742 Dof
TOTAL PASIVOS T BOXAREY 10,066 062
PATRIMONIC NETD DE LOS ACCIONISTAS:

15 Capital social 1,979,000 1,975,000
Aportes pars fulure aymento de cagpital 882 51 5E2 501

2 Reserva legal 1,109 1,104

2 Resarva de capital 62 086 G2,086

2 Superdvit por revalugeion 2,033,497 2,033 4597

2 Anlizaciin por winnera vez de as WIF i 44873 ¢ 44 873

Utilidades retenidas 7 a4 G91.208
TOTAL PATRIMONID NETC DE LOS ACCIONISTAS 5 3592246 5,304 504
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO NETO DE LOS

ACCIONISTAS : 14,320,810 16,271,071

Ver notas & 08 estados financieros

e
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CHOCODLATES FINDS HACIONALES COFINA S.A
ESTADOS DE RESULTADOQS INTEGRAL
POR LOS ANDS TERMINADRGS EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2013 Y 2412
{Expresados an Dolares)
Notas 2013 2012
15 VENTAS NETAS 13,088 292 16,613,108
17 -y COSTO DE VENTAS { 42784 088 [ 1474411
UTILIDAD BRUTA _ 2307 226 1,868 987
GASTOS OPERACIONALES:
15 Gastos de ventas { 550,108) 319,387
19 Gastos administrativos { Bgs 978y | 544 537}
TOTAL 14350888 853 04}
UTILIDAD P EﬁACIDNAL 871 J40 1.005 083
20 OTROS EGRESOS, NETG { 584 720) | 890,620}
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES EN LAS UTILIDAGES E
IMPUESTO A LA RENTA 2E5, 420 314,464
21 WMENOS: 15% DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES i 42 863y [ 47 168)
21 MENDS: 22% ¥ 23% IMPUESTO A LA RENTA i 149925, { 196 422
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 83 5632 67873
32 UTILIDAD BASICA POR ACCION o 0056 _. 0.03

et notas a los estados financieros




CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA 5.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2M2
{Expresados en Délares)

Aportes para ) Aplleacion
futureg por primeara
Capital aumnento Resarva Reserva Superavit por ver de las Litilidades
social de capital lenal de capital revaluacion KIIF retenidas Total
Saldos ai 31 de diciembre del 2011 1,979,000 582 501 1,103 62,068 1,274 173 44 873 569,292 4423 268
Utilidad neta del ejercicio a Q a ] 4] )] 67,873 67873
Revaluacin de propiedades, planta .
y BqUIpD 0 0 o o £12,368 0 0 13,368
Ganancia realizada del superavit por
revaluacion 0 0 g o {_ 54.044% _ 54 544 d
Saldas al 371 de diciembre del 2012 1,975, KK 82,501 1,102 52,066 2033497 44 873 631,208 5,304,508
Litilidad neta de! ejercicio i) o a g 0 0 83,532 893,532
Ajusles por incobwabies V] 0 0 0 D 0 {_ &7 5.7EE)
Saldos al 31 de diciembre def 2013 1870000 | 582501 1308 B2.086 __. 2033407 {_ 4487% _ T78.945 5,302 246

Ver notas a los estados financieros




CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A,
ESTADOS DE FLWJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANDS TERWINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresados en Dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado 2 proveedores ¥ empleados
Otros ingresos

Bastos financieros y ofros

Efective neto provisto por las actividades de opéracién

FLU.JOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Compra de propiedades, planta y equipos

Efectivo utilizzado por las actividades da inversidon

FLUJOS DE EFECTIVC DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Préstamos cancelados, nato
Efectivo netd wilizado por las actividades de financiamiznto

Aumentg (Disminugidn) netg del efectivo
Efective en caja y hancos al inicio def afio

Efectivo en caja v bancos al final del afio

Yer notas g los estados financieros

2013 2012
16,038,652 18,982,045
{ 13,344,479) { 16,645,927)
22,346 32,164
(__ B07.066) (  722,793)
2,108,453 1,645,489
{ _84074) ( 339300}
{  B4D74) {  338.800)
2,026,185} ( 1.145.155)
(20261560 { 1,145,155}
19,234 160,534
181,308 20,774
_. 20053 _. 181308




CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA 8.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERICICI) CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERAGION
PDR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{(Expresados en Ddlares)

2013 2012
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 83,532 67 873
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTHLIDAD NETA
CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION.
Participacidn de trabajadoras e impuesto a la renta 192,858 246 531
Depraciaciones 354,419 298,168
Reserva para jubilacion patronal y desahucio 21,067 13,594
impuesto diferido [ 15442 0
{Aumento) Disminucidn en:
i Activos financieros 1,242,682 823,258
Existancias : 213825 { 1322581
Aclivos por impuestos corrientes 34,601 130,656)
Servicios y otros pagos anticipados 182,137 57 707
Otros activos g G 305
{Aurmento) Disminucicn an
Pasivos financieros : 48 800 1,808,109
Ctras obligacipnes cotnigntes { 2588107 | 225,968
Jubilacidn patronal ¥ desahuclo { 548} &
Total gjustes - 2015921 1,577,616
EFECTIVO HETD PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION 2108453 __1,645.489

Yer notas g los estados financieros
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CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA 5.8,

HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA
CHOCOLATES FINOS NACIONALES COFINA S.A. - Fue constituida en Guayaquil - Ecuador

en digiembre 14 de 1893 & inscrita en ¢l Registro Mercanti! an febrero 25 de 1994, Su damicllio
sncial estd ubicado en Durdn cantén ecercano & Guayaguil. 3u actvidad principal es |2
axportacicn y comercializacidn de cacad en estado naiural de las variedades: CCN-51 v cacao
nacicnal, Ef precio de venta del cacao es variable manteniendo precios referenciales que son
determinados pot el Banco Central de Ecuador, ¥ en el exterior por 12 Bolsa de Valores ds
Estados Unidos, Medlanta Escritura Plblica de agosta 1 del 2011, otorgada por ef MNotario
Trigésima del cantdn Guayagull, Ya Compalia absobid en un proceso de fusion a 1a sociedad
acuatortana: RICOS FRUTOS DEL MAR C.A,, el cual fue aprobado por ta Superintendencia de
Compafifas mediante la Resclucidn Ne. SC).DJCPTE-G-11 de sepiiembre 30 del 2011, asf
cama e tespectivo aumento del capital v reforma del Estatuts Social,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Base de presentacidn.- Los estados financercs adjuntos son preparades de acuerdo con
Normas Internacionales de nformacion Financiera - NIIF ([FRS por sus siglas en Inglés),
emitidas por gl Consejo de Narmas Internacienales de Contabilidad {JIASB por sus siglas en
Inglés), las cuales inciuyen las Normas Intemacionales des Contabilidad (NIC) ¥ los
pranunciamientas del Comité de Interpretaciones {CINIIF y SIC por sus siglas en Inghés).

Para efectos de aplicar las “NIIF COMPLETAS" o las "NIF para PYMEES", la Superintendencia
de Compariifas del Ecuador establecid mediante reglamantacion, parametros a ser cumplides
por |las compafiias sujetas a su control ¥ vigilancia, Con base a la observancia de la norma
reglamentana, COFINA S.A. uliliza las NIIF COMPLETAS en los registros contables v
waparacion de eslados financierys,

Un resumen dg las principales mnormas contables aplicadas por la Compafia para la
elaboracién de los estados financiercs, es menctonade a continuacian;

Moneda de funcional.- Los estados financieros adjuntos son presentadoes en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por lz Replblica del Ecusder en marzo dal
2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con las NIC emitidas por Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (JASE por sus siglas en ingiés) v aprohadas par la
Supeiintendencia de Comparias ds! Ecuadar.

Activos v pasivos financisros - Comprende Instrumenios financiergs y categorias de ne
derivados consistentes en cuentas por cobrar, derechos fidugiarios (titularizaciones de carera),
cuenias por pagar vy obligaciones con instituciones financieras. Los actives estan registrados
iniclalments a su vaior razonable, mas los cosios directamente atribuibles a su compra o
emision, que son cantabilizadas ai momento que existe ef compromiso de adquirir tales activos,
La baja de un activo financiero, es reconocida cuando el derecho contractual de la Compariia
sohre fos flujes de efeciivo de! activo financiero sxpira o cuando 1a Compafia transfiers el
active financizro 3 oira parte sin retenar &l cantrol o sustancigimsnie |os riesgos y beneficios de
ese activa. En el caso de ios pasivos financieros, su baja ocurre cuando 1a obligacion
especifica expira 0 es canceladzs. Un detalls es el sijuients:

» Derechos flduciarics - Representan derechos dervados como beneficiario de un
fidelcomiso mercantil, consistentes en un patrimonio autonemn administrado por una
fiduciaria, en cumplimisnts a las instrucciones contenidas en el contralo constitutivo.




"

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Coenrinuasidn)

Tales derechos fducianas estdn derivados en ia Yuterizacion de cartera, suyos pagarés son
suscritos por los deudores por operaciones de financlamiento sobre bignes inmusbles, que
san vendldos por una casa comercial a favor de dichos deudores. La Compaffia paca talkes
efecios figne suscMo un conlrato de fideicomise mercaniil con una administradara de
fondos, denominado; Primera Titularizacion de Flujos Cofina.

Cugntas por _cobrar. Comesponden principalmente a & verds de cacao y producios
derivados de cacanp, las cuales tienen como desting principal al mercads Norteamericano
De conformidad con ia Ley de Mercado de Valores, los fideicomisos de ttuianizacion son
aquellos donde se aportan actives que existen o $e asperan que existan, con |a finalidad de
titularizar Ios mismos, debido a que estos retienen riesgos, beneficlos y control sohre log
actvos, presaniando en Sus registros contables cuenta por cobrar al fideicomitents o
constifuyente. La NG No.o 38 (instrumentos financierns: reconocimiento vy medician,
astablece las circunstancias en las cuaiss un activo o un pasivo financiere faine las
condiclones para ser dado o ho de baja, o cuando es transferide.

Cuentas par pagar.- Son registradas al costo =) momento de 2 negodacion por los
importes pendientes a cancelarse, products de fas Gltimas compras.

Obligaciones con instituclones financisras.- 5140 presentadas a sy valor razonable en
funcién al tiempo de vigencia de las obligaciones.

Las MUF requieren Cettes revelacdiones acerca de 105 Instrumentos financieros gue tignen
refacién con los diferentes riesgos que afecian a |z Compafila, {sles como; mercade y
financieros. Un detalle de los mengionados riesgos es indicada 2 cantinuasian,

Mercado - La Compafila cpera principaimente con exportacionas de gacan, unos de los
riesgos a que se expone estan ralacionados con los cambios de precios en ia Boisa de
Valores de Estados Unidos, en razan que sus cfientss se encuentran demiciliados en ase
pals, otro riesgo constituye el crecimiegio de la competencia local que genera escases del
araducts y que ks precits te compra de catao en grano fluciien de forma impartante. Por
ello la Administracién de & Compafila realiza compras de cacao a los agricuftorss
anticipdndoles los fondos sobre fuluras cosechas, desembaolsos gque no disponen de
sontratos suscritos entre |as partes, Can el propdsito de minimizar tal riesgo, ia Compafla
tieng previsto o realiza importacién de cacac para abastecer (3 demanda de su planta.
Actugimente la Compafiia amplid 13 gama de ous productos con la exportacion de
elaboradas de cacac, las cuales ayudaran a incrementar e volumen de |os ingresos, asi
coma tambign la captacion de nuevos clientes en &l mersado internacional,

Ligufdez y financleros.- Al 31 de diciembre del 2013, la Compaiiia nu presenta riesgos
financieros Importantes, su financiamlento operativo estd relacionade con provesdores
intales, msttuciones financieras, financiamiento en el mercado bursall que le permite tener
un capital de trabajo positivo de USF. 1,581,610 (USH. 2,217,861 al 31 de diciembre dal
2013). La Administracidn de la Compafia grudents &l desye, aswmne suficiente hquidez
porque sus cuentas por cobrar por 1A comercializacion de cacac son recuperables en sy
totalidad y tienen un promedic de vencimients de 60 dias plazo.

Existehtias.- Eslan registrados al costo, el cual no excede al valor neto realizable. Los
Ihventarios de desecho o en mal estado son registrades en el parigdo sn que oourre 3 baia g
ez raalizads 2 venie de los mismoes & un precio infericr ai valor de mercada.

Seguros ¥y elros pagos anticipados - Corresponden principalmente a pdlizag de seguics,
necesarias para salvaguardar los bienes de la Compadiia; anticipos a proveedoras, empleados,
¥ otras anticipos menores, que corresponde principaliments a desembalsos para adquisiciches
de bienes y sarvicing.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES {Continuacibn)

Propieda lant ulpos. - Estdn registradas al costo de adguisicldn menos
depreciacitn acumulada y sl imponte acumulado de las perdidas por deteriorn. El costo de los
activos fijos incluye Ya revaluacion stectuada sobre 1a base de tasaciones realizadas por peritos
independientes. Dichos activos estan expresados a valor razonable determinado en la fecha de

la tasacion menos su depreciacion acumulada fAl 31 de diciembre del 2013, la Comparia_

realizd revaluacion de maquinanias de la iinea de semi-glaborados, cuyo incremanty en el Vlor
de mertado fue registrado en Ja cuenta patrimondal de superdvit por revaluacian. La
depraciacion de |os activos fijos es caloulada siguiendo el méiodo de linea recta sobre ia base
de su vida util estimada y von 128 tagas anuales indicadas a continuacion:

Activos Tasas

Edificios e instaiaciones 1.67%, 2.5% v b%
Maguinarias y equipoes, muables y enseres y equipes de oficina 8% y 10%,
“Wehloulas Ty 5%
Equipos de computacian 35.33%

El mantenimlento y las reparaciones menores son reconocidos como Jastas segin se ingurren,
La vida ulif y el método de depreciacidn son revisados periddicamente para asegurar que &l
método y el periodn de la depreciacidn sean conslstentes con el patron previsto de bensficios
econémicos futures. Los desembolsos posteriores y renovaciones de importancia son
recenocidos comea getivo, cuando es probahle gus fa Compatia ohtenga bensficios scontmmicos
futuros y su costo pueda ser valorizado con fiabilidad. Al vender 0 retfirar 13s propiedades,
planta ¥ equipos |la Compaflia elimina ei costo v 12 depreciacion acumulada carrespondiente,
cualquier perdida o ganancia que resultare es incluida en &l estado de resultados integral,

Reserva para jubilacién patronal & indemnizacion por desahucio - El At 21€ del Cadigo
de Trabajo establece la obligacion por parte del empleador de conceder jubifacion patronal a

todos aguellos trabajadores que por 25 aflos o mas hubieran prestado servicios, continuada o
interumpidamente en uha omisma Compaila. B referide Cotigo establece tambign una
bonificacifn por desahucio en caso de terminacién de la relacidn laboral, que consiste en &l
pago al trabajador del 25% equivalente @ la Gitima remuneracidn mensual por cada afio de
servicio prestado, Para el efecto, la Compafia registra una reserva matematica basada en un
estudio achuanial realizado por una fima de acluarios independientes,

Pasivo por impueste diferido.- Es reconocido por las diferencias temporarias presentadas
entre ta base contable y |a tributaria, las cuales surgen como ingresas on un paricdo y pueden
COMpEnsarse en Tesuliados posteriores, este impuesto estd originade por el incremento del
valor de las propiedades, plantas y sguipos a valor de mercado, El impuesto diferido fue
calcuiado sobre la tasa corporativa def 22% para ei afie 2013, 23% para el afo 2012,

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere gue el 10% de la utilidad neta ancal sea
apropiada como resstva legal, hasta que represents por lo menes el 50% del capital suscrito y
pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para
abscrber pérdidas fuluras o para aumentos de capital.

Superayit por revaluaclén de propiedades. planta y eguipos - Se origina por el ajuste =
valor de mergado reslizade o las propledades, planta ¥y equipes. La Resolucion Mo,

SC.G.i.CI.CPAIFRS.11.03 emitida por la Superintendencia de Compariia, publicada =0 el
Registro Oficial Mo, 418 de abr! 4 del 2011, establece gue &l saldo acreeqor del syperavit
puede ser transferido a la cuenia de utilidades retenidas en la madida que &l activo revaluado
sea utilizado por la Compaiig. La fransferencia total serfa realizada cuando se produzea Ja baja
o la venta del activo revaluado. Al 31 de diciembre del 2012, la Compaila realizd 'a ievaluacion
de maguinarias con base a infarme emitido por un perito calificado por 1a Superintendencia de
Companias, ciyo efecto generd un superavit por USE, 813,368,

g,
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PRINCIPALES POLITICAS CONMTABLES {Continuacion)

Adopcion por primera vez de las NIF - Sa orlgina por 03 ajustes efectuados al termino del
nedodo de transicidn de las MIF, cuyos elecilos fueron condabilizados a partic del 2010. La
Resolucién No. SC.GLCLCPAIFRS. 1103 emitida por la Superintendencia de Comparila,
publicada en gl Registro Cficial No. 419 de abril 4 del 2011, establece que los ajustes serdn
registrados directamanta en el patrimonio v su saldn agresdor no podra ser distribuido a los
accionistas o socios, ni sar ytilizado para futuros sumentos de capital en razdn que no
corresponden a resulfados operacionales. De prezentarse saldo dewdor este podrd ser
compensade con los saldos acreedores de las cusnlas ressrvas de cagital v valuaciin o
superavit por revaluacion de inversionss.

Reconocimianto de infdresos, costos ¥ gastes.- La Compaidiia reconoce ingreses cuando es
efectuada g frandierencia & cliente de 1& totalidad de ios rigsgos, beneficios ¥ servicios sobre

ia propiedad de los producios. Los descuentos y devoluciones disminuyen las ventas. Los
costos y gastos son registrados en funcion at metodo del davengado.

Intergses. - Son registrados mediante gl matodo del devengado y estan originados por los
préstamaos concedidos por instituciones financieras focates, extedor y titularizacidn de flujos.

Parnticipacion de trabaladores en las utilidades - De acverda con disposiciones del Cadigo
del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores &l 15% de Iz utilidad operacional. Esle
heneficio soclat es reconocido con cargn a8 los resultados del gjercicio en que se devenga.

Provisidn para impuesto a la_renta - La Ley Orgdnica do Régimen Tributario Interno y su
Reglamenta da Aplicacidn establscen que las sociedades nacionales pagaran sobre ia wiitidad
después del 15% de participacion de trahatadares, la tanifz deb 22% afio 2013 y 20% afio 2012
ga impuesto a la renta, o una tarifa del 12% ano 2013 y 13% afo 2012 de impuesto 2 1z renta
en el caso de reinversion de uttidades. Con la puesta en marcha del Cadigo Organico de f2
Produccién Comercio e Inversiones publicado en ef Registro Oficial No. 351 de diciembre 29
gel 2070, fue establecida por medio de las Disposiciones Transitorias, ja reduccian de la tarifa
del impuesto 2 la renta que aplicard en forma progresva a pardic de los ejercicios flscales
terminados al 2011, 2012 y 2013 en 24%, 23% y 22%, respectivaments.

Uso de estimaciones - La preparacién de [0s présentas estados financierss de acuerdo con
NIIF requiere que 'a Administracion de la Compaffa utilice ciertos estimados contables criticos
y establezca glgunos supusstos inherentes a |a actividad scandmica de 2 Compaita, con o
cbleto de definir 12 valuacidn y presentacidn de algunas partidas qus forman parie de los
estacos financierns vy su aplicacidn en las polificas contables de la Compafila. Las
estimaciones v suplestos utilizados estAn basados en el mejor conocimiento por pars de la
Admindstracitn d2 tos nechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en
relacian con los estimadas originales debido a ta ocurrancia de everdios futuros,

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Al 31 de diciembre dal 2013 y 2012, un detaile ez &f siguiente:

2013 2012
{Ldlares)
Bancos 185,776 180,204
Caja o 4756 1,104

Total —. 200,532 __ 181308
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EFECTIVQ EN CAJA ¥ BANCOS (Cantinuacién)

Los saldos an bancos sstAn disponibles a la vista v sobre los mismaos oo aviste ninguna
restriccisn que limite su uso.

ACTIVOS FINANCGIEROS
Al 31 de diclembre del 2013 ¥ 2012, un detalis es el siguiente:

2013 2012
{Célares)

Cuentas por cobrar clientas:

Exteriar 553,230 1,448 011

Locales 134,759 75,387
Fideicomiso titularizacién 317 054 727 237
Subiotal 1,005 853 2,248 535
Provigion para cuantas incobrabies { £790) ( gy
Total —— 1800158 2248835

Cllentes Locales - Al 31 de diciembre del 2013, representan principalmente saldos por cobrar
a Tulicorp por USH, 57,935 {saldo de USS. 51,632 viere desde el afio 2008); Minagua Asg:. De
Trabajadores Agricclas Autdnomos por UGS, 2,554 (saldo que viene desde &l afio 2011) Maria
Cristina Holguin Gutigrrez por US3. 2800 (salda que viene desde Julic 2017), Socledad
Inedulces Industria Ecuatonana  por US$. 42002 Estas cuentas por cobrar no generan
intereses y vencen entre 30 a 60 dlas plazo.

Clientes de] Exterior- Al 31 de diciembre del 2013 represantan principalmeante saidos por
cobrar a Industria Afimenticia Cusco 5.4, USE. 238 810, Al 31 de diclembee del 20412, Gliobhal
por LS5, 454,829, Moner por USS. 289,882, Theobroma por USE. 275,782 v ltlochy por USS.
187,178,

Fideicomisg Titularizacidn .- A 31 de dicternbire 2013 y 2012, corresponden a fondos rotatives
y fondos de dereche fiducianio por concanta de fonds de rezemya, @) cual 23 Uh metanismb te
garantia de la Titularizacidén de Flujos gue correspande al 11.20% caiculado sobre ef monto
efectivamente colocado d& vaiores,

EXISTENCIAS

Al 31 de diciembra dei 2013 y 2012, un detallz es el siguients:

20 2012
{Driares)
Materia prima, cacao natural 1,736,074 1,330,315
Producte kerminado 1,318,762 1,331,762
Productos en proceso, matetia prima semi-glaborados B4 416 664,658
Materiales v suministros, B2 702 115, B4

Total —-h231.964 3,445 579
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EXISTENCIAS {Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, los loventarios no s encuantran pigntnados o en garantis
por cbiigacicnes contraldas por la Compania.

ACTINOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre 2013 y 2012, un detalls es 2 siguiente:

2013 012
{Délares)
Anticipe de Impuesto a la renta 116,166 116, 156
Impuesto al Vaiar Agregado - VA (pagado) 179,136 220,455
Gréditn tributario, retenciones en ig fuenie 11,337 4,619

Total ' __ anas?e _ . 341.2%

Anticlpo de Impuesto a [a renta - Representa importe pagadoe an afos anteriores, que de
acuerde 2 la nanmativa tribwiarda vigente puste compensarse en un plazo maximo de tres afos
con ghligaciones presentes vy fuluras de impuesto a la renta, previa nolificacidn al Director
General del SR, o solicitar 8l reintegro ante la autoridad fiscal,

Impuesto al Valor Agregado - WA {pagado}.- Representa el IVA pagado an fa adquisicidn de
bienes y an la contratacion de sarvicios, &) mismo que &8 susceplitle de devalucién ante |a
autoridad tributaria.

SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 da diciembra 2013 y 2312, un detalle 25 e siguiente;

2013 2012
{Ddlares)
Anticipos proveedores 1,004,058 1,155,458
Saguros pagados por anticipada 15,104 32,843
Arriandos an garantias 18,475 14,800
Otrgs anticipos enregados 4] 21,874

Tatal - 1042638 1224775

Anticipos a_provegdores.. Al 31 de diciembre de) 2013, corresponden principalmente a
importes anticipados para comerciallzadores de cacao por USS. 135,258 v a la empresa World
Comunication S.A, USE 810738 por compra de magquinaria (Al 31 de diciembre dal 2012
uerem US%. 152 212 por anticipo & comercializadores de cacac y USSE. 930,737 para adguirir
activps fijos), Los mencignados saidos no generan infereses v son liguidados cuando los
bienes adqulridos san recibides par la Compadia.

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPQS. NETQ

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es el siguiente:
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO {Cantinuacion)

2013 2012
(Delares)
Maquinarias y equipos 4 263,552 4277 584
Edificios & instalaciones 4,181,963 3,846 803
Tarrahos 1,288 264 1.255.269
Chbras & constraccion 4] 273073
wehloulos 205 368 205 368
Muebles y enseres 20717 E,054
Equipos de computacion 5,208 2,851
Subtotal 6 933,077 G 565,002

fMenos: Depreciacion acumulada

{1,394 378) {_ 1,039.458)
Total __.8838699 _ £829,544

En los afos 2013 y 2012, & movimiento da propiedades, planta y equipos fue &f siguiente;

2013 2012
{Délares)
saldo inicial 8829544  7.974.544
Mas: Revaluacisn b 813 368
Was: Adiciones 64,074 382 977
Menos: Ventas/ajustes o 43177}
Menos, Cargo anual de depraciacion { 354.919) | 298 168)
Saido final 8,538,695 __ 8820544

Revaluacidn. - Al 31 de diciembre daf 2012, fue contabilizado &| informe de revalorizacion de
manquinarias, efaciuado por un Perito Evaluador Calificado por la Superintendencia de Bancos v
Seguras con Registro Profesional WNo. PA-2010-1174 SBE-INJ-2010-188.12.04.2010, cuyo
valor de mercado presentd incramento de USE, 813,368 Hasta la facha de emisidn de esle
informe (marzo 30 del 2014, o Compaitia no dispone Ge la Declaracian Jurada requenda por
I3 Superintendencia de Compafia respecic de las revalorizaciones de los afios 2012 y 2011,

Adiciones.- Al 31 de diciembre del 2013 y 2N 2, representa principalmente fa adguisicion de
equipo de oficing, equipo de computacion v |a capitalizacion de chras en curso.

Garantia - Al 34 de diciembre del 2013 y 2012, ta Compaiia garantiza obligaciones financieras
a largo plazo con prenda industrial sobre maquinaria y guipos, cuyo valor en libros asclende a
USH. 3,347 962,

OBLIGACIONES BANCARIAS Y VENCIMIENTO GORRIENTE DE OBLIGACION A LARGO
PLAZO '

Al 31 de diciembre del 20M3 y 2012, un deialle es el giguignie:
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OELIGACIONES BANCARIAS Y VENCIMIENTO CORRIENTE DE OBLIGACION A LARGO
PLAZO {Continuacion)

2013 2012

{Ddlaras)

Banco del Plehincha ©.4.

Saldo de obligaclon contraida para capital de trabajo, con

vencimiento en naviembre 21 del 2014, devenga intergés del

11,20% anual reajustable cada 90 dias y.oalculada en base

a la tasa pasiva referencial publicada por el Banco Central

de! Ecuador, con dividendos trimestraies, con garantizado

mediante pagare. 25234 i

Corparacion Financiera Macional

Al 31 da diciembre del 2013 y 2012, corresponde a saldos de
la hovacion de primer piso {préstamos) recibides por USS.
1.000.000 v US$. 3,500,000, para capital de trabala v para
adguisicion de activos fifos, con tasa de interés fluctuantes
entre &l 7.87% y 8.78% bgjd el mecanismo de tasas
reajustable, pagaderc en cuolas Inmestrales y  con
vencimiento en noviembre 17 del 2020 y septiembra 10 dad
2015, respectivamente. Estos créditos estan garantizades con
terreno, edificio & instalaciones de provladad de Risos Frotos
del Mar C.A. (Sociedad fusionada con COFINA} @ Inmocarla
Inmobiliana Carla S.A. {uha compafiia relacionada); y prenda
industrial ablerta sobre planta industizl pars semisleborados
de cacao de propiedad de ta Compariia, 3,510,385 3 486,111

Glokal Cocoa LLP

Corresponde a préstamg para la adguisicion de miaquinaria

industriai, con tasa de interés fijg dei 3% anuai y vencimisnto

en hoviembre 15 dal 2015, Este crédite Yene come garantia &l

bien adquirido, Este crédito extsma no tiene registro en el

Banco Central 1! 530,533

Subtotal 3,935,625 4 (116,644

Menos: Yancimianio corfents de obiigacianes a largo plazo;
Comporacitn Financiera Nacional y deuda corrignts

del Banco Pichincha [ &32r026) {__ 763889}

Total _ 3108603 527

VENCIMIENTO CORRIENTE DE TITULARIZACION DE FLUJOS Y EMISION DE
OBLIGACIONES

A3 de diciemiore del 2013 v 2012, un detalle es ef siguients:

2013 2z

————

{Dilares)
Primera Titiarizaclon de Flujos
Dhligaciones por USSH. 5,000,000 correspondientes g tltulas
valores emitidos al portador. Valor de la Serie............ Hasan:
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VENCIMIEHTO CORRIEWTE DE TITULARPZACIDN LE FLUJOS ¥ EMISION DE
OBLIGACIONES L

2013 2012
{Ddalares)

Vienen............ A con tasa de interds fija del V% anual ¥ '
plazos de 1,080 dias y Serie B con tasa de interée de 7.50%
anual y piazos de 1440 dlas, con amortizacion tnmestral de 3
capital 8 intereses calculados sobire la base del afio comercial §
de 360 dias (nata 23). TEG 000 2,825 000

kS
Emisién de Obligaciones g
Obligaciones por USE, 1,400,000 correspondientes @ tihulos '{;
valores emitidos al porador. Vaior de f2 Serie A con una i
tasa de interés fija del 7.5% anual y plazos de 1,800 dlas,
con amortizacitn trimestral de capitai e intereses calculados
sobre la base del afio comercial de 360 dias (nota 23). 1,328 860 1,400,000
Subtotal 2,079,860 4 (125,000
Menos: Vencimients corrienta:
Segunda Vularizacidn f ¥50,000) { 1,875,000}
Emision de Obtigacicnes (1258607 { TF0.140
Total 1204000 _ 2079860
PASIMOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle as 2 siguieniz,

2013 2012
{Ditares)

Anticipo clientes 1.803 388 1,766,437
Proveadores 239,582 3 663
Tarigta de credite 63 565 0
Otras cuentas por pagar 24712 a0,583
Sobregire contable _ ¥ g foR
Totsl 2237361 _ 2,186,561

Anticipos de cllentes.- Corresponden a los anticipos de clientes para futuras exportaciones,
que se liguida al momento de |a negaciacion realizada y no generan infereses.

Proveadores - Al 31 de diclembra del 2013, repregentan principalmente obligaciones con
provesdores de cacan por 5%, 54,785 (USE, 57,511 en 20M2), provesdores de suministros y
servicios por USE. 96,520 (U5%. 264,152 en el 2012} y nprovesdars lnesa por USE. 97,986,
Estas cuentas no devengan intereses vy tienen yencimiento promedic de 90 dias plazo.

Otras cugntas por pagar - Al 31 de diciembre del 2015, corrssponden a US% 16,428 a Ma,
Angélica Valdez par prastamos tecibidos para capital da trabalo que no devenga Intereses ¥ no
ffene fecha especifica de vencimisnto,
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CTRAS OEL IGACIONES CORRIENTES
Al .31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalte es el siguisnte:
2013 2012
{Dulares)

mpuestos pof pagar,

Impugsto & fa renta por pagar 48,214 58,557

Refencicnes de impuestos por pagar . 15,050 23,882

Impuasts al Yalor Agregads - WA (colrado) 4938 1.531

Subtotal 68,302 A47.080
Beneficios sociales:

Participacion de trabajadores en las utilidades 42,963 47 170

Yacaciones 24 137 27,305

Décimo cuarto sueldo (Bono escolar) 4,208 18,253

Decimo fercere sueldo {Bono navidafio) 4,978 8,533

Fondos de reserva 1715 557

Sulbtotal 77,997 101,818
nstituta Ecuatoriano de Seqguridad Spcial:

Aportes al [ESS 17.818 16,843

Subichal 17.818 16,843
Otras:

Inferases por PARgET 95,837 120235

Subtotal o5 837 120,235
Total . 260064 325076
En los aftes 20132 y 2012, el movimisats de hensficios sociales fue 2l siguients,

2013 2012
{Ddlares)

Saldo inicial 101,818 . 0,386
Mas: Provision 181,122 169,763
Menos; Pagos _ { 204943} { 164,334}
Saldo final 8oy _ 101818

IMPUESTO DIFERIDO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a las difersncias termporarias que surgen
camo ingresos en un parlodo y que se compensaran con resultados posteriores, el impuesio
diferido por USE. 402,370, se origind por la revaluecién de edificaciones efectuadas en &l afin
2011 y 2010, fue calculado sohre 1a tasa corporativa de impuasto a la renta vigente del 24%
fafio 2011}, el efecto de la compensacitn def impuesto diferido del afio 2013 fue de USE,

15,442 {afio 2013} y US$. 16,143 {afio 2012).




o

14.

15.

20

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diclembre del 2013 y 2012, un detalle as el siguienie;

2013 2012
{Dolares)

Jubilacion patronal 40 841 25,568
Bonificacion por desahucio 1782 5,014 -
Total - 94603 32,082
En los afos 2013 y 2012, &l movimiento de |a juhilacidn patronal por desahucio fue el siguiente:

2013 2012

{Ddlares)

Saldo inicial 32,082 20,534
Mas: Provisién a8z 13,596
Mas: Ajustes 20,5085 0
Menos: Fagos { 846y | 2.048)
Saldo final _. ..52802 _ 32082

El valor presente actuarial al 31 de diciembre del 2013 y 212, fue determinado con hase a un
Egtudio Actuarial realizadn por Actiaria Consuliores Cla. Lida. Realizado e 31 de diciembre
del 2013, Bl calculs de ios hensficios proyectatos fud establerido mediante el uso del Método
Actuarial de “Costec de Crédito Unitana Proyectade™. Las principales supuestos utilizados en la
valuacidn de |a reserva matematica para la jubilacidn patronal fusren o8 siguisntes;

2013 2012
Salario minimo vital {US3.) 318 2972
Mumero de empleados 85 =i
Tasa de interés actuarial real (anual) 7.0% 7.0%
Tasa de crecimiento de sueldas {anual) 3.0% 3.0%

£n los afios 2013 ¥ 2012, para ¢l céloulo de la estimacidin matematica de |a reserva para
jubitacidn patronal fuaron considerados |a totalidad de trabajadores,

CAPITAL SDCIAL

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, estd representade por 1.879.000 seciones ordinarias y
normativas de USS 1.00 cada una, de prapiedad de Green Coast Commodities LLC {una
sociedad inglesa), con ef 95.94% v det Sr. Ricarde Zambrano Gonzalez can el 0.06%.

En marzo 7 del 2014 y febrern 25 del 2013, la Campafiia cumplid con lo establecido en ia Ley
de Compafiias del Ecuador {Reformada), que requiere &l envio 2 I8 Superintendencla de
Compafilas del Ecuador de giertas informaciones d8 caracler societario con corte al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, Con base 8 lo mencionado, ia Compatia por ser una sociedad cuyo
capial social corrasponde a dos  acclonistas extranjeros, requiere de la presentacidn en
Ecuador de un cerificado de exisiencia |legal v de la ndmina de accioniatas con ciertas
imformaciones eslablecidas en {a ley, respects de los referidos accionistas extranferos.
Informacion similar correspondients &l 31 de diciembre del 2013 y 2012,
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CAPITAL SQCIAL {Contlnuacitn)

Al 31 de digiembra del” 2013 v 2012, la Compaliia ba cumplide con o esiablecido en ia
Resalucian No. NAC-DGERCGC11-00393 dei Servicio de Rentas Internas, publicada en el
Registro Oficial No. 567 de octubra 31 del 2011, con Nitima reforma en mayo del 2012, que
establece la obligacion de tos sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
{RUZ) corno socledades, de thformar a 13 autoridad tributaria sobre & domicilio o residencia y la
identidad de los accionistas, participes o socios de la empresa. La referida informacion fue
proporcionada por la Compalila al SRI en enero & del 2014 v marze 15 dal 2013,

VENTAS NETAS

En los afios 2013 y 2012, un detalie &5 el siguiente:

2013 2012
tDélares)
Exterior 14,365,704 168,376,218
Locales 702 498 236 Rdd
Total —15.088.292 __ 16,813,108
COSTO DE VENTAS
En los aftos 20713 y 2012, un detalle as el siguisnte:
2013 2012
fDélares)
Materia prima 11,308,782 13,106,327
Gastos generales 362 6867 595 173
Ingumos 451 442 455 204
Mane de chra directa 496 578 425 543
Mano de obra indirecta ) 141,627 146 865
Tota) _ 12761086 _ 14,744,112

Matarla prima.- En el aflo 2013, corresponde a costo de venta de cacao en grano y semi
glaborados por USE, 4018410 v LSS, 7 290,374, regpeciivermante {en & 2012 fue de USS,
4255061 y LISE 8,851,266, respectivamenta).

Gastos genetales.- Gastos generales.~ En el afio 2013, incluye principalments, desembolsos

sealirados pol maniemimiento por USY. 243 225 (en el afo 2012 por P53, 50,181). En el afio

2012, incluyen piincipalmente depreciaciones por US3. 286,347, sueldos del personal de
mantenimiente y servicies varios de produccidn por US$, 74,832,

Mano de phra directa.- En el afio 2013, corresponde a produccion en grang y semi-glaborados
por USE, 228,626 y USH. 267 953 respectivamente {en el 2092 USE. 201,578 y US$. 223 964
raspectivamenta).

Mano de obra indirecta- En el afo 2013, comresponde a‘pmduccid}n en grano y semi
elaborados por US$. 115,187 y USS. 26,434 respectivamente {en el 2012 US$. 120,137 y US$.
26,728 resnactivameantel.
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GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es gi siguiente:

2M3 2012
{Dhiares)

Gastos de exportacion 149,587 164 527
Sueldos 47,403 65,446
Servicio de transporte, combustibie, peaje v otros 43,734 57,133
Mantenimiento y reparaciones 28D 374 42 281
Total — 580108 ___ 319367

Gastos de exportacidn - Corresponden a valores por concepto de impuesios, wémiles
aduanergs, fletes maritimos y gasies portuarios por ingpeccian vy aforo de contensdores,

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalle es &l siguiente:

2013 2012
{Dioiares)
Sueldos ¥ baneficios 211,646 206,418
‘mpuestos y contribuciones 124,972 70.818
Heonoranos profesionales 74 485 68,418
Depreciacién 354,919 54,513
Servicios basicos AT 814 48 878
Martenimiento v reparacionas 66,960 33,144
Dtras 5078 52 250
Total 885878 _ 544537
DTROS [EGRESOS} INGRESDS
Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, un detalls &g &l siguisnte:
2013 2012
{Dalgres)
Financisros i SO7088) {72793
Otros ihgresas 22 348 32164
Total (. 5847207 (  BD0.620)

Financleros.- En & afio 2013, representan fundamentaimente intereses por US§. 7 581
ariginados por o intereses financieros de |z tarjets de crédito ¢ intereses bancarios, USE
171,503 por |a tituigrizacidn de fujos, US$ 123070 (intereses, calificadora y gastos
fideicomisa), por ia emision de obligaciones, asl coma gastos por honorarios al fideicormisn por
USS. 105340. En el afio 2012, repressentan principaimente intereses par UJS$. 340,346
originades por financiamiento recibida por | Corporacidn Financiera Nacional, $. 257 803
titularizacidn de flujos v 36,444 por la emisidn de obligaciones, asi como gastos por honorarios
al fideicomiso por LJS$. 29 800,

e
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Otros Ingresas - En os afios 2013 y 2012, representan principalmente reembaolsos por LSS,
22 345 en gastos de compras da herramientas y materiales para beneficio da las asociaciones

de cacao.

PARTICIFACION DE TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

El gasto de impuesto 3 |2 renta causado por los afps terminados &f 31 de diciembre del 2013 y

2012, 3 &l siguients:

Utilidad antes de participacian de trabajadores a
impuests 2 ta ranta

Menos:
15% de participacion & trabajadores

Mas:
Zasinsd no deducitles

Base impanible
22y 23% IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
tWas: Partidas NIF - Impuesio diferido

IMPUESTO A LA RENTA {DECLARACION)

Determinacién de pago minimo de impuesto a la
renta para 2013 y 2012

Anticipo de impuesto calculado para el afio 2013 y 2012
22% Impuesto 2 la renta 2013

Impuesto a pagar (mayor &ntre el anticipe calculado
y el 22% ¥ 23% de inpuesto a la renta)

2013 2012

fDdlares}

280,420 314,464

{ 42963).(  47,168)

140,308 274 847
383 765 842 142

B4 4258 124,692

g 16,143
84428 140,835
1449 925 215,566

84,429 140,835

—. 48825 . 215,586

A la fecha de emision de los estados financieros auditados {marzo 30 dgl 2014), las
declaraciones de impussto a la renta correspondientes a los afios 2010 al 2013, no han sido
revisadas por & Servicic de Rentas Internas - SRE La Administracion de la Compaiiia
considera gue de existir revisionas posteriores las posibles observacionss que surjan no serdn

sighificativas.

En el aifo 2013, la Compafia procedio a registrar directaments el anticipo calzwado en el afie

2013 por US$. 148,925 en los resultados de ese ejercicio fiscal.

UTILIDAD BASICA POR ACCION

En los afios 2013 y 2012, fue calculada dividiendao la utilidad neta ded ejercicio atribuible a los
acclonista antre ef promedio ponderado del nimero de accionas én ciroulacisn al cierre dal

gjercicio econdmlco.
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TITULARIZACION DE FEUJOS Y EMISION DE OBLIGACIONE

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafila tiene desarrollado un proceso de
Tltutarizacidn de Flujes Futuro; asi coma una Emisidn de Obligacionss. La informacion enas
relevante de estas formas de financiamisnto as presentada a continuacién:

Thularizacidn de Flujos Futuros: En junic 15 de! 2010, |2 Junta General de Accionistas de la
Compaiia reschit desarroliar un proceso de Tipdarizacidn de Flufos Futuros en uso de la
facultad conferida por gl Art. 139 de 1a Lay de Meicado de Valores. La Titularizacion de Flujos
estd susterniada en yn confrate elevado & Escritura Publica ante el Notario Cluinto del Cantdn
Guayaquil de agosto 3 del 2010 para la constitucién de un Fideicomise Mercantil para efectos
de la Titularizacion denominade “Primera Tiularizacion de Fiujos Cofing” que tiens como
otorgantas a 08 siguientes comparedtientes. Chocolates Fines Nacionales Cofina 5.A. como
“Criginador’, Fiduciaria del Pacifico 5.A. Fidupacifico como "Agente de Mangje". En el afio
2012, |1a administracion det contrato de fidaicomiso fue cedido Holduntrust Adminstradaora de
fondos y Fideicomisos S.A..

La Titularizacion de Flujps estd representada par la emision de waloras al poriador con waler
neminal minime de US$. 10,000 cada uno, con las caracteristicas de Serie A denominadg WTC-
COFINA-A thasta US$. 2,500,000) con tesa de interés fija o reajustable, si la {asa de interds es
fija sera del 7% anual, si es tasa reajustabie se pagar la tasa pasiva referencial publicada por
el Banco Central del Ecuador en la semana de inicio de |a colocacion de los valores mas 2. 5%;
¥ plazos de 1080 dias, con amortizacion trimestral de intereses v capitall 4 pagas de canital
equivalentes ai 2.5% cada uno durante los primeros 4 trimestres y § pagos de capital
equivalantas al 11.25% cada ung hasta completar & 100% del capital de cada valor) calculada

. sobre la base del afio comercial de 380 dias. Sere B denominade VIC-COFINA-B {hasts USS

2,500,000 con tasa de interes fija o reajustable, st 12 tasa de interés es fifa serd del 7.5%
anual, si o5 tasa reajystable se pagara la tasa pasiva referencial publicada por €l Banco Central
del Ecuador en la semana de inicio d& 1a colocacion de los valores mas 3%, y plazos de 1440
dizs, con amortizacion trimestral de intereses y capitai{ 4 pagos de capital equivalentes a) 2.5%
cada uno durantg los primeros 4 trimestres y 12 pagos de capital equivalentes al 7.50% cada
unc hasta completar el 100% del capital de cada valor} calculada sobre 1a base del afio
comercial de 360 dias. El monto de i Tilularizacién es de hasta U5 5,000,000, negociables
BN forma pursatl. Los recursos capiados con la Titularizacion de Flujos serviran para financiar
capital da trabaje a emplsarse en |as operaciones propias del giro ordinario de Compafiia,

Mediante Resolucidn de la Superintendencia de Compafilas No. SC-IMV-DJMYV-G-10-0007282
de octubre 21 del 2010, resolvié aprobar el procese de titularizacion de hasta US3. 5,000,000 a
leyarze & cabo v frawds de Fideicomizo. En oclubre 26 ogl 2070, la Supenntendencia de
Compafilas procedid a emitir ¢l certificado de inseripeion, medianie el cual cerifica con &) No.
2010-2-01-004G3 la insctipeion de la Companila como emisor y con el No. 20710-2-02-00855 la
inscripeidn de los TTulss Valores denominados WTC COFIMA SERIE A y WVTC COFINA SERIE
=}

Contrate de Fidelcomiso Mercantil Irrevocablie para efectos de THularizacigéh - Can el
nhjeta de complir con el Art. 138 de la Ley de Mercado de Valores, en Agosto 3 del 2010 fue
constituide en Guayaguil e Fideicamiso Mearcantil Imevocable para efectos de Titularizacion
denominadeo "Primera Titularizacidn de Flujos Cofing”, el cual fue reformado en ciertos t&rminos
y condicipnes establecidas en el contrate con fecha septiembre B del 2010 v finalmants con
fecha octubre 4 del 2310 se hizo Iz Ultima reforma del contrato del Fideicomiso dejando sin
efecto el contrate anterior con propdsitn ds obtener la resolucidn aprobatoria de [a
Superintendencia de Compafias del procese de Tilularizacion. El contrate del Fidsicomiso
tiene los siguientes ocomparecientes; Chocolates Finos Naclonales Coflna 5 A coma
“Originador” ¥ o] Fidelcomiso Fidugiaria del Pacifico S8.A Fldupacifico como “Agente de
Manejo", reemplaza en el afio 2012 por la Halduntrust Administradora de fondos y Fideicomisos
SA.
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TITULAREEACION DE FIUJJOS Y EMISION DE OBLIGACIONES (Continuacidn

De acuerdo con el Contrats, El Fideicomiso, fienen la calidad de "Agente pagador’, &l cual
efectuara el pago a los inversionistas, en las fechas de vencimiento de capital @ intereses de
los valores emitidos de la Titularizacian. B! agente recaudador da 'os flujos esta Compafila. Se
denominarad clientes a iodas las personas naturales o jur(dicas que realicen operaciones de
compra al Originador de cacap en grano yio sus produclos elzboradoes que sonr distribuidos o
pracesados ¥ comercializados por concepto de la totalidad de las operacicnes de exportacion,
en consecencia se genara e derecho de cobtro a favor de) Onginader. Uno de los Clientes del
Qrginador es la Compafila Global Cocoa LLP conforme conbrate suscritz entre ambas. La
prasente titularizacion se sustenta en el derecho de cobro donde el Originadar transfigre
inictalmente como activo susceplible a titularzar, & derecho de cobro sustentado en los
irminos y condiciones pactadas en el contrato de compraventa suscrite en saptlembra 21 del
2010, que establece qus el Originador proveera y suministrard a Glokal Cacoa LLP un volumen
minimo anual de un 1.000TM de productos elaborados de cacao, y esta dltima a su vez pagara
al Originador comeo precio de venta el valer determinado previg al embarque segin la Bolss de
Londres, al moments de efsctuarse sl pedido. El derecho de cobro no solo sera efectuado con
clientss con contrztes de compraventa sino tambidn con clentes ds ofras operacionss de
exportacidn sin que exista de por medio un contratd de compraventa,

GCumplimiento _de cendlelones contractuales - Al 31 de diciembre del 2813 Y 2012, |a
Comparija presenta la siguienie informacian con relacicn a 1a Prirmera Titularzacién de Flujos:

3. Inversionletas: tas enfidades que adouitieron ia Emision, los importes adguirides ¥ los
agentas colocadores de los mismos, 300 los siguientes:

{Dotares)
Vantura Casa de Valores 5.4, _
{orporacién Financiera Nacional 400,030
Servicio de Cesantia de |a Policia Macional 1,000,000
Fideicomiso Mercantl Nimen Uno M-Cero Dos-Cero
Uno-Cero Tres Fondo Ambiental Nacional -Fan 100,000
Subtotal 1.5040.000
Ventura Casa de Valoreg 8.A.
Fondo de os Funcionarios de |la EEQ : 100,000
Albitn Casa de Valores : 200,000
Corporacién Chvil Bolsa de Valores Quito 18,000
Bancea del instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 500,000
Instituto de Ssguridad Secial de la Folicia Nacional 1I5SPOL 2225000
Fideicomisa Matcantl Fonda Patrienonial ESPOL 45,000
Coop. De Ahorro y Crédite Andalucla Lida, 75,000
Baneo dei Pacifico S.A 250,000
Subtatal . 3,500,000
Total —. 5,000.060
b. Hso da tecursos. Un defalle e o siguieme:
{Ddlares)
imports de la Tiarizacikn de Flujos 5 006,000

Pazan: 5,000,000
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_,___'\ 23. TITULARIZACION DE FLUJOS ¥ EMISION DE GELIGACIONES (Continuaclon)
{Délares)
Yienen: £,000 030
Menos:
Descuanto del Mercado 85,454
Comisidn Casa de Valores 84 817

0.09% Comisidn Bolsa de Valores

4404

importe nete recibldo 4,845 625

Ef uso de esos fondos oblenidos & través de la Tituiarizacldn de Flujos fue destinade a la
compra de cacap natural para la comerciglizacisn v produccitn de preductos semi-
elaborados.

Macanlsimos de Garantias ' ns mecanismos de garanifa se constituyen para respaldar a
los inverslonistas cuando el Fidsicomlso enfrente eventuales insuficiencias en la
recaudacion de flujos producto de las cuentas por cobrar por concepto de exportaclones da
sacao en grano y productos semi-elaborados. Para estg titeiarizacion se establecieron dos
mecanismos de garantias de acuerdo con o establecido en el A, 150 de la Ley de
Mercada de valoras, los cuales son.

» Fonde de Reserva: El Fideicomise para respaldar las obligaciones con los inversionistas,
establacid un fondo de reserva, el cual consiste en recursos lquidos que & integrardn
¢on cargo a los flujos por una suma equivatente a 4.16 veces el ndice de desviacidn,
gue representa un 11.20% calculado sobre gl monto efectivaments coulocado de valores,
A1 31 de dicierrore det 2403 Y 2012, & monio registrads del Fondo de reserve es de USS
516,863 y USF 560,000, valor gue se mantiene registrado an @ cuenta corfients deal
Fideicomiso,

« Exceso de Flujos de Fondes: La nomativa scuaioriana exige que todo proceso de
Titularizacian de Flujos Futuros ofrazea una garantia equivalents al imengs, & 1.5 veces

& indice de Desviacidn calculado por el monto a emitirse. Segtn las proyecciones
presentadas en i estudio econdmico, se encuentra en capacidad de generar un recaudo
de flujo excedentario durante el plazo de los valores por la suma US3. 1,815,640
aproximadamente, que rapresenta el Exceso de Flujo de Fondos an 8l escenario
pesimista, De acuerdo con lo establecido en 12 Codificacion de Resoluciones de Consejo
Nacicnal de Valores en el At 17 del Capltulo V de la Seccidn IV, deberdn cubrir en 1.5
veces al Indice de deswviacidn por io gue la Compafta Calificadeora de Riesgos PCR-
Facific Credit Rating compard los Mecanismos de Garaptia en el escenario pesimista
frente al indice de desviacidn, obieniendo como resultado una cobertura de 10.15 veces,
con io cual se esté dando cumplimiento a o establecido en la respectiva normativa.

Prowision de capital e infereses: £l Fideicomisa, provisionard y acumulard, en s2da pexioda
guincengi dentro de cada frimestre contado desde la fecha de emlisidn de valores, un sexto
dividendo trimestral {capital mas intereses) inmedialo posterior de los pasivos con
inversionistas. Si los flujes no hubieren sido suficientes para completar una o mas
provisiones guincenaies anterlores durante el inmediate posterior perlodo guincenal se
destinaran tales flujos para completar tanto fas provisiones quincenales inconclusas como fa
nueva provision auincenal, con la finalidad de apravisionar y acumular ujos suficientas que
permitan pagar capital e intersses del dividando trimastral inmediato siguisnte. Al 31 de
diziembre dal 2012, ef Fideicomisa provisiond capital e intereses por US$. 106,401, (en el
aio 2012 &l capital e interés fue de USH 135 825). Los vencimientos anuales de capital e
intereses hasta ia conclusion daei pago de ia Titularizacion de Flujos son ios siguientes.
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TITULARIZACION DE FLU.IOS Y EMISION BE DBLIGAGIONES (Centinuacion)

Afio _ Capital Intereses
| {Délares)

2014 7o0 GO0 35,156

Totai 750,000 35156

Emision _de Obiinaciones: En junio 10 del 2012, fa Junta General de Accionistas de
Chocolates Finos Macionales Coflna S.A., reselvid emilir obligaciongs en uso de la facultad
conferida por al Art. 1680 de la Ley da Mercado de Walores, La Emisibn estd susteniada en un
contrato elevado s Escritura Ploblica ante el Nojarie Quinte de! Cantén Guayaduil de agosto 3
del 2010 para la constitucién de un Fideicomise Mercantit para =fectos de la Emisign de
Obligacinnas denominade "Fideicomien de Flujos Emisién de Valores Cofing” que tiene como
comparecientes a: Chocolates Finos Nacionales Cofina §.A. coma "Originador”, Holduntrust
Administradera de Fondogs y Fldeicomisos S A, coma "Agente de Mangjo®. El agente pagador
de lag obligaciones e & DECEVALE.

Lz Emisidn de Obfigaciones estd representada por la emisidn de valereg fipe &
tesmatenalizado (hasta 1S3, 1,400,000) con tasa de interés fija del 7.5% anual, f caleule del
mismo se hard sobre el saldo def capital Insoluto y plazos de 1.800 dizs, con amorizacidn
timestral de intereses v capital calculada sobre 2 base del afo comercial de 360 dias, Los
cliponss son rescatables al vencimiento ¥ no antlcipadaments. &l monte de la Emisidn gs de
hasta US$. 1,400,000, negociables en forrna bursatil y extrabursatil, Los recursos caplados con
la Ermigign de Obligaciones sefvirdn para restructuracion o sustitucidn de pasivos de
Compariia.

Lz Cimisitn & Obiigacionss fiene tna Garantfa General de 12 Emisora, consistents en todos
sUs activos no gravados sin considerar los activos diferidos, conforme o dispone el Art. 162 de
is Ley de Mercado de Valores. Adicionalments y come parte del campromise del Contrato de
Emision de Obligaciones, la Compafia debs mantener un nivel de liguidez superior al menos
en 2.5 veces al salto de las abligaciongs en circuacidn, mantener una relacion de deuda no
mayor del 0.80, mantener los activos libwes de gravamen superiores &l saldo de las
obligaciones y no répartir dividendos miantras existan [as obligaciones en mora.

Medianie Resolucian de la Supefiniendencia de Compaflas No. 5C-IMY-DJMY-DAYR-(5-12-
006802 de septiembre 27 del 2012, regolvio aprobar ef procese de Emisidn de Obligaciones
de hasta USH. 1400000 a levarse a cabo a través dei Fideigomiso, Se carlifica gue
Holduntrust Administradora de Fondos y Fideicomisos S.A. se encuentra inscrita en el Registro
del Mercado de Valores con e No. 2008-1-10-0003% y con el No. 2012.-2-02-01089 como
emigor inscrite los Tlufos Valores denominados COFINA SERIE A dasmatarizlizados.

Contrato de Fideicomiso Mercantll lrrevocahle para efectos de Emlision.- Con el abjeto de
cumplir con &l A, 139 ds la Ley de WMarcado e Valoies, en Julio 12 del 2012 fue constituido

en Quito & Fideicomiso Mercantil Irrevocable para efecfos de Emisidn denominado
“Fideicomise de Flujos Emisidn de Valores Cofing". El contrate del Fideicomiso tieng los
siguigntes comparstcientes a la Compalita como "Dnginadar™ v el Hunduntrust Administradora
ds Fondog y Fideicomisos 5.A, camo "Agents de Manejo®.

Die goverdo con € Confrato, 1a Compahla cede sus derechos fiduciarios sobre |a récepcidn de
sus flujos excedentatios de! Fideicomise de Titularizacldn a @ste nuevo Fideicomise. De esta
maners, el nuevo Fideicomiso tendra a su favor flujos permanentes afiginarios pov ias ventas )
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TMULARIZACION DE FLUJOS Y EMISICN DE OCELIGACIONES (Continuacicn}

exterlor que realice la Compafiia, de los cuales exciusivamente se habra descontado los
recursos comespondientes al dividendo bimestral siguiente mas sus costos operativos. Se
denominara clientes a todas las personas naturales ¢ juridicas que realicen operaciones de
compra al Originador de cacag en grano o sus productos slabarados que son distribuidos yo
procesados ¥ comercializados por concepte de | fotalidad de las operaciones ds exportacion,
en consecuencia se genera el derscho de cobro a favor dal Originador, Uno de los Clientes del
Criginader es s Comparila Global Cocoa LLP conforme cantrate suscrito entre ambas.

El nuevo Fideicomiso provisionara en una base trimestral (1/20) el monta cormespondients aj
dividendo trimestral de la emislén de obligaciones que se propone, asi como sus costos
racurrentes y eventuales. El Fideicomiso tiene la calidad de "Agenie pagadaer”, ¢l cual efectuara
el page a 1os inversionistas, en las fechas de vencimiento de capital @ interesas de los valores
emitidos de 1a Emisidn de Obligaciones.

Se contempla gue una vez cancelados los valores por el Fideicomiso de Titularizacidn y por io
tanto se extinga dicho Fideicomiso de Titularizacidn, i Compafiia a partir de &se moments
traslade &l equivalente a 5 veces o requerido para cubiir [os dividendos (capifal e interés) da
las emisiones de valores bursatiies que tuvisren vigentes en ess mamento, con o que se
garantizard un caudal sustancial de recursos para cubrir los dividendos de esta Emision de
Obligacionss.

Cumplimiento de condiclones contractuales - Al 31 de diciembre del 2012, Chocolates
Finos Macicnales Cofina $.A. presenta la siguiente informacién con relacian a la Primera
Emisicn de Obligaciones de Cofina:

a. Obligacionistas: Las entidades que adquirieron la Emision, representa USE. 1,400,000
pettenecientes a 4 obligacionistas del sector privado v 4 obligacionista del pablico,

b. Foma de neqociacién_de |os titulos: Activa Casa de Valores S.A., liquida en el mersads
bursatil ¥ extrabursatil.

¢, Uso de recursos: Un detalle del uso de fos recurses provenientes de la Emision de
Cbligaciones 8 &l siguiente;

{Délares)
Imgorte de ia Titularizacion de Flijos 1,400,000
Menos;
Descuentos de Mercado 36,703
Comision Casa de Valores 16,800
0.09% Comis/dn Bolsa de Yalores 1,222
Importe neto recibido — 1,345 374

El uso de esos fondos oblenides a través de ia Emision de Obligacionss, setviran para
restructuracién o sustitucldn de pasivos de Comparia.

d. Garantla de Activos Libres de todo Gravamen: Al 31 de diclembre de 20113, s& ha revisado
gue de los activos totales que suman USE 14,320,610, el 80,00% de ios actives libres de
iodo gravamen alcanzé la suma de US3 6,704,230, con o cual ks presente amision de
obligaciones mas el saldy de capitat que mantienen por la titularizacion de flujos que
sumados representan USE. 2,079,860, determinan un ndice del 31,02 % de los activos
libres de gravamen, por lo que la emisién se encuentra dentro de |os limites establecidos
en el articulo 13, da 1a Secclon i, del Gapitulo 11l, del Subtllulo i, del Titulo 1ll, de |a
Codiffcacion de Resoluclones expedidas por el Consgjo Nacional de Valorss.
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€. Provisién de capital g intereses: De acuerdo can las NUF, la Compalia presenta
provisionado el capital dé la Emisidn de Obligaciones por un saldo de US$. 1,328,860, en la
cuenta de obligacicnes a largo plazo. Los intereses de la Emisién son contabilizados con
hase al méatads del devenpade conforme 7 tes WIC, Los yencimienltos anuales de capital e
intareses hasta |z conciusion de! pago de fa Emisién son ios siguientes;

Afser Gapital Intereses

{Bdlares)
’ 2014 125,860 95,568
C 2015 230 580 84,572
_ 2016 86,000 83,228
2017 588,420 28917

Al 21 de diciembre de 2013 ¢! fideicomise provisiond capital & intereses el valor de USRS
32,880

f. Mivel de endeudamignto: Al 31 de diciembre del 2013 incluyendo la obligacién por

Titularizactdn de Fluios Futuies, aste raztn Tinanciera ue calcuiade mediante la relacion

del importe de las obligacionss de largo plazo por US3. 4312603 v su vencimieno

gorfiente por US$. 1,702,886 versyus los activos totales por UIS$H 14,320,610 1o que geners

_ un indice de 0,42 veces, determinando el cumplimients al no exceder del 0,80 veces
oL establecido. :

g. tivel de liguidez: Al 31 de diciembre del 2013, esta razén financisra fue caiculada mediants

. la relacion de USS. 4,432,644 (sumatoria da Cafa y Bancos mas Actives Financieros y mas

S Evistencias) versus fas Oblipaciones en Clreulagién Corrisntes que suman SE.1,702 8886,

' dando como resultado un [ndice de 2,60 veces. cumpliendo con &l nive! de liquidez
comprometida que es def 2,5 veces

f.  Junta General de Accionjstas.- Por decision de la Junta Ganeral de Accionistas de la
Comparia, las obligacignes contaran ¢on sus achivos no gravados, conforme 1o dispong el
Art. 162 de Iz Lay de Mergado de Valores. Para efectos de |a garantla general, no se
consideraran los activos diferidos. Se limitard sy endeuvdamiento de tal manera gue ng
comprometa 'm relacidn de activos establecida en dicho artfould v sus normas
complementarias; en defensa de los intereses de 108 obligacionistas. La Compafila limitara
54 endeudamiente can costo equivalente no mayor daf 85% de los actives de 2 Compalfia,

24. LCOMPROMISO

En septiembre 21 def 2610, la Compania suscribic contrato con Gobal Cocea LLP, sociedad
inglesa, cuya especiaiidad es la comercializacion al por mayor de cacag seleccionado ¥ sus
defivatios para wnportantes empresas  industrializacderas en Europa ¥ ofros mercados
internacionales., Con base a este confrato Global Cocoa LLP, se compromete a adguinr
anualmente un volumen minimo de 1,000 foneladas matisas de semizlaborados anueles en
sus diferenies modalidades (licor, manteca, forta ¥ polve de cacan)l, en lanko que el
compromise de Chocolates Finos Macionales Cofina S.A. es suministrar las cantidades
mlnimas demandadas por 8 Comprator, deste noviembre dei 2010 hasta octubre del 2014,

25. RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estades financieros por los afios lerminados al 31 de diclembre del 2013 y
2012, han sido reclasificados para propasito de gresestacion de este informe.
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EVENTOS SUBSECLUENTES

Erise of 31 de diciembre del 2013 vy hasta a fecha de emision de este infarme {marzo 30 de!
20M4) no se produjeron eventos que en fa opinidn de la Administracidn de la Compafiia,
pudieran tenat un efecto significativo sobre 10s estados financisros gque s adjuntan.
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INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA
FOR EL- CONSEJO NACIONAL DE VALORES
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ANEXO 1
{1/4)

MREMOQRES ClA, LTOA.

INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

En cumpiimiento del Art, 13, Seccidn IV, Capitulo 1V, Sublitulo IV, Tituio Il de la Cedificacion de las
Resoluciones expedidas por el Conséjo Nacional de Valores, realizamos los siguientes comentarios

1. UERIFIGAS;'.DM DEL _CURMPLUINMIENTD DE LAS CONDICIONES ESTABLECIDAS EN FL
PROSPECTC GE OFERTA PUELICA

La Comparila ha cumplido con las condiciones aﬁtahlecidas en el Aticuln 164 dei Tlulo XN,
Capitiloc Y ds 1a Ley de Marcade de Valores y especiiicamente con las condicionaes
establecidas an los literales f) y g} del mencianade articulo, relatives a limites de
i endsudamisnto, asi come las obligaciones adicionales, limitaciones vy prohibiciones 5 que se
S sujeta ta Companiia como emisorg, miantras esten vigantes la Tilularizacion de Fiujos Futuros
y las emisiones de obligaciones

i resumen relacionado ai prospecto de Escritura Publica de la Titularizacién de Flujos Futuros
y de Emigidn de Obligaciones de la Compafia se encuentra revetado en la nota 23 del informe
sobre fos estados financieros auditados al 31 de diciembra del 241 3.

2. VERIFICAGION DE LA APLICACION DE LOS REGURSOS CAPTADOS POR
TITULARIZACION DE LOS FLU.IQS FUTUROS Y LA ENMISION DE VALORES

Los recursos captadas por la Titularizacion de Flujos Futuros, se destinaron a la compra de
cacao natural para la comercializasiin y praduccion de producies semiclaborados.

Los recurses captados por las emisiones de obfigaciones de la Compaiiia, han sido aplicados
an &l progest operative para pagar a proveedores de bienes y servicios e insumos, agl comeo
pagar financiamientos tecibidos de institutiones financieras locales, cumpliendo con el
porcentaje del 100% para la restructuracién de pasives establecidos en la primera emision de
abligaciones.

3. VERIFICACION DE LA REALIZACION DE LAS PROVISIONES PARA EL PAGGD DE
CAPITAL Y DE LOS INTERESES, DE LAS EMISIONES DE OBLIGACICNES REALIZADAS

La Compafiia presenta en sus estados financierns al 31 de diciembre del 2013, las provisiones
necesanas e capiia) & intereses para satisfacer gl pago de la Titularizacidn de Flujos Fuluros y
e las emisiones de obligaciones. En la notas 10 del informe scbre los esiados finahsieros
auditados de la Compaiiia al 31 de diciemnbre del 2013, esta revelado las provisiones de capital
conforme 1o requiaren lag Narmas intemacionales de Informacin Financiera - NIEF Mo, 39
denominada “Instrumentos financieros™ Tales provisiongs de capital ¥y de intereses son
razonables.

4, OPINION SOBE LA RAZONABILIDAD Y EXISTENCIA DE LAS GARANTIA UE
RESPALDAN LA TITULARIZACGION DE FLUJOS FUTUROS Y LA EMISION DE VALGRES

La Compafila ticne amparada sus obligacionss con garantia general y cumple con fos
requerimientos establecidos en el Art. 162 del Thuig XVI, Capliula I 2 la Ley de Mewado de
Valores, Al 31 de diciembre del 2013, la Garantla General asciende a USS. 6,704,230
consistente en activos libres de gravamen. E! monto maxime de la emision y total de activos
lires de toda gravamen no podra exceder del 80%. La relacion antes indicada al eigrre del
gjercicio scondmico es del 31.02% respecho al (efaride lndice, Con base a lo mentionado &
garantia calculada es razonable y respafda satisfactoriamente los saldas de las emisiones de
pbligaclonas de la Compadiz ai 31 de diciembre del 2013, La operacidn para ef caleulo de |3
garantfa se encuentra mencionade en ia nota 23,
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ANEXO 1
(214)

MREMODRES ClA. L TDA,

INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

B.

OPINION SOBRE SILAS ACTIVIDANES REALIZADASD SF EMMARCAN EM LA LEY

Ceniro det proceso de auditorla y verificacion de los adiculos legales pertinentes en |a Ley de
Mercado de Valores, aplicados a ia Compaita, ng encontramos situaciones gue contravengan
el inarco legal vigente.

EVALUACION ¥ RECOMENDACIONES SOBRE EL CONTRUL INTERND

Coma parts de nuestra auditoria de los estados financieros de ta Compafdla ai 31 de diciembre
del 2013, realizada de acuerdo con Normas |nternaclonales de Auditoria y Aseguramisnto,
efectuamos una evaluacidn del control intarno para establecer el alcance y oporunidad de
nuestros procedimiznios de auditorla. Tal evaluaciéh no tishe como objstive principal el
EMpresar una opimbn sobire la efectvidad del refendo control interno. Los resultados de
nuestros procedimientos de auditorfa, no revelaron asuntes que en nuestro oriterto constituyan
una debifidad impartante de control interno, tambign definida como condicion reportatile,

OPINION SOBRE FL CUMPLIMIENTO DE t AS QELIGACIONES TRIEUTARIAS

Efectuamas pruebag de cumplimiento relacicnadas con el Impuesto & 1a Henta, Retencicnes an
la Fuente, &l Impussto at Valor Agregado y otros tributos administrades por la Autondad Fiscal.
Los resultados de las pruebas no revelaron situaciones en las transacciones y documentasion
examinadas gue, en nuestra opinidn, se consideren incumplimiento durants &l ano terminado of
31 de diciembre del 2013 que afecten significativamenta los estades financiercs, can relacion al
cumplimientc de fas cbligaciones establecidas en las noaemas legales  vigentes, €
incumplimiento por parte de ia Compafila de tas cbligaciones de caracter tributario, asi como
las criterios de aplicasion de las normas tibutaras, san responsabilidad de su administracién;
tales criterios padran eventualments no ser compartidos por 12 autoridades competentes.

El Informe sobre el Cumplimienta de Obligacionss Tributaras de la Compafiia por el afio
terminagn &b 31 de diclembre del 2013, que cortiens la opinidn de o8 auditores
independientes, &s emitido por separade ¥ debe ser presentado ante el Serviclo de Rentas
Intarnas hasta gl 31 de julio def 2014,

OPINICN SQOBRE £L CUMPLIMIENTO DE |LAS OBLIGACIONES ESTABLECIDAS POR LA
LEY

Dis acuerdo con igs Artleulos 160 al 168 v 175 del Tltule XVI1, Capitulo Il de |a Ley ds Mercado
da Valares, realizamos [0s siguientes comentarios:

=  Alcance y caracteristicas: las obligaciones emitidas por la Compafiia sstan
representadas por tiflos gue son liquidados por un depdsito centralizada de
compensacion y liguidacian de vaiores, an este caso DECEVALE.

»  Calificaclén de riesgo: La Compafila tlene calificacidon de riesgo, efectuada por PCR
Pacific Credit Rating S.A Al 31 de diciembre del 2013, |a Compaliia dispone de los
certiicados de actualizacion de |2 calificacion de riesgo de la primera emisién de
abligaciones por USE, 1 400,000 en calegoria de riespo "AN'.

»  Garantia: Lg Compaiila liene amparada |z emision de obligacionss con garantia general y
cumple con os reguerimiantas establecidos en &! Articulo 162 del Titula XV, Capitula I
de la Ley de Mercado de Valores,
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MREMOQORES CIA. LTDA,

INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL CONSEJO NACKONAL DE VALORES
POR EL ANC TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

» Disposleion_sustituclén_ o cancelaciéon de garantia: Mo ha existide cancelacién ni
sustifucidn de garantia.

*  Proceso de emision; En julio 15 del 2012, |a Junta General de Accionistas, resalvid las
smisiongs de obligacicnes, mismas que se efectuaran mediante escritura poblica,
conteniendo  entre ofros aspectos |las caracterfsticas de la emision, derechos vy
obligaciones del emisor, de los obligacionistas ¥ dé la representante de estos.

*  Conyenio_de represeniacién: L2 Compapla hiene celebrado con VALORAGIONES
TECNICAS VALORATEC S.A., un canvenio de representacidn, que tiene por objeto la
defensa de los derechos e intereses que colectivamente corrasponde a los obligacionistas.
Este convenio estd vigente a la presente fecha v nasta ef pago total de las emisiones.
YALORACIONES TECNICAS VALCRATES S.A., no mantiens ningin Yo te vinoolo con
la Compafila, ni sus compaliias relacionadas por gestibén, propiedad o administrazion,

* Informacidn requerida por el re res.entan a_de obligacionistas: En el afio 2013, Ia
compafija VALORACIONES TECNICAS VALORATEC SA., representante de los

chligacianigiag, ba saliciiade la sigulente inforrmacion con penedicidad semestyal;

Estados financieros

Detalle de amortizacion y redencidn de las ohligaciones en circulacidn {capitat +

interés)

n  Cerfificaciin actualizada y suscrita de;

=  Total de Activos libres de gravaimen

v Total de las obligaciones en circulagion

=  Total de activos gravados

v Total de activos diferidos

= Total de activos en |iigio

= Certiicada del agente pagador de que |os pagos se han realizado en el plazo
determinado

»  Anexo de las cuentas del pasivo donde se reflgja & detalls de las chligaciones
gue se anctentran en circacion asl eomo los pasives con costo

v Anaxo de cuentas por cobrar

* Informe de los resguardos

= Calificacion de riesgo astualizada

»  Hechnos (slevantes

a. OPINION SGBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CCGRRECTIVAS QUE SE HUBIESEN

SIDD RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

La Administracion de ia Compafila, €% ia Onica responsable por &) disenc y operacién del
sistema de control interng contable. En cumplimiento de esta responsabilidad, la Administracian
reafiza estimaciones y formula juicios para determinar s beneficios esperados de los
procedimientos de control interno ¥ 105 costos gorrespondlentes. Ei objeto del sistema de
control intermo contable es proparctonar a la Administracion una razonable {no absoluta}
seguridad de que o3 aclivos estan selvapuardades contra pérdidas por uso o disposicion no
autorizados, y que las transacciones han sido efectuadas de acverdo con las autonzaciones de
lza Administracion y registradas adecuadamente para permitir fa preparacion de los estados
financiercs de acuerdo con las normas contables vigentes en sl Ecuador,
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MREMOORES CIA. LTDA.

INFORMACION ADICIONAL REQUERIDA POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES
POR EL ANQ TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Considerande que ta stencidn brindada a la Compafila constituye un elemente fundamental
o dentro nuestra cullura organizacional, nos permitimos informarles que |a Compafila ha dado
eumpllimisnt 2 asuntas wlacionados o aspectos de control interns.




