PICOLINO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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INFORMACION GENERAL

PICOLINO S.A. — Fue constituida en Guayaquil — Ecuador en Agosto 4 de 1993 e inscrita
en el Registro Mercantil en enero 14 de 1994 . Su actividad principal actual es la de
asesoramiento en recursos humanos, logistica, y legal.

Su domicilio principal actualmente esta ubicado en la ciudad de Guayaquil, al
momento no cuenta con sucursales dentro del Ecuador.

El mercado que cubre la empresa es local y provincial, principalmente en las provincias
cercanas a la provincia del guayas, se atiende a clientes de la provincia de Santa Elena.

Actualmente la empresa se encuentra en el desarrolfo del proyecte inmobiliario del
tipa vacacional llamado DIMARE, ubicado en el cantdn playas de la provincia del
Guayas, el cual constituye en 6 departamentos frente al mar, dentro de un conjunto
privado..

La actividad de la compafia esta regida por la Ley de Compaiias y controlada por la
Superintendencia de Compaiiias de Ecuador. La empresa no negocia sus acciones en la
bolsa de valores de Guayaquil o Quito

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Normas
Internacionales de informacidn Financiera para Pymes (NIIF para Pymes) en su version
traducida al 31 de diciembre del 2011.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para
Pymes , requiere que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el prepésito
para determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte del



estado financiero. En opinidon de la administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible a momentos,
los cuales podrian lfegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y
juicios contables criticos se detallan en la Nota 4..

A continuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros. Tal como requiere la seccién 10 de NIIF para
Pymes, esta politicas han sido definidas en funcién de las NIIF para Pymes vigente al 31
de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

2.2 Base de Preparacion

Los estados financieros de PICOLINO S:A: comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2014, los estados de resultado integral, de cambios
€n el patrimonio y de flujo de efectivos por afios terminados el 31 de diciembre del
2014 . Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas
internacionales de informacién Financiera para las Pymes (NNF para PYMES).

2.3 Efectivo

Comprende el efectivo disponible y los importes depositados en cuentas corrientes en
bancos; asi como inversiones en certificados de depdsitos, disponibles a la vista.

2.3 Activos Financieros

Todos los activos se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacidén cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requiere de la entrega de activos durante un periodo que
generalmente esta reguladc por el mercado correspondiente, y son medios
inicialmente al valor razonable mas los costos de la transaccion, excepto por aguellos
activos financieros clasificados a valor razonable y cuyos costos de la transaccién se
reconacen en resultados.

Todos los activos financieros reconacidos son posteriormente medios en su totalidad
al costo amortizado a al valor razonable.

La compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: mantenidos
hasta su vencimiento y cuentas por cobrar. La clasificacion depende del propdsito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.



2.4.1 activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinantes y vencimientos fijo, que la administracion
de la compaitia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si
la compafiia vendiese u importante significativo de los activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como disponible para la
venta.

Estos activos financieros son medios inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medios al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro(ver nota 2.4.2) reconociendo los
ingresos por intereses sobre una hase de acumulacién efectiva en los ingresos por
intereses.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimiento originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacidn financiera, gue se clasifican como activos corrientes,

2.4.2 deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por el
deterioro al final de cada periodo. Un activo financiero estara deteriorado si y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos
causantes de la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero.

El valor en los libros financieros se reduce por la perdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en los libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
comercial par cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacién posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos
contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen en el estado de resultado.

2.4.3 Baja en cuentas de un activo finandiero

La compafia se dara de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente c¢uando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivos del activo financiero y
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del
activo financiero. Si la compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active financiero.

Si ta compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a ia propiedad y continua reteniendo el control del activo transferido, 1a
compafia reconocera su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar. Si la compafiia retiene substancialmente todos los
riegos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la



compafia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad de un active financiero transferido, la compafia continuara reconociendo
al activo financiero y también reconocera un préstamo colateral por los ingresos
recibidos.

2.4 Propiedades y Equipos
2.5 2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacidn del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial
de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de la rehabilitacién
de la ubicacidn del activo.

Adicionaimente, se considera como costo de las partidas de propiedades y equipos los
costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de
estar listos para su uso.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las .pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas dtiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se desprecia de acuerdo con el
métoado de linea recta. La vida Ltil estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas uitiles usadas en el cilculc de la depreciacién:



ITEM VIDA UTIL (EN ANOS) %
VEHICULO 5 20
MAQUINARIA Y EQUIPOS 10 10
MUEBLES DE OFICINA Y EQUIPO DE OFICINA 10 10
SOFTWARE Y EQUIPOS ELECTRONICOS 3 33

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo, y reconocida en resultados.

2.6 Impuestos

El gasto por impuestos a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

26.1

Ei impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable{tributaria) registarada
durante el afio. La utilidad gravable defiere de la utilidad contable , debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la compafila por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizado las tasa fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.6.2 impuestos diferidas

E! impuestos diferido se reconoce sobre la diferencia temporarias entre el valor en los
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuestos diferidos se reconoce generalmente para todas las diferencias temporales
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causas de todas las
diferentes temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargas
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos son impuestos diferidos medirse empleado las tasas fiscales que
se espera seah de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele,

El impuesto diferido correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, se la desestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en los libros de un



activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultadaos del periodo.

La compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si y solo si tiene reconocido legalmente derecho de compensar,
frente a la autoridad fiscal los importes reconocidos en esas partidas: v los activos por
impuestos diferidos y los pasivos reconocidos en esas partidas; y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la
renta y la compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.6.2 impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gastos y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que se hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen el registro inicial de una combinaciéon
de negocios.

2.7 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importa estimado de cualquier descuento o rebaja
comercial que la compafiia pueda otorgar.

2.7.1 Ingreso por intereses

Los ingresos por interese son registrados sobre una base de tiempo con referencia al
capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar ¢ por pagar
estimados a largo plazo de la vida esperada del instrumento financiero con el valor
neto en los libros detl activos o pasivos financiero sobre el reconocimiento inicial

2.8 Gastos

Los gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se ha realizado el pago, y
se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.9 Compensacidn de Saldos y Transacciones

Con norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en que la compensacidn sea
requerida o permitida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccién.



Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la compafiia tiene le
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar al activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presenta netos en resultados.

La administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la compafila en los periodos futuros no tendrdn un impacto
significativos sobre los importes de los activos y pasivos y la revelaciones de la
Compafiia sin embargo no es posibles proporcionar una estimacion razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

Adopcién por primera vez de la Normas Internacionales de Iinformacion financiera
(NHF)

En Octubre 28 del 2011 la compaliia presento a la Superintendencia de Compaiiia del
Ecuador el Cronograma de Implementacién de las Normas Internacionales de la
informacién Financiera (NIF) en cumplimiento a la resolucién No 08 g d DSC 010
publicada en el R O No 498 de diciembre 31 del 2008 modificada por la resolucién No
SC.DS.G.09.006 publicada en el suplemento del R:0: No 94 de diciembre 23 del 2009,

El programa de implementaciones aprobado la junta general de accionistas de la
compaiifa en octubre 22 del 2011. Los estado financieros de la compafiia ajustado a
NHF al 1 de enero del 2011 {extracontables} correspondientes al periodo de transicidén
fueron induidos en la informacidn presentada a la Superintendencia de Compafiias asf
como el compromiso de presentar bajo NIF en diciembre del 2011 los ajustes
necesarios para la conversién a las referidas normas.

A la fecha de emision de los Estados Financieros los efectos a ser registrados
contablemente por la compaiiia ef 1 de enero del 2012 y que estan relacionados con
los ajustes a NIIF en el periodo de implementacion han sido determinados por la
Compafila y aprobados por parte de |z gerencia general.

Estimaciones y Juicios Contables Criticos

La preparacién de los presentes estados financieros de acuerdo con NIF para las
Pymes requiere que la administracion de la compaiiia utilice ciertos estimados
contables criticos y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica
de la compafiiia con el objeto de definir la evaluacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y su aplicacion en las politicas
contables de la compafiia. Las estimaciones y supuestos utilizados estin basados en el
mejor conocimiento por parte de la administracion de los hechos actuales, sin
embargo los resultados finales podrian variar en relacion con los estimados originales
debido a la ocurrencia de eventos futuros. Las estimaciones y juicios subyacentes se
revisan sobre una base regular. Las revisiones a las estimaciones contables se
reconocen en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién afecta tanto al
periodo actual como a periodos subsecuentes.



5. EFECTIVO
El resumen de efectivo y sus equivalentes es como sigue:
Cuentas 2014 2013
Bancos Locales 31,250.40 30,973.15
Fondos Rotativos

Total 31,250.40 30,973.15

No existen restricciones de ningun tipo en las cuentas corrientes de la compafifa, ni

Estan pignoradas con préstamos bancarios.

6. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

En resumen de activos Financieros mantenidos hasta su vencimiento es como sigue:

Cuentas 2014 2013
Clientes 68,058.59 44,000.00
Relacionadas 1,000.00
Anticipo a proveedores 9,058.59

{-) estimacion para incobrables

Total 68,058.59 54,058.59

Los anticipos a proveedores corresponden al proyecto Dimare

Los valores a relacionadas corresponden a préstamos realizados.



IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014, un detalle es el siguiente:

Cuentas 2014
Crédito. Tributario. De I. Rta
Crédito Tributario de I'VA 47,682.78
Impuestos por pagar corriente

Saldo final del afio 47,682.78

INVENTARIOS
El detalle de los inventarios es como sigue:

Cuentas 2014
Obras en curso 320,737.27
Otros inventarios

Total 320,737.27

PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO Y PROPIEDADES DE INVERSION

Al 31 de diciembre del 2014 el detalle es el siguiente:

cuentas Saldoal31  Adiciones
de dic 2014
edificios 69,900.00
Muebles de oficina 3,339.80
Propiedades de 65,000.00 119,69
inversion
vehiculo 23,000.00 23,000.00

{-) dep. acumulada (11,883.38)

Total 149,356.42 23,119.69

2013
1,450.58

31,688.15
{916,54)

32,222.19

2013

284,897.26

2B84,897.26

Saldo a dic 31
2013

69,900.00
3,220.11

65,000.00

{11,883.38)

(11,883.38) 138,120.11



10. MANTENIMIENTO HASTA EL VENCIMIENTO Y DISPONIBLE PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a una suite en el estadio monumental B.5.C

11. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Ai 31 de diciembre del 2014 un detalle es el siguiente:

Cuentas 2014 2013
proveedores 40,829.78 25,840.0
Fondos de garantia 2,175.58
Anticipo a clientes 123,445.00 54,945.00
Total 164,274.78 82,961.48

El saldo de proveedores cerresponde a las compras de mercaderia a crédito con un
promedio de pago de 30 dias.

Los anticipos correspondes a una venta de un solar en una urb. Los Angeles

12, PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2014 un detalle de las obligaciones es el siguiente:

Cuentas 2014 2013
Accionistas 297,751.83 285,572.09
Dacumentos por pagar 101,971.20 101.971.20
Total 399,723.03 387,543.29

Los préstamos de accionistas fueron otorgados por la AB, Denia Pezo.

El Documento por pagar corresponde al préstamo realizado por la Sra. Denia Zufiga a
un afio plazo con vencimiento en agosto del 2014



13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre del 2014 un detalle es el siguiente:

13.1 Capital social Esta constituido por 105,800 Acciones ordinarias y normativas
de USS$ 1.00 cada una de propiedad de la Ab Denia Pezo (80.5%) y Denia Zufliga
Quintana (19.5%) El capital autorizado de la compafiia es de US$ 105,800

13.2 Pagos de dividendo. En el afio 2014 la empresa no repartié dividendos

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Al el 31 de diciembre del 2014 y no se produjeron eventos que en opinién de la
administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido aprobados por la Administracidn y su emocion ha sido
autorizada el 30 de marzo de 2015




