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AUDITORES INDEPENDICNTES

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de )
AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADORS. A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

14

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL
ECUADOR S. A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de Diciembre del
2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financiera de AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL
ECUADOR S. A. al 31 de Diciembre del 2017, asi como el resultado de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES).

Fundamentos de la Opinién

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria

(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién “Responsabilidades del Auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de AGRODESA, AGRDQUTMIEDS DEL
ECUADOR S. A. de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos
cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditoria
proporciona una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinidn de auditoria.

Responsabilidad de la Administracién y del Gobierno Corporativo sobre los
Estados Financieros

3. La Administracién de AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR S. A. es responsable

de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros adjuntos de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y de su control interno que la
Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.



En la preparacion de los estados financieros, la Administracion de AGRODESA,
AGROQUIMICOS DEL ECUADOR S. A. es responsable de evaluar la capacidad de la
Compaiiia de continuar como una empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la Administraciéon de
AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR S. A. tiene intencién de liquidar la
Compariia o cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar
el cierre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracién de AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR
S. A. son los responsables de la supervision del proceso de elaboracién de la informacién
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

4. Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas [nternacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando
existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros,

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra
auditoria:

= Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material debido a un fraude es mds elevado que en el caso de una incorreccién
material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacidn,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdéneas o la
vulneracion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la Compania.



» Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion,

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad de la Compania para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compariia no contintie como una
empresa en funcionamiento.

« Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion
razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de las auditorias planificadas y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

Otros Asuntos

5. El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias, exigido por el Art. 102
de la Ley de Régimen Tributario y el Art. 279 de su Reglamento de Aplicacion
correspondiente a AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR S. A. por el afio
terminado el 31 de Diciembre del 2017, se emite por separado.

ASESORES Y AUDITORES SOBMACI S. A.
SC-RNAE 918
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Guayaquil, Abril 6 del 2018
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Estados de Situacion Financiera

Activos
Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos (Nota 3)
Deudores comerciales ¥ otras cuentas por cobrar (Nota 4)
Inventarios (Nota 5)
Activos por impuestos corrientes (Nota 5)
Gastos anticipados
Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipos, neto (Nota 6)
Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos (Nota 7)
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 8)
Obligaciones acumuladas (Nota %)
Pasivos por impuestos corrientes (Nota 5)
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Préstamos (Nota 7]

Cuentas por pagar a accionistas y partes relacionadas (Nota 10]
Total pasives no corrientes

Total pasives

Patrimonio:
Capital pagado (Nota 12}
Reserva legal
Reserva facultativa
Superavit por reavaliios
Reserva de capital

Gerente General

Ver notas adjuntas

31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)
78,344 9,739
242,928 229,903
19,325 66,340
- 6,049
) 2,948 2,204
343,445 314,235
396,616 297,296
g 21047
396,616 318343
740,061 632,578
81,116 42,068
274,535 230,601
13,787 5,970
3,831 1,977
373,269 280,616
188,657 175,740
16,221 25309
204,878 201,049
578,147 481,665
6,000 6,000
3,000 3,000
51,136 51,136
5,054 5,054
24,387 24,387
72,337 61,336
_ 161,914 150913
70,061 632,578
Ry

BolivarArreaga Salazar

Contador General



AGRODESA, AGROQUiMICOS DEL ECUADOR S. A.

Estados de Resultados Integrales

Afos Terminados el

31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)
Ventas netas 1,105,486 833,770
Costo de ventas ~ (693,837) (521,386)
Utilidad bruta 411,649 312,384
Gastos de administracion y ventas (Nota 13) (356,815) (286,682)
Costes financieros (27,547} (22,706)
Otros, netos . 61 1,014
Utilidad antes del impuesto a la renta 27,348 4010
Gastos por impuesto a la renta (Nota 5) (16,347) (2,930)
Utilidad neta del ano 11,001 1,080
Otro resultado integral:
Nuevas mediciones de los planes de beneficio definido -

gsanancias (pérdidas) actuariales & =

Total resultado integral del afio 11,001 1,080

Bolivar Arreaga Salazar
Gerente General Contador General

Ver notas adjuntas o



AGRODESA, AGROQUEMICOS DEL ECUADOR S. A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

Capital Reserva Reserva Reservapor Reservade Utilidades
Pagado Legal Facultativa Valuacidén _Capital  Acumuladas Total
{US Délares)

Saldos al 31 de Diclembre del 2015 6,000 3,000 5,109 5,054 24,387 106,283 149,833
Transferencia - - 46,027 - - [(46,027) -
Utilidad neta del afic, 2016 - - - - - 1,080 1,080

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 - _G,E'QFI 3000 51,136 5,054 24,387 61,336 150,913
Utllidad neta del afio, 2017 . - e - ¥ 11,001 11,001

Saldos al 31 de Diciembre del 2017 6,000 3,000 51,136 5,054 24,387 T2337 161,914

.Ing. Alberto ¢ ﬁlml Garofalo Bolfvar? rréa_éa Salazar
Gerente General Contador General

Ver notas adjuntas 6



AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR S. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibido de dientes
Pagado a proveedores ¥ empleados
Efectivo generado por las operaciones
Intereses pagados
Impuesto a la renta pagado
Otros ingresos (egresos) nelos

Flujo neto de efectivo de actividades de operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversidn:
Compras de mobiliarios y equipos
Disminucion en otros activos

Flujo neto de efectivo de actividades de inversidn

Flujo de efectivo de actividades de fMinanciamiento:
Aumento en obligaciones bancarias
Pagos de obligaciones bancarias

Flujo neto de efectivo de actividades de linanciamiento

Aumento neto en efective en caja y banco
Efectivo en caja v banco al principio del afio
Efectivo en cajay banco al final del afio (Nota 3)

" Ing. Albetto Quimi Garofalo
Gerente General

Ver notas adjuntas

Anos Terminados el
31 de Diciembre
2017 2016
(US Délares)
1,094,227 848,946
(933,526} (805,075)
160,701 43,871
(27,547) {22,706)
(16,347) (2,930)
61 1,014
116,868 19,249
(100,228) (96.157)
e 25,000
(100,228) (71,157)
130,918 242,000
(78,953) (188,536)
51965 53,464
68,605 1,556
9,739 8,183
78,344 9,739
0
Boli rreaga Salazar
Contador General
7



AGRODESA, AGROQUiMIC_O_S__DEL ECUADOR S. A.
Notas a los Estados Financieros

Por los Anos Terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia es la venta al por mayor de productos quimicos de
uso agricola.

La Compaiiia es una sociedad anénima constituida en Enero de 1994 en Ecuador con la
razén social AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR S. A., regulada por la Ley de
Compaiiias, con plazo de duracién de 50 afios e inscrita en el Registro Mercantil del cantén
Guayaquil el 16 de Febrero de 1994.

El domicilio principal de la Compafiia donde se desarrollan sus actividades es el cantén
Duran, Parroquia Eloy Alfaro nimero 93-82 interseccién autopista, manzana A Prima,
carretero Duran Boliche.

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016 la Compafiia mantenia 9 y 8 empleados
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compania.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiifa y serdn presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compania opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que, de acuerdo con informacién publicada
por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion en los tres
ultimos anos:

indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2017 -0.20%
2016 1.12%
2015 3.38%



AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {en adelante
IASB) y vigentes al cierre del 2017 y aplicadas de manera uniforme a los periodos que se
presentan en estos estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en base al costo histérico.

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlares de Estados Unidos de
Norteamérica, moneda funcional de la Compaiiia y de curso legal en el Ecuador.

Efectivo en Caja y Banco

Efectivo en caja y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja y los
depdsitos a la vista en bancos.

Instrumentos Financieros

Activos y Pasivos Financieros

Los activos y pasivos financieros se reconocen y se dan de baja en la fecha de la negociacién
cuando se compromete a comprar o vender el activo, contratar ¢ pagar el pasivo y son
medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto por
aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con cambios en los
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo
amortizado o al valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.



AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacién)
Activos y Pasivos Financieros (continuacion)

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y
cuentas por cobrar. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: otros
pasivos financieros. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos. La administracion determina la clasificacién de sus activos
¥ pasivos en el momento del reconocimiento inicial.

Préstamos y Cuentas por Cobrar

Representan cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se cotizan en un mercado
activo. Surgen cuando la Compafiia provee bienes o servicios y dinero directamente a un
deudor sin intencidn de negociar la cuenta por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectivo, menos cualquier deterioro. Las cuentas por cobrar se
registran a su valor nominal que es el equivalente a su costo amortizado.

Otros Pasivos Financieros

Estan representados por préstamos bancarios, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar y cuentas por pagar a accionistas, son medido inicialmente a su valor razonable,
netos de los costos de transaccion. Posteriormente son medidos al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, siendo los gastos por intereses
reconocidos sobre una base de reconocimiento efectivo.

Préstamos

Se reconocen inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable, los cuales
fueron contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos de transacciones
significativas incurridos al momento de su contratacién. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando las tasas de interés pactadas.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado.

10



AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacion)
Cuentas por pagar a accionistas

Las cuentas por pagar a accionistas son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a
valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Las cuentas por pagar se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

Deteriore de Actives Finandcieros 2l Costo Amortizade

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final
de cada periodo. La Compafiia constituye una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no podra cobrar
todos los montos que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
Existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado. Al 31 de Diciembre
del 2017 y 2016, la Compafia ha procedido a evaluar deudor por deudor y en base a sus
condiciones actuales no ha considerado necesario constituir una provisién para cuentas
dudosas de aquellos deudores con un riesgo de recuperacion de la deuda.

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

La Compafifa da de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. La
compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estin valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta,

La Compariia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misma.

11



AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Gastos Pagados por Anticipado

Los gastos pagados por anticipados estan representados principalmente por los seguros
pagados por anticipados, se encuentran registrados al costo de adquisicion y son
amortizados de acuerdo al plazo del contrato del seguro y se reconocen en los resultados del
periodo en que se incurren.

Propiedad, Planta y Equipos

Los elementos de propiedad, planta y equipos se valoran inicialmente por su costo de
adquisicién.

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por
la gerencia.

Los costos de ampliacién y mejoras gue representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida util de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
gue se incurren.

Posteriormente del reconocimiento inicial los edificios, maquinarias y equipos, muebles y
enseres, equipos de computacion, vehiculos estan registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro del valor.

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. El valor residual, la
vida 0til estimada y método de depreciacion son revisados al final de cada aho, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro,

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

12



AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Deterioro de Activos {continuacion)

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compania
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que
el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la Compafifa no reconocié provisién por deterioro en
las propiedades y equipos.

Impuesto a la Renta Corriente

| impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contables, debido a las partidas de
ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de
la Compaiia por concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Beneficios a Empleados
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre la
base del devengado en relacién con los beneficios legales o contractuales pactados con los
empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacién

Son los beneficios por pagar a los empieados como consecuencia de la decision unilateral de
una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro. Estos
beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econémicos futuro, se reconoceran en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren.
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AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Reserva Legal y Facultativa

La Ley de Companias establece una apropiacién obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.
Esta reserva no esta disponible para distribucidon de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

La reserva facultativa representa utilidades apropiadas a disposicion de los socios.
Reserva de Capital

De acuerdo con lo provisto en las disposiciones societarias vigentes, el saldo de la reserva de
capital no esta sujeto a distribucion de los accionistas y puede ser objeto de capitalizacion en
la parte que exceda el saldo de las pérdidas acumuladas, previa decisién de la Junta General
de Accionistas. Sera devuelta a los accionistas en el caso de liquidacién de la Compatiia.

Reserva por Valuacion

El saldo de esta cuenta proveniente del revalio de propiedades realizadas hasta el
2012, puede ser utilizado para absorber pérdidas acumuladas o para aumentos de
capital.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compania y el monto pueda ser medido confiablemente. Las ventas
son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han
transferidos los derechos y beneficios inherentes.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
impuestos.

Costos y Gastos

El costo de venta se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta,

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, v se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z.Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Compensacion de Saldos v Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o© gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencidén de liquidar
por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea
se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacién
estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u obligaciones
presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma
fiable, 0 en cuya liguidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos,
Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son revelados en
caso de existir,

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacién.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compania, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.
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AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)
Estimaciones Contables (continuacion)
Vida Util y Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos

La vida 1til estimada y valor residual de los elementos de propiedad, planta y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

Las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Afos de vida atil estimada

Minima M:ixima
Edificios 20 20
Maquinarias y equipos 10 10
Muebles y enseres 10 i0
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 <

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Adn cuando la Compafia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son reconocidas
en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio, segin lo requerido por las
NIIF para las PYMES. Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la
compariia no ha registrados otros ajustes por resultados integrales.
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AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

Z. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacidén financiera (eventos de
ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son eventos
de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bancos
Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

L L AP ). L.
(US Délares)
Caja » 102
Bancos 78344 = 9637
78,344 9,739

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2017 2016
(US Délares)
Clientes 239,657 228,398
Anticipo a proveedores 3,156 1,393
Otras 15 112
242,828 229,903

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por ventas de productos quimicos
para el agro, con plazos de hasta 60 dias y sin interés.

Las cuentas por cobrar anticipos a proveedores, representan anticipos entregados para
compra de bienes y servicios a liquidarse en el primer semestre del afio 2018.



AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como

sigue:

Por vencer
Vencidos:
1 - 30
31 - 50
61 - 90
91 en adelante

31 de Diciembre
2_['.!1'? o ____2{}16
(US Dalares)
133,825 -

14,464 2
1,500 :
6,200 ;

83,578 z

239,657 .

5. Impuestos

Activos y Pasivos por Impuestos Corrientes

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

Activos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente

31 de Diciembre

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta
Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y retenciones
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar

2017 2016

(US Délares)

- 6,049

- 6,049

560 -

1,650 1,045

1,621 932

3,831 1,977
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AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR . A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Impuestos (continuacion)

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar” por los afos terminados el 31
de Diciembre del 2017 y 2016 fueron como sigue:

__ 2017 2016
(US Délares)

Saldo al principio del afio - -
Provision con cargo a resultados 16,347 2,930
Pagos (16,347). (2,930)

Saldo al final del afio - -

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2017 2016
(US Délares)

Gasto del impuesto corriente 16,347 2,930

Gasto del impuesto diferido relacionado con el origen y reverso de
diferencias temporarias - - -

16,347 2,930

Impuesto a la Renta

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable, fue como
sigue:

2017 2016
(US Dilares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 27,348 4,010
Mais (menos) partidas de conciliacién:

Gastos no deducibles 46,955 9,307
Utilidad grabable 74,303 13,317
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado 16,347 2,930

La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. De
acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cédigo de la Produccion, la tarifa de
impuesto a la renta, en el afio 2013 ¢n adelante se reduce al 22%.
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AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Impuestos (continuacion)

La Compafiia esta obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracién de impuesto a
la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del siguiente
periodo, el que es calculado mediante la suma matemadtica de aplicar el 0.2% del patrimonio,
el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los ingresos
tributables.

Si el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en el
periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afnos, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo; (i) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y (iii) en
un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo
o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

Reformas Tributarias

a) Mediante Registro Oficial Suplemento No. 135 de fecha 07 de diciembre del 2017, se
publico el Decreto Ejecutivo No. 210 donde establece las rebajas aplicables al célculo del
anticipo del Impuesto a la Renta, que serdn aplicables sobre el saldo del anticipo del
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017, tomando en consideracion
los ingresos brutos anuales como sigue:

e Aquellos contribuyentes que sus ingresos brutos sean iguales o menos a USD 500,000
délares, tendrdn una rebaja del 100% del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta.

¢ Aquellos contribuyentes que sus ingresos brutos sean entre USD 500,001 ddlares
hasta USD 1,000,000 de délares, tendran una rebaja del 60% del saldo del anticipo del
Impuesto a la Renta,

¢ Aquellos contribuyentes que sus ingresos brutos sean iguales o superiores a USD
1,000,001 délares, tendrdn una rebaja del 40% del saldo del anticipo del Impuesto a la
Renta.

b) Mediante Registro Oficial Suplemento No. 115 de fecha 08 de noviembre de 2017, se
publicé la Resolucion del Servicio Nacional de Aduanas SENAE 1, donde se establece la
tasa de servicio de control aduanero, que seran aplicables sobre aquellos sujetos pasivos
que ingresen mercancias extranjeras al territorio ecuatoriano y que se acojan a los
regimenes aduaneros de importacion, de excepcidn y otros regimenes aduaneros.
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AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias {continuacion)

La tarifa sera de 10 centavos de dolar, que se aplica sobre la base imponible constituida
por el cocficiente resultante de dividir el peso neto declarado por item en gramos para la
unidad de control aduanero también en gramos.

Mediante registro Oficial Suplemento No. 123 del 20 de noviembre de 2017, se publico la
Resolucién AC-DGERCGC17-00000568 dada por el Servicio de Rentas Internas, donde
incorpora:

1.-

Los nuevos sujetos pasivos que estdn obligados para la emisién de comprobantes de
venta, retencion y documentos complementarios de manera electrénica, como sigue;

Sujetos pasivos importadores habituales de bienes.

Sujetos pasivos que tengan la calidad de agentes de aduana, de conformidad con la
licencia otorgada por el SENAE.

Sujetos pasivos que presten servicios de transporte de valores y especies monetarias,
a través de vehiculos blindados.

Sujetos pasivos dedicados a la venta, cesion o transferencia de cartera, a cualquier
titulo.

Se define como Importador Habitual los siguientes sujetos pasivos:

Sus importaciones netas sean iguales o superiores al 25% del total de sus compras
netas anuales del ejercicio fiscal anterior; v,

Sus ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal anterior sean iguales o superiores al
valor de ingresos establecido para estar obligado a llevar contabilidad.

Se reformé la Disposicién Transitoria Unica de la Resolucién NAC-DGERCGC17-
00000430 el cual indicaba:

“Las personas naturales y sociedades cuyos ingresos anuales del ejercicio fiscal
anterior (2018) sean iguales o superiores al monto contemplado para peguenas y
medianas empresas PYMES (USD 100,001), tendrin la obligacion de la emision
electronica de facturas, comprobantes de retencién, guias de remisién, notas de
crédito y notas de debito, la misma que sera exigible a partir del 01 de enero de
2019",
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AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Impuestos (continuacicn)

Reformas Tributarias (continuacion)

Quedando la reforma como sigue: "Las personas naturales y sociedades cuyos

ingresos anuales del ejercicio fiscal anterior (2018) se encuentren dentro del rango
de ingresos previstos en la normativa vigente para PEQUENAS empresas (entre USD
$ 100.001,00 y USD $ 1'000.000,00), tendrén la obligacion de la emision electronica
de facturas, comprobantes de retencion, guias de remision, notas de crédito y notas
de débito, la misma que sera exigible a partir del 01 de enero de 2019."

d) Mediante Registro Oficial Suplemento No. 150 de fecha 29 de diciembre de 2017, se
publicé la Ley Reactivacién de la Economia, fortalecimiento de la dolarizacién, que
dentro de sus principales reformas estan las siguientes:

Reforma: a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno;

1.

Las entidades del sector financiero popular y solidario, distintas a las cooperativas,
también pedran participar en los procesos de fusion y beneficiarse de la exoneracién
del pago del impuesto a la renta durante 5 afios, segin los requisitos y condiciones
que establezca la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera. Sin perjuicio
de lo sefialado, el Comité de Politica Tributaria autorizara esta exoneracién y su
duracion, la cual no podra exceder los 5 afios. Esta exoneracion se aplicard de
manera proporcional a los activos de la entidad de menor tamafio.

Las nuevas microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia
de la Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Enero 1 del 2018), gozaran
de la exoneracién del IR durante 3 aios, contados a partir del 1er ejercicio fiscal en el
que genere ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen
valor agregado nacional en sus procesos productivos, de acuerdo a los limites y
condiciones que establezca el Reglamento LORTL

En casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de una exencion,
por su condicién de microempresa y de organizacidn de la economia popular y
solidaria, se podra acoger a aquella que le resulte mas favorable.

Se consideran como deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales, segin lo dispuesto en el Coédigo del Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, sin perjuicio de la obligacion
del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacién de pago de estas.

Se elimina la deducibilidad de las provisiones por estos conceptos.



AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacidn)

3.b Se pueden deducir como gastos personales ademas a lo ya establecido los gastos de

3.c

los padres, parejas en union de hecho, hijos del conyugue, de la pareja o propios que
no perciban ingresos gravados y que dependan del contribuyente sin que la edad de
estos afecte esta deduccion.

Los gastos de los padres podran usarse como propios para deducirlos siempre que
estos no perciban pensiones jubilares del IESS ni jubilares de mas de un salario
basico unificado, por si sola o en su totalidad.

Se aumenta a 2 veces la fraccion bdsica gravada con tarifa cero de impuesto a la renta
de personas naturales en el caso de gastos de salud por enfermedades catastréficas,
raras o huérfanas debidamente certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria
nacional competente, para lo cual el total de los gastos personales deducibles no
podra superar dicho valor.

Se establece la deduccidn adicional del 10% por la adquisicién de bienes y servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria, cuando sean efectuados por
microempresas y artesanos, segin condiciones adicionales por establecerse en el
Reglamento LORTL

Se fija la obligacion de llevar contabilidad para personas naturales que hayan
percibido ingresos mayores a USD 300.000,00, siendo la relacién de los gastos y
patrimonio fijada en el Reglamento LORTI, pero también se deja la opcién a ampliar
este monto por reglamento.

De exceder los montos indicado previamente, ahora los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representantes y demas trabajadores autonomos también
estaran obligados a llevar contabilidad.

Ahora solo se excluye a las cooperativas de ahorro y crédito, cajas centrales y
asociaciones, mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, de las organizaciones
de la economia popular y solidaria que cuentan con la opcién de llevar registros
contables de acuerdo a normas simplificadas establecidas en el Reglamento LORTI
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias {continuacion)

o

7.a

Las normas de la determinacién presuntiva podrén ser aplicables en la emisidén de
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracion o resolucién de aplicacion de
diferencias, por parte de la Administracién Tributaria, exclusivamente en los casos
en los que esta forma de determinacion proceda de conformidad con la LORTI, y de
forma motivada por la Administracién Tributaria, precautelando la capacidad
contributiva de los sujetos pasivos v su realidad econémica. En el desarrollo del
procedimiento administrativo se debera garantizar el derecho al debido proceso y el
derecho a la defensa de los contribuyentes, constitucionalmente establecidos.

El Impuesto a las Tierras Rurales deja de ser Crédito Tributario para el pago del
Impuesto a la Renta tnico para las actividades del sector bananero.

La tasa del IR pasa sociedades pasa a ser del 25%.

7.b.c La tasa de IR relativa a accionistas y socios residentes en paraisos fiscales pasa a ser

7.d

de 3 puntos mds de la normal para sociedades, es decir 28%, asi mismo para las
sociedades que no informan al SRI de su paquete accionario.

Las sociedades deberan estar en la facultad de demostrar que sus accionistas, no
residentes en el Ecuador, que han sido declarados son los beneficiarios efectivos en
cuestion.

Las microempresas tendran una deduccidn adicional de una fraccion basica gravada
con tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales al determinar la base
imponible para el Impuesto a la Renta de estas.

Se limita la reduccion de los 10 puntos porcentuales a la tasa del IR por reinversion
para las sociedades exportadoras habituales, las que se dediquen a la produccidn de
bienes, incluidas las del sector manufacturero que posean 50% o mas de componente
nacional y las de turismo receptivo.

Se limita la Reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para el desarrollo
economico responsable y sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacidn para las
sociedades productoras de bienes.

Se establece reduccién de 3% de la tarifa IR para sociedades para las micro y
pequefias empresas y para exportadores habituales de bienes, segin procedimiento
establecido por el Comité de Politica Tributaria. Siendo el caso para los
exportadores siempre y cuando estos mantengan o incrementen el empleo.
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Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Impuestos {continuaciéon)

Reformas Tributarias (continuacion)

10.

Se ajusta la tarifa de Crédito tributario para sociedades extranjeras y personas
naturales no residentes a los cambios recientes establecidos en la norma, al 25% de
IR.

1l.a.b Se asigna a las personas naturales y sucesiones indivisas, que estando obligadas a

1l.c

11.d

12.

llevar contabilidad conforme lo sefialado en la norma tributaria (Art. 19 LORTI), no
realicen actividades empresariales, a la metodologia para el anticipo IR de las
personas naturales y sucesiones indivisas no obligadas a llevar contabilidad

Se excluye del calculo del anticipo exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los
sueldos y salarios, la decimotercera y la décimo cuarta remuneracion, asi como los
aportes patronales al seguro social obligatorio.

Se toma en consideracién el Tipo Impositivo Efectivo (TIE) para devolucion de
anticipo.

El valor a devolverse no podra ser mayor a la diferencia entre el anticipo y el IR
causado.

Para aplicar a la devolucién del anticipo el contribuyente debera mantener o
incrementar el empleo neto.

De determinarse defraudacion ademas de las acciones legales que correspondan, se
aplicara un recargo del 200% del monto devuelto.

Se aumentan los servicios de riego y drenaje previstos en la Ley Orginica de
Recursos Hidricos, Usos y Aprovechamiento del Agua, como tarifa 0% IVA.

13. La venta de cocinas de uso doméstico eléctricas y las que funcionen exclusivamente

14.

mediante mecanismos eléctricos de induccién, incluyendo las gue tengan horno
eléctrico, asi como las ollas de uso doméstico, disefiadas para su utilizacion en
cocinas de induccidn y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
doméstico, incluyendo las duchas eléctricas, de produccidon nacional dan derecho a
crédito tributario.

Se elimina de la devolucion del impuesto al valor agregado por uso de medios
electronicos de pago las figuras de pago con tarjeta de crédito (1%) v los pagos con
tarjeta de débito (1%)



AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Impuestos (continuacion)
Reformas Tributarias (continuacion)

15.a Se presenta en la ley la figura de exportador habitual y se hace referencia a criterios
varios que se establecerin en el reglamento.

15.b Se presenta en la ley la clasificacion de micro, pequeias y medianas empresas y se
hace referencia a criterios varios que se estableceran en el reglamento.

16, Disminuye a USD 1.000,00 el monto de las transacciones comerciales que se obliga a
bancarizar, y la aplicacion de la deducibilidad y de Crédito Tributario que esto trae.

17. Se establece sancién por ocultamiento patrimonial por el 1% del total de los activos o
de los ingresos que estos generan, al que sea mayor, sin que se exceda del 5% del
valor total de los activos o ingreso, segin corresponda.

18. El Reglamento LORTI podrd establecer sistemas de cumplimiento de deberes
formales y materiales simplificados, para sectores, subsectores o segmentos de la
economia, que se establezcan en el mismo.

Re i uidad Tri ia:

1. Cambia la exoneracién del pago del ISD para personas que padezcan enfermedades
catastroficas, raras o huérfanas del 50% de una fraccion basica gravada con tarifa
cero de impuesto a la renta al valor total de la atencién derivada de la enfermedad.

2. Se establece la devolucién del ISD en la actividad de exportacion en la parte que no
sea usada como Crédito Tributario, por importaciones de materias primas, insumos y
bienes de capital, con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos
de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a 90 dias.

3. Seelimina el Impuesto a las Tierras Rurales

4, Se aumentan los sujetos pasivos a los que aplica el Impuesto a la Tenencia de Activos
en el Exterior a manera general estableciendo la norma ahora a los bancos, cooperativas
de ahorro y crédito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades
financieras conforme lo dispuesto en el Codigo Organico Monetario y Financiero;
sociedades administradoras de fondos y fideicomisos, y casas de valores, empresas
aseguradoras y compaiiias reaseguradoras bajo el control de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros; asi como las empresas de administracion, intermediacion,
gestion y/o compraventa de cartera, conforme las definiciones, condiciones, limites y
excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera,
que tengas fondos disponibles e inversiones en el exterior.
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AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Impuestos (continuacion)

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, las tasas efectivas del impuesto fueron:

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente
Tasa efectiva de impuesto

6. Propiedad, Planta y Equipos

Propiedad, planta y equipos consistian de lo siguiente:

Costo o valuacion

Depreciacién acumulada y deterioro

2017 2016
(U8 Dilares)
27,348 4,010
16,347 = 2,930
59.77% 73.07%

31 de Diciembre

Los movimientos de mobiliarios y equipos fueron como sigue:

Costo o valuacién:

Saldos al 31 de Diciembre del 2015

Adiciones

Saldos al 31 de Diciembre del 2016
Adiciones

Saldos al 31 de Diciembre del 2017

2017 2016
(US Délares)
503,552 403,324
(106,936)  (106,028)
396,616 297,296
. Magquinarias Mueblesy  Equipos de L
Terrenos Edifico v equipos enseres  computacién Vehiculo Total
{US Délares)
61,544 137,539 2,303 26,800 15239 63,742 307,167
94,789 1268 100 96,157
61544 232328 2303 28,068 15339 63,742 403,324
91,990 654 6,676 908 100,228
61,544 324318 2,957 34,744 16,247 63,742 503,552
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AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR 8. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

6. Propiedad, Planta y Equipos (continuacion)

Depreciacion acumulada y deterioro:

Saldos al 31 de Diclembre del 2015 79 26,800 14,106 63,742 104,727
Adiciones 269 22 1,010 - 1301
Saldos al 31 de Diciembre del 2016 348 26,822 15,116 63,742 106,028
Adiciones 15 235 241 417 . 908
Saldes al 31 de Diciembre del 2017 15 583 27,063 15,533 63,742 106,936
7. Préstamos
Los préstamos consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre
2017 2016
(US Ddélares)
Garantizados al costo amortizado:
Préstamos bancarios 269,773 217,808
269,773 217,808
Clasificacion:
Corriente 81,116 42,068
No Corriente 188,657 175,740
269,773 217,808
Resumen de acuerdos de los préstamos:
31 de Diciembre
Ta=za Anual 2017 016
Tipo de Tipo de ;i_ =
1ZACIO L] N
Acreedor Préstamos Amortizacién 5550 9936  Plazo hasta  Corviente corviente  CoTTicnte =
U Dilares}
Préstamos bancarios:;
Banco def Bolnvariano C A Hipotoario Mensual 9.63% 963% Abr- 2019 15222 5430
Banco Del Bolivariano C. A Hipotecario Mensual 963% Mzxo- 2017 - . 3,000
Bamco De Machala C. A Hipotecario Mensual 9.78% - Epe-=2019 15,019 1319
Banco de b Produccion C A Hipotecario Mensual 9. 76% 9.76% Jun- 2021 43,059 132,682 39,068 175,740
Bancode la Produccion C A Hipotecano Mensual 11.23% = jun - 2023 7.816 49,226

81,116 188,657 42068 175,740
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AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7. Préstamos (continuacion)

Los vencimientos de las obligaciones a largo plaze son como sigue:

31 de Diciembre

. 2017 2016
(US Délares)
2018 = 43,059
2019 62,854 47,429
2020 66,637 56,883
2021 39,249 28,369
2022 12,166 =
2023 e e Tl R e
188,657 175,740
8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consisten de lo siguiente:
31 de Diciembre
2017 2016
(US Daolares)
Proveedores 259,624 213,814
Tarjetas de Créditos 7,498 5302
Anticipos de clientes 1,098 757
Otras S 6,315 16,728
274,535 230,601

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazos de hasta 120 dias y no devengan interés.

9. Obligaciones Acumuladas
Las obligaciones acumuladas consisten de lo siguiente:

31 de Diciembre

2017 2016
(US Délares)
Beneficios sociales 8,961 5,262
Participacién de trabajadores 4826 708
13,787 5,970
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AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Obligaciones Acumuladas (continuacion)

Los movimientos de la cuenta obligaciones acumuladas por los afos terminados el 31 de
Diciembre del 2017 y 2016 fueron como sigue:

Beneficios Participacién de

Sociales Trabaijadores
(US Délares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2015 16,138 6,902
Provisiones 25,712 708
Pagos _ (36,588) (6,902)

Saldos al 31 de Diciembre del 2016 5,262 708
Provisiones 24,520 4826
Pagos o LIOERTY . TTHEY.

Saldos al 31 de Diciembre del 2017 8,961 4,826

10. Partes Relacionadas

Las cuentas por pagar a accionistas, representan principalmente préstamos, sin fecha
especifica de vencimiento y sin interés.

Administracién y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracién y demdas personas que asumen la gestion de la
Compaiila AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR S. A., incluyendo a la gerencia
general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de Diciembre
del 2017 y 2016 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el Directorio no realizd
pagos por asesorias ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen
otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas.

Durante los afios 2017 y 2016 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

11. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, corresponden a préstamos bancarios y a
financiamiento con proveedores locales y del exterior y otras cuentas por pagar. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafiia. La
Compaiifa cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.



AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Instrumentos Financieros (continuacion)
Gestion de Riesgos Financieros {continuacion)
La Compariia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacién:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compariia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés y el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado incluyen los depdsitos.

a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, la Compania mantenia financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la compania son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado,
por lo cual, en opinion de la gerencia, la Compafila no tiene una exposicion
importante a los riesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiere fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiiia realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos
por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafiia esta expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).



AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR . A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

11. Instrumentos Financieros (continuacion)

Riesgo de Crédito (continuacidon)

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos, asi como la exposicion al crédito
de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las
transacciones comprometidas. La Compafiia mantiene cuentas por cobrar a distintas
empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en

particular.

Riesgo de Liquidez

La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a
corto y largo plazo. El objetivo de la Compania es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracidn para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en

el cambio de flujo de efectivo.

12, Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el capital pagado consiste de 6.000 acciones ordinarias

con un valor nominal unitario de US$1.00.

13. Gastos de Administracion y Ventas

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

2017 2016
(US Délares)

Sueldos 75,002 94,526
Honorarios 39,248 5,441
Beneficios sociales 33,040 30,911
Viajes 32,232 34,027
iva gastos 24,589 23,004
Mantenimientos y reparaciones 19,917 7,086
Comisiones 13,079 13,069
Combustibles 11,732 9,491
Transporte 11,012 5,347
Seguros 7,652 8,831
Servicios basicos 6,682 6,505
Participacion de trabajadores 4,826 708
Otros 77.804 47,736

356,815 286,682
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AGRODESA, AGROQUIMICOS DEL ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros {(continuacion)

14. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados financieros (6 de Abril
del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién puedan tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.




