Cuenca, Marzo 23 de 2015
Sefnores Acclonistas:

En mi calidad de Representante Legal de la Compania VINDELPO CIA LTDA me es
grato poner a su consideracién el informe de labores de nuestra Empresa
correspondiente al afno 2014,

1.- Situacion administrativa y de ventas:

Las ventas alcanzadas durante 2014 con respecto al presupuesto proyectado se ha
cumplido en un 87%. Las razones entre otras son las siguientes:

- Nuestro nicho de mercado es principalmente el industrial y la situacién del pais
obliga a las Empresas a comprar en menor cantidad y mantener inventarios bajos,
sobre todo en rubros como es nuestro que es el "embalaje”,

- Por otro lado la competencia es muy agresiva en cuestion de precios, obligindonos
por un lado, a mantener margenes muy estrechos de utilidad v por otro lado a perder
clientes porque los precios van en perjuicio de nuestra Empresa.

Las ventas durante el afio 2014 con respecto al 2013 decrecieron en un 10%. El
producto de mayor ventas entre los diversos items que ofrecemos es el carton y el
plastico Sin embargo en este Gltimo hubo una fuerte contraccién por incremento en
los precios de nuestros proveedores debido al precio del petréleo y por reduccion de
nuestro portafolio por empresas importantes que se cerraron en el Austro
especialmente Plantaciones y otras que se negociaron a grupos internacionales,
empresas que yva no estan produciendo en el Austro, lo que significa una reduccion del
portafolio de clientes.

Concomitante a ello hay que aclarar que ¢l cilculo de impuesto a la renta nos ha obligado a
reducir algunos rubros de comercializacion en vista de su reducido margen vs el impacto
que este impuesto implica.

Con nuestros proveedores mantenemos una excelente relacion comercial en especial
con Grupasa y esperamos ampliar con las empresas del grupo nuevas distribuciones
exclusivas que nos permitan mayores expectativas en la comercializacion de nuestros
productos. a pesar de que las condiciones del mercado no son las idéneas seguimos
trabajando con empeno y ahinco para conseguir dias mejores para todos en el futuro,

2.- Personal:

Contamos con un equipo de trabajo profesional, de los cuales 4 personas estian
dedicados a ventas y con quienes estamos seguros que podremos sacar adelante a la
Compaiiia y aun mejorarla. El salario del personal se compone de un valor fijo y de
otro variable por comisiones en funcion de ventas, lo que se ve reflejado en el balance
de resultados,



3.- Aplicacion NIFFS.-

Dando cumplimiento a lo dispuesto por la Superintendencia de Compaiias, VINDELPO
CIA. LTDA. desde el 12 de Enero del 2012 ha procedido a implementar las NIIFS PARA
pymes, de acuerdo con los aprobado por la Junta General de socios, luego de seguir los

distintos pasos de la implementacion y continua aplicacion de acuerdo con las normas
establecidas para ello.

4.- Situaciéon econémica:

A continuacion presentamos el comparativo del Balance de Resultados de los anos
2014 y2013.

2014 % 2013 %
Ventas Netas 1'218.810.27 99,99 1'350.172.05 99.97
Otros Ingresos 174.30 0,01 436.19 0.03
Costo de Ventas 971.17842 7967 1'073.078.81 7945
Utilidad Bruta 247.806.15 20.33 277.529.43 20.55
Gastos operacia 29.289.11 1881 24941294 1847
Utilidad (Perdida) Aio 18.517.04 153 28.11649 2.08
(-) Utilidad 15% 2.777.56 023 4.21747 031
Utilidad Antes Imp.Rta 15.73948 129 23.899.02 177
() Impto. Renta 849140 070 9.067.24 0.67
Utilidad antes Reservas 7.248.08 0.59 14.831.78 1.10
(-) Reserva Legal 72101 0.06 1.483.18 0.11
Util.Dispon.p'Accinistas 6.523.27 0.54 13.348.60 099

Los ingresos por ventas durante el ano 2014 respecto del 2013 como se puede
observar tiene un decremento del 10%. El promedio mensual de ventas del 2014 fue
de $101.567= contra un Ingreso promedio del 2013 de $ 112.514=,

Par i lado ol Casto Ventas del 2014 comparado con e1 2012, mantiene los mismos

niveles porcentualmente es mayor en 0.22%, por tanto la utilidad bruta del 2014 en
porcentaje es ligeramente menor con respecto al 2013,

La Utilidad neta luego de los gastos de operaciéon del ano 2014 alcanza a $ 18.517,04 y
porcentualmente representa el 1.52% con relacién al total de ingresos, lo que indica

que los gastos operativos se mantuvieron en los mismos niveles del 2013 a pesar de la
disminuciéon en ventas..

Las utilidades de los socios se ven disminuidas significativamente por el nuevo
sistema de impuesto a la renta del SRI, en ¢l que el anticipo declarado se convierte en
"Impuesto Causado" para el aino 2014 el porcentaie es del 53.9%. La utilidad
alcanzada no representa el esfuerzo desplegado, pues el mercado que manejamos es
un mercado dificil de mirgenes muy estrechos, en un ambito industrial muy buscado
por la competencia en el que hay que realizar un esfuerzo adicional al no ser
productores fabricados por nosotros.



A Ia fecha estamos trabajando sobre un proyecto de importacién directa en algunos
de los bienes que ofrecemos a nuestros clientes, con lo que alcanzaremos una mejor
rentabilidad, de manera que podamos proteger a la Empresa ante las potenciales

amenazas de fabricantes de otras plazas.

Nuevamente insisto en que es el tercer ano que venimos pagando un Impuesto
superior al normal, pues se basa en: EL IMPUESTO CAUSADO MINIMO de acuerdo con
el articulo 76 del reglamento de la LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO, se debe
calcular el Anticipo de Impuesto a la Renta para el préximo afo, en nuestro caso
durante el aiio 2014 las utilidades no fueron lo suficiente para soportar el Anticipo a
la Renta declarado en el 2013, convirtiéndose en un IMPUESTO CAUSADO MINIMO que
alcanza la cantidad de USS 8.491.40 y yue representa sobre Lo Utilidad gravable el

53.90 % no el 22% que todos pagan.

Al respecto se ha realizado varias gestiones con el SRI para revertir esta forma de caleulo
actual dafing v nociva para los intereses de la Compaiiia v nos han informado que estd en
estudio y que se procederd a reformar ¢l calculo. Estos casos representan apenas el 0.26 del
universo del contribuyentes. Conocemos que al 31-12-2014 en el art. 41 de la Ley de
Régimen Tributario salio la reforma para el cilculo del impuesto para el afio 2015 en
adelante, por lo que las gestiones que se realizaron dieron resultados positivos.

A pesar de lo anterior contamos con el constante esfuerzo de accionistas y empleados
con ¢l deseo de dias mejores para la Compaiia y para nuestro pais en general.

Como en afos anteriores me permito sugerir a la Junta. que parte de las utilidades so
deje como reserva para futuras capitalizaciones.

Me es grato indicar que se han cumplido con todas las obligaciones de ley soclales y
tributarias, a la vez que agradecer por la confianza y el apoyo depositado en mi
persona.

Atentamente,
POR VINDELPO ClA.l.'l"DA,
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Josefina Vintimilla de Rouillén
GERENTE



