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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los miembros del Directorio y Accionistas de
MINAS SAN ANTONIO S.A. MISANSA

Dictamen sobre los estados financieros

1.

He auditado los estados financieros adjuntos de MINAS SAN ANTONIO S.A.
MISANSA, que comprende el Estado de Situacién Financiera, Estado de
Resultado Integral y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo, correspondiente al periodo contable
terminado al 31 de diciembre del 2015;, asi como el resumen de politicas de
contabilidad significativas y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

2. La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable

de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién  Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: disefar,
implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sea razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros

basado en mi auditoria. Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requisitos éticos, y que ademas planifiquemos y realicemos una auditoria para
obtener certeza razonable sobre si los estados financieros estan libres de
representaciones erroneas de importancia relativa.

Una auditoria implica disefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones de los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representaciones erroneas de importancia
relativa de los estados financieros, ya sea debido a fraude o error.




5. Al evaluar el riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno
relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados
en las circunstancias, pero con el fin de expresar una opinidon sobre la
efectividad del control interno de la compafria. Una auditoria también incluye la
evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados son apropiados y
que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables,
asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

6. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para mi opinion de auditoria.

Opinion

7. En mi opinion los estados financieros mencionados en el parrafo 1, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
MINAS SAN ANTONIO S.A. MISANSA al 31 de Diciembre del 2015, el
resultado de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de
efectivo por el ano terminado a esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asuntos de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

8. El Informe de Cumplimiento Tributario (ICT) de MINAS SAN ANTONIO S.A.
MISANSA correspondiente al periodo contable 2015 se emite por separado de

acuerdo a lo establecido por el Servicio de Rentas Internas y es presentado en
el mes de Julio 2016.

Guayaquil, 29 de abril de 2016.

No. de Registro en la Econ.Raero Solano Nuiez
Superintendencia de No. Licencia Profesional: 2029
Compaiiias: SC-RNAE 530 RUC Auditor: 0903549020001




MINAS SAN ANTONIO S.A.MISANSA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dolares de E.U.A.)

ESF1DE2

[ NOTAS | 2015 2014

ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo ) 21.777 41 134.290,99
Activos Financieros b 508.925,77 352.690,78
Activos por Impuestos Corrientes 7 344122 1.631,35
Inventarios § 8547790 4973515
Total Activos Corrientes 619.622,30 538.348,27
Activos No Corrientes
Propiedades, Planta y Equipo; Neto ] 1.786.256,23 1.987.330,03
Activos Financieros 10 0,00 118.017.92
Total Activos No Corrientes 1.786.256,23 2.105.347,95
TOTAL DE ACTIVOS 2.405.878,53 2.643.696,22

Elaborado por: Aprobado por:

Econ. Salomdn, Bayas G. - Contador General
MINAS SAN ANTONIO S.A. MISANSA

)

Sr. Leonardo, Aveiga A. - Representante Legal
MINAS SAN ANTONIO S.A. MISANSA

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




PASIVOS

Pasivos Corrient

Cuentas y Documentos por Pagar
Obligaciones con Instituciones Financieras
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio
Beneficios a los Empleados

Ingresos Diferidos

Total Pasivos Corrientes

Pasivos No Corri
Cuentas y Documentos por Pagar
Obligaciones con Instituciones Financieras
Beneficios a los Empleados

Total Pasivos No Corrientes

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reservas

Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio
TOTAL DE PATRIMONIO NETO

TOTAL DE PASIVO + PATRIMONIO NETO

MINAS SAN ANTONIO S.A.MISANSA

ESF 2DE 2

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares de E.U.A.)
[ NOTAS | | 2015 [ ] 2.014
1 209.309,80 231.143.29
12 12.299,00 47.074,26
13 21.635,48 4.34494
¢! 38.797,34 54.306,42
15 0,00 6.105,84
282.041,62 342.974,75
16 0,00 51.574,98
17 0,00 11.143,46
18 6.009,00 6.009,00
6.009,00 68.727,44
288.050,62 411.702,19
191 800,00 800,00
192 10.139,44 10.139,44
19.3 2.115.248,19 2.115.248,19
-8.359,72 105.806,40
2.117.827,91 2.231.994,03
2.405.878,53 2.643.696,22

Elabor or:

Econ. Salomédn, Bayag G. - Contador General
MINAS SAN ANTONIO S.A. MISANSA

Sr. Leonardo, Aveiga A.<Representante Legal
MINAS SAN ANTONIO S.A. MISANSA

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




MINAS SAN ANTONIO S.A.MISANSA

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

ERI1DE1

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en ddlares de E.U.A.)
| 2,015 [ ] 2.014

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ingresos de Actividades Ordinarias 2.427.553,42 2.568.026,15
(LCOSTODE VENTA
Costo de Venta -1.721.274,84 -1.863.219,31
() Utilidad Bruta en Ventas 706.278,58 704.806,84
(+) Otros Ingresos 1.245,26 12.712,01
(LGASTOS
(-) Gastos de Administracion -181.983,34 -363.233,62
(-) Gastos Financieros -469.659,47 -5.186,27
() Otros Gastos -6.793,07 -179.805,84
Total de Gastos -658.435,88 -548.225,73
(=) Utilidad antes de Participacion a Trabajadores e Impuesto alas Ganancias 49.087,96 169.293,12
(-) Participacion a Trabajadores -7.363,19 -25.393,97
(-) Impuesto a las Ganancias -50.084,49 -38.092,75

-8.359,72 105.806,40

-8.359,72 105.806,40

Aprobado por:
Sr. Leonardo, Avefga.f.. - Representante Legal

MINAS SAN ANTONIO S.A. MISANSA

MINAS SAN ANTONIO S.A. MISANSA

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




ECP1DE1
MINAS SAN ANTONIO S.A. MISANSA

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en délares de E.U.A.)
Otros
A F Resul Resultado del
Capital Social poTtes‘ ut}{ra Reservas Resultados esultados es? ta. (? de Total
Capitalizacion Acumulados Ejercicio
Integrales
SALDO REEXPRESADQ DEL PERIODO ANTERIOR
Saldo del Periodo Inmediato Anterior 800,00 0,00 10.139,44 0,00 2.115.248,19 105.806,40 2.231.994,03
Cambios en Politicas Contables 0,00
Correccion de Errores 0,00
Saldo al 31 de Diciembre del 2014 800,00 0,00 10.139,44 0,00 2.115.248,19 105.806,40 2.231.994,03
CAMBIOS DEL ANO EN EL PATRIMONIO
Transferencias de Resultados a Otras Cuentas Patrimoniales -105.806,40 -105.806,40
Utilidad Neta del Ejercicio -8.359,72 -8.359,72
Total Cambios del Ao en el Patrimonio 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -114.166,12 -114.166,12
800,00 0,00 10.139,44 0,00 2.115.248,19 -8.359,72 2.117.827,91
Aprobado por:
/F
- /i
Salomén, Bayag G. - Contador Ge Sr. Leonardo, AveigadA. - Representante Legal
INAS SAN ANTONIO S.A. MISANS MINAS SAN ANTONIO S.A. MISANSA

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




MINAS SAN ANTONIO S.A.MISANSA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

(Expresado en délares de E.U.A.)

EFE1DE1

| 2015 | | 2014

ELUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
(+) Cobros por Actividades de Operacion

Cobros procedentes de la ventas de bienes y/o prestacion de Senvicios 2.376.439,06 2.480.547,04

Otros cobros por actividades de operacion 1.245,26 12.712,01
(-) Pagos por Actividades de Operacion

Pagos a proveedores por suministro de bienes y/o senicios -1.774.879,76 -1.859.220,39

Pagos a empleados -205.597,18 -14.292,89

Pagos por primas de seguro -4 841,47 0,00

Otros pagos por actividades de operacion -467.473,28 -546.618,97
(-) Intereses pagados -6.793,07 0,00
() Impuesto a las ganancias pagados -50.084,49 -33.747,80
(+/-) Otras entradas (salidas) de efectivo 70.673,27 229.339,63
Elujos procedentes (utilizados) en actividades de operacién -61.311,66 268.718,63
ELUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
() Adquisicion de Propiedades, Planta y Equipos -695,00 -230,00
(+/-) Otras entradas (salidas) de efectivo 12.211,52 0,00
Elujos procedentes (utilizados) en actividades de inversion 11.516,52 -230,00
ELUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(+) Financiacion por préstamos a largo plazo 0,00 51.574,98
(-) Pago de préstamos -11.143,46 -184.370,22
(+/-) Otras entradas (salidas) de efectivo -51.574,98 -145.716,54
Elujos procedentes (utilizados) en actividades de financiacién -62.718,44 -278.511,78

-112.513,58 -10.023,15
(+) Efectivos y Equivalentes al Efectivo al Inicio del Periodo 134.290,99 144.314,14
=) Efectivos v Equivalentes al Efectivo al Final del Periodo 1.7717.41 134.290,99
Aprobado por:

Econ. Salomdn, Bayas G. - Contador General
MINAS SAN ANTONIO S.A. MISANSA

Sr. Leonardo, Aveida

presentante Legal

MINAS SAN ANTONIO S A. MISANSA

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros




MINAS SAN ANTONIO S.A. MISANSA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares de los E.U.A.)

1.

INFORMACION GENERAL

MINAS SAN ANTONIO S.A. MISANSA, fue constituida el 1 de Julio del 1998
en la ciudad de Guayaquil, su actividad econémica principal esta orientada a la
industrializacién de toda clase de minerales.

Los estados financieros por el periodo terminado al 31 de Diciembre del 2015,
han sido autorizados por la Administracion para su emision y puestos a
disposicion del Directorio para su respectiva aprobacion para finalmente ser
expuestos ante la Junta General de Accionistas que se realizara dentro de los
plazos establecidos en la Ley de Compaiias para su modificacion y/o
aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2015
fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas en sesion 31 DE
MARZO DEL 2016.

BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE POLITICAS

Los presentes estados financieros han sido elaborados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y adoptadas por la
Superintendencia de Companias de conformidad con la Resolucion
SC.DS.G.09.006 publicada en el Registro Oficial No. 94 del 23 de Diciembre
del 2009.

2.1.- Bases de Elaboracién

Los estados financieros han sido elaborados en base al criterio del costo
historico.

2.2.- Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiia son expresadas en la
moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda
funcional). Los estados financieros son expresados en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de
la Compaiiia.




2.3.- Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Incluye el efectivo disponible, depédsitos a la vista en bancos locales y/o del
exterior, inversiones con vencimientos originales dentro del periodo corriente y
los sobregiros bancarios.

2.4.- Activos y Pasivos Financieros

La Compafdia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:
“cuentas y documentos por cobrar comerciales” y “otras cuentas y documentos
por pagar’; y, clasifica sus activos financieros en las categorias: “cuentas y

documentos por pagar comerciales”, “otras cuentas y documentos por pagar” y
“obligaciones con instituciones financieras”.

2.4.1.- Cuentas y Documentos por Cobrar: Representados en el estado
de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son activos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.

2.4.2.- Cuentas y Documentos por Pagar: Representados en el estado de
situacion financiera por las cuentas por pagar comerciales a entidades
relacionadas y no relacionadas. Son pasivos financieros que no cotizan en
un mercado activo, no generan intereses y surgen de las operaciones bajo
condiciones normales de crédito por parte de los proveedores de la
Compafia. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

La compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de
situacion financiera a la fecha de la negociacion, inicialmente son medidos a
su valor razonable menos cualquier costo atribuible a la transaccion.
Posteriormente los activos y pasivos financieros se registran a su costo
amortizado.

2.4.3.- Deterioro de Activos Financieros

La Companiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar para cubrir cualquier riesgo de irrecuperabilidad
inherente al otorgamiento de créditos directos con sus clientes, esta
provision es a razon del 1% anual sobre el saldo de cuentas por cobrar al
31 de Diciembre del 2015.




2.4.4.- Baja de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compafia especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.5.- Otras Cuentas por Cobrar

Representadas principalmente por anticipos a partes relacionadas vy
proveedores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado y que es equivalente a su costo amortizado.

2.6.- Inventarios

Los inventarios se registran al menor entre su costo o valor neto de
realizacion. El valor neto de realizacién es el precio de venta en el curso
normal del negocio, menos sus costos de importacibn y los gastos de
comercializacion y distribucion. El sistema de valoracidon de inventarios
utilizado por la Compaifiia es el promedio ponderado.

2.7.- Propiedades. Planta y Equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico menos
depreciacion acumulada y deterioro del valor si lo hubiere. El costo incluye el
valor de adquisicion o construccion del activo. Los costos posteriores a la
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios
econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y éstos
puedan ser medidos con fiabilidad. Los pagos por concepto de reparaciones o
mantenimiento son reconocidos en el resultado del periodo en que se
incurran,

A excepcion de los terrenos, las propiedades, planta y equipos se deprecian
bajo el método lineal basado en la estimacién de su vida util y no se considera
un valor residual ya que la Administracion de la Compainiia estima que el valor
de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al finalizar su vida Uutil,
sera irrelevante. Las estimaciones de la vida util y valor residual son revisadas,
y ajustadas si es necesario, a la fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles de las propiedades, planta y equipos son las que se detallan a
continuacion:
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Edificios 20 anos

Naves, Aeronaves, Barcazas y Otros Similares 20 anos
Maquinaria y Equipos 10 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Equipos de Computacion 3 afos
Vehiculos 5 anos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se
incluyen en el estado de resultados integrales.

2.8.- Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afnio comprende el impuesto a la renta
corriente y diferido. Este impuesto se reconoce en el estado de resultados
integrales.

2.8.1.- Impuesto a la Renta Corriente

El gasto por impuesto a la renta corriente se calcula aplicando la tasa
impositiva sobre las utilidades gravables y se carga a los resultados del afo
en que se devenga. La ley tributaria vigente establece una tasa de impuesto
a la renta a razén del 22% sobre las utilidades gravables y 12% si existe
reinversion de utilidades.

Desde el ano 2010 entré en vigencia el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras
reportadas el afio precedente sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los
activos.

Esta nueva normativa establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor al anticipo minimo, este ultimo constituira el impuesto a
la renta definitivo.

Para el afio 2015 la Compaifiia registré como impuesto a la renta el valor
determinado sobre el 22% de las utilidades gravables que fue mayor que el
valor del anticipo minimo.

2.8.2.- Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporales determinadas entre las bases
tributarias de un activo o pasivo y la base determinada por aplicacién de las
NIIF en los estados financieros.
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El impuesto a la renta diferido se determina utilizando la tasa impositiva
vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se estima seran
aplicables en la fecha en que el activo por impuesto diferido se recupere o
el pasivo por impuesto a la renta diferido se pague.

2.9.- Beneficios a los empleados
2.9.1.- Beneficios de corto plazo

Los beneficios a los empleados de corto plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

La participacion a los trabajadores sobre las utilidades: Calculada a razén
del 15% sobre la utilidad contable de acuerdo a la legislacién laboral vigente
en el Ecuador.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada, de acuerdo a la legislacion laboral vigente
en el Ecuador.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo
a la legislacion laboral vigente en el Ecuador.

2.9.2.- Beneficios de largo plazo

Los beneficios a los empleados de largo plazo son conformados por los
siguientes conceptos:

Jubilacién Patronal: La Compania tiene un plan de beneficios definidos para
jubilacion patronal, de acuerdo a la legislacion laboral vigente en el
Ecuador.

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacion laboral el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
ultima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador, de acuerdo a la legislacion
laboral vigente en el Ecuador.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una empresa
certificada y se reconocen en el costo o gasto del ano. Las hipotesis
actuariales incluyen variables como son: tasa de mortalidad, edad, sexo,
afos  de servicios, remuneraciones, incrementos  futuros  de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
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2.10.- Provisiones

La Compaiia reconoce provisiones cuando tenga una obligacién presente,
legal o implicita, como resultados de sucesos pasados; hay posibilidad de que
exista la salida de recursos para liquidar la obligacion y que dicho monto
pueda ser medido con fiabilidad.

2.11.- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
venta de sus productos y/o prestacidn de servicios en el curso normal de sus
operaciones. Los ingresos se muestran netos de impuestos como el IVA e ICE
y los descuentos otorgados al cliente.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafia, que estos beneficios puedan
ser medidos con fiabilidad y que cuando se haga la entrega del bien o se
preste el servicio se transfieran los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y/o el goce del servicio prestado.

La Compafia genera sus ingresos principalmente por actividades de
industrializacién de toda clase de minerales.

2.12.- Distribucion de Dividendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiia de deducen del
patrimonio y se reconoceran como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera del periodo en el que los accionistas hayan aprobado la distribucion
de estos dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITEROS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion
realice estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en
los estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas
y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en la
experiencia historica, cambios en la industria e informaciéon suministrada por
fuentes externas calificadas.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se
encuentran relacionadas por los siguientes conceptos:

e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipétesis empleadas en el
calculo actuarial de Jubilacién Patronal y Desahucio. Para lo cual utiliza
estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
(Nota 2.9.2.)
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e Propiedades, Planta y Equipos: La determinacidon de las vidas utiles y
valor residual se evaluan al cierre de cada afo. (Nota 2.7.)

4. ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

4.1.- Riesqgo Pais

El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales de la
Compania dependeran en parte de las condiciones de estabilidad politica y
econdmica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales condiciones
pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales.

4.2.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como:
tasas de interés y precios de productos produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacién de activos o la valoracién de pasivos.

Las politicas en la Administracion de estos riesgos son establecidos por la
Compainiia, esta define estrategias especificas en funcidn de los analisis
periodicos de tendencias de las variables.

4.3.- Riesgo de tasa de interés

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un
cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe
cuando la capacidad de ajustar las tasas activas de una entidad no coincide
con las pasivas. La mayoria de los activos y pasivos financieros de la
Compania esta sujeta a tasas fijas de interés, de manera que no se
encuentren afectos a altos niveles de exposicion. Adicionalmente, cualquier
exceso en el efectivo y equivalentes en efectivos es invertido en instrumentos
de corto plazo.

4.4.- Riesgo de liguidez

Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u
obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. La Compaiiia
estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas,
principalmente por sus cuentas por cobrar.

4.5.- Riesgo de los activos

Los activos fijos de la compania se encuentran cubiertos a través de pdlizas
de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el
mercado. No obstante de ello, cualquier dafo en los activos puede causar un
efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion de Efectivo y Equivalentes al Efectivo, al 31 de Diciembre del

2015 y 2014, es la siguiente:

| 2015 [ | 2014 |
Caja Chica 9.519,94 43.418,27
Bancos 12.257 47 90.872,72
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 21.777.41 134.290,99

El saldo presentado en “Bancos” es unicamente el disponible en el Banco

BOLIVARIANO.
ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de los Activos Financieros, al 31 de Diciembre del 2015 y

2014, es la siguiente:

| 2015 | | 2014 |
CxC Comerciales No Relacionados 276.854,44 225.740,08
Otras CxC a No Relacionadas 232.071,33 128.006,51
(-) Provision por Cuentas Incobrales 0,00 -1.055,81
Total Activos Financieros 508.925,77 352.690,78

Las “CxC Comerciales a No Relacionados”

muestra a continuacion:

SALDO AL
CLIENTE 31/12/2015
EQUINSA EQUIPOS E INSUMOS S .A. 31.876,00
EMPAGRAN 29.056,66
PESQUERA BRAVITO S.A 24.728,22
SIKA ECUATORIANA S .A. 23.538,18
AGRIPAC S.A. 17.399,49
MENDOZA ALAVA ROOSBELT ALBERTO 14.761,14
MOLINOS CHAMPION S.A. 10.210,27
TEDEX S.A. 8.529,52
ALVAVEN S .A. 8.424.,07
NATURISA S.A. 8.273,90
CODEMET S.A. 7.834,77
ALIMENTSA S.A. 6.320,91
MOYANO SANTANA MELISA 6.231,57
CAMARONERA RIO NILO S.A. RIONILSA 5.113,09
GISIS S.A. 4.690,18
MANDASACORP 4.056,03
PESCAYO S.A. 3.741,20
PESQUERA POSORJA CIA.LTDA. 3.290,50
CAMARONERA BRAVO GRANDE S.A 3.225,42
ICAPAR S .A. 3.223,44
ALIMARKET S.A 3.049,20
COTURCOR 2.428,61
OTROS 46.852,07
TOTAL 276.854,44

estan compuestas como se
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Las “Ofras CxC Comerciales a No Relacionados” estan compuestas como se

muestra a continuacion:

Clientes
CLIENTES SALDO AL
31/12/2015
AUDITORIA ELECTRICA 900,00
CODEMET 28.526,78
COMPRESORES 1.035,54
DIRECCION REG. DE MINERIA - GTOS EN CONCESION 8.942,00
DOLCA S.A. 39.155,83
EDIFICIO KENNEDY 800,00
EMELEC 14,90
EPAP 1,50
EQUINSA S. A. 1.783,67
GARANTIAS DUI 800,00
GIOVANNI SANCHEZ VEGA -455,00
LANDELSA 17.999,60
MARIA MERCEDES PARRA 930,00
MARIA TRIVINO DE IDROVO 20.182,13
ANTICIPOS A PROVEEDORES 18.379,50
MINA ATILA 11.774,87
ROLDAN MEDINA ROMULO MIGUEL 175,00
SALARIO DIGNO 1.539,32
VARIOS DEUDORES 32.181,41
TOTAL 184.667,05
A empleados
SALDO AL
EMPLEADO 31/12/2015
FEDERICO AVEIGA 5.431,77
ROBERTO MORLA 4.068,30
MERA PLUA JOSE DAVID 3.387,42
LUIS HERRERA 2.593,76
SACARIAZ LOPEZ 1.557,85
PRESTAMO FUNC.EMPLEADOS 1.445,78
BERMUDES TARCICIO 1.304,10
DIANA BURGOS 1.265,29
VERA VILLAMAR CARLOS 1.197,56
VICENTE SOLANO MOSQUERA 1.187,42
PEREZ JAIRO 1.164,53
FABARA DAVID 1.063,79
ALFREDO PLUAS 1.045,13
NELSON RIVERA 912,24
LAURO MALDONADO 832,36
VERONICA LOPEZ 818,80
VARGAS MARITZA 760,98
WILSON SORNOZA B. 759,16
DANIEL MINA 617,34
OTROS 15.990,70
TOTAL 47.404,28
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion de los Activos por Impuestos Corrientes, al 31 de Diciembre
del 2015 y 2014, es la siguiente:

Crédito Tributario VA

Total Activos por Impuestos Corrientes

INVENTARIOS

| 2015 | | 2014 |
3.441,22 1.631,35
3.441,22 1.631,35

La composicion de los Inventarios, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es la

siguiente:

Mercaderias en Transito
Materia Prima
Productos Terminados

Suministros, Herramientas, Repuestos y Materiales

Total Inventarios

| 2015 | | 2014 |
36.926,52 0,00

0,00 20.250,00

44.850,88 29.485,15

3.700,50 0,00

85.477,90 49.735,15

El saldo presentado en “Inventario de Productos Terminados” esta compuesto
unicamente por NIT CEL PACK por $44.850,88.

PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPOS

La composicion de las Propiedades, Planta y Equipos, al 31 de Diciembre del

2015y 2014, es la siguiente:

No Depreciables
Terrenos
Total de PPE No Depreciables

Depreciables

Magquinaria, Equipo, Instalaciones y Adecuaciones

Muebles y Enseres

Equipos de Computacion
Vehiculos

Otros Propiedades, Planta y Equipo
Total de PPE Depreciables

(-) Depreciacion y Deterioro

(-) Depreciacion Acumulada de PPE al Costo
(-) Depreciacion y Deterioro Acumulados
Total Propiedades, Planta y Equipos, Neto

Adiciones Deducciones
2015 . ) Bajas y/o 2014
Adquisiciones| Ajustes Ventas .
ajustes
387.870,86 387.870,86
387.870,86 0,00 0,00 0,00 0,00 387.870,86
2.027.843,29 2.027.843,29
4.247,58 4.247,58
1.771,00 695,00 1.076,00
91.031,42 91.031,42
0,00

2.124.893,29 695,00 0,00 0,00 0,00 2.124.198,29
-726.507,92 -201.768,80 -524.739,12
-726.507,92 0,00 -201.768,80 0,00 0,00 -524.739,12
1.786.256,23 695,00 -201.768,80 0,00 0,00 1.987.330,03

La Variacion en Equipo de Computacién se debe a la adquisicion de:

- XTRATECH SLIM INTEL CI3 por $370,00.
- IMPRESORA MULTIFUNCION EPSON L355 por $325,00.
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10. ACTIVOS FINANCIEROS NO CORRIENTES

1.

La composicion de los Activos Financieros No Corrientes, al 31 de Diciembre

del 2015 y 2014, es la siguiente:

| 2015

2014 |

Otras CxC a No Relacionadas

118.017,92

Total Activos Financieros No Corrientes

118.017,92

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar, al 31 de Diciembre

del 2015 y 2014, es la siguiente:

| 2015

2014 |

CxP Comerciales No Relacionados
Otras CxP a No Relacionadas

223.859,27
7.284,02

Total Ctas y Doc por Pagar

231.143,29

Las “CxP Comerciales No Relacionados” estan compuestas como se muestra

a continuacion:

SALDO AL
PROVEEDOR 31/12/2015

DOLCA S.A. 75.940,99
SIKA ECUATORIANA S.A 25.472,28
EMPRESA ELEC PUBLICA 20.029,87
DISTRIBUIDORA VIE S.C. 13.223,70
SANTOS CALDERON GERMAN EDUARDO 9.208,47
BASANTES JACOME JIMMY RENATO 5.890,50
OTECEL S.A. 5.311,66
TRANSPORTES HURTADO CIA. LTDA. TRANSHURTADO 5.029,20
SACOS DURAN REYSAC S.A. 3.959,76
QUEVEDO PALLETS FABRICANTE QUEVPALLETS S.A. 3.552,00
ALVARADO FREIRE GRACIA ARACELY 2.970,00
CRISTHIAN XAVIER GARCIA PAZMINO 2.639,20
VICTOR ALFREDO POTES LAZARO 2.597.,40
TRACTOMAQ 2.466,95
CORPORACION FAVORITA C.A. 1.615,90
NILA GRACIA FREIRE _MONTJOY 1.584,00
OTROS 24.505,22

TOTAL 205.997,10

Las “Otras CxP a No Relacionadas” estan compuestas tunicamente por las

retenciones en la fuente de IVA por pagar.
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12.

13.

14.

15.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

La composicion de las Obligaciones con Instituciones Financieras, al 31 de
Diciembre del 2015 y 2014, es la siguiente:

| 2015 | | 2014 |
Banco BOLIVARIANO 12.299,00 47.074,26
Total Obligaciones con Instituciones Financieras 12.299,00 47.074,26

IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a la Ley Tributaria vigente en el Ecuador, la tasa impositiva para el
impuesto a la renta es del 22%. A continuacion se detalla la conciliacién de la
utilidad contable y la utilidad gravable:

| 2015 [ | 2014 |
Utilidad antes PT e Imp. a la Renta 49.087,96 169.293,12
Participacion a Trabajadores -7.363,19 -25.393,97
(+/-) Diferencias Permanentes 185.931,91 29.249,71
Utilidad Gravable 227.656,68 173.148,86
Impuesto a la Renta Causado 50.084,47 38.092,75
Anticipo Determinado 28.759,62 26.611,23
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio 50.084,47| | 38.092,75|

BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicion de los Beneficios a Empleados, al 31 de Diciembre del 2015 y
2014, es la siguiente:

| 2015 | | 2014 |
Participacion a Trabajadores por Pagar del Ejercicio 7.363,19 25.393,97
Obligaciones conel IESS 10.114,42 6.717,57
Otros Beneficios a Empleados 21.319,73 22.194.88
Total Beneficios a Empleados 38.797,34 54.306,42

INGRESOS DIFERIDOS

La composicion de los Ingresos Diferidos, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014,
es la siguiente:

| 2015 | | 2014 |

Anticipo de Clientes 0,00 6.105,84
Total Ingresos Diferidos 0,00 6.105,84
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16.

17.

18.

19.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO CORRIENTES

La composicion de las Cuentas y Documentos por Pagar No Corrientes, al 31
de Diciembre del 2015 y 2014, es la siguiente:

| 2015 [ | 2014 |
Otras CxP a No Relacionadas 0,00 51.574,98
Total Ctas y Doc por Pagar No Corrientes 0,00 51.574,98

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS DE LARGO PLAZO

La composicion de las Obligaciones con Instituciones Financieras de Largo
Plazo, al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es la siguiente:

| 2015 | | 2014
Banco BOLIVARIANO 0,00 11.143,46
Total Obligaciones con Instituciones Financieras LP 0,00 11.143,46
BENEFICIOS A EMPLEADOS DE LARGO PLAZO

[ 2015 | [ 2014 |
Jubilacion Patronal 6.009,00 6.009,00
Total Beneficios a Empleados LP 6.009,00 6.009,00
PATRIMONIO
19.1.- Capital

El capital social de la Compafiia estd compuesto por 800 acciones cuyo valor
nominativo es de USD$ 1,00 cada una.

19.2.- Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece que se asigne al menos un 10% de la utilidad
anual como reserva legal sin que esta exceda el 50% del valor del capital
social. Dicha reserva no esta disponible para pago de dividendos, unicamente
puede ser utilizada para aumentar el capital social con la respectiva
aprobacion de los accionistas.

19.3.- Resultados Acumulados

El saldo de los resultados acumulados, a excepcion de los valores registrados
como “Ajustes por Aplicacion de NIIF por Primera Vez’, esta a disposicion de
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20.

los accionistas de la Compaiia y puede ser utilizado para distribucion de
dividendos y ciertos pagos como reliquidacion de impuestos, etc.

El valor presentado como Utilidad del Ejercicio del 2014 por $105.806,40 fue
trasladado a Dividendos por Pagar Accionistas.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 2015 y el 31 Marzo del 2016 , fecha en que la
administracion autorizd los presentes estados financieros, no han ocurrido
hechos de caracter financiero contable o de otra indole que afecten en forma
significativa la interpretacion de los mismos.
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