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Informe del Auditor Independiente

A la Junta General de Accionistas y Directorio
MINAS SAN ANTONIO S.A. MISANSA

Dictamen sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros; a saber: Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultado
Integral y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de
Efectivo por el Método Directo; correspondiente al periodo contable terminado al 31 de diciembre del 2013
y comparativos con el afio 2012, asi como el resumen de politicas de contabilidad significativas y otras
notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye:
disefar, implementar y mantener el control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros que estén libres de representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea
debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas y haciendo
estimaciones contables que sea razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros con base a mi auditoria.
Ejecutandola de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA y resoluciones
emitidas por la Superintendencia de Compafiias. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos; asi como, que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre si
los estados financieros estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una auditoria implica disefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones de los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de auditor,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones errobneas de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
por parte de MINAS SAN ANTONIO S.A. MISANSA para disenar los procedimientos de auditoria que
sean apropiados en las circunstancias, pero con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de MINAS SAN ANTONIO S.A. MISANSA una auditoria también incluye, evaluar la
propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la
Administracion , asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros. Creo que la
evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi
opinion de auditoria.

Opinién

En mi opinién los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacién financiera clasificada del 1 de Enero al 31 de diciembre del 2013,
los resultados integrales por funcion de operaciones, los cambios en el patrimonio neto y el flujo de
efectivo para el afio terminado al 31 de diciembre del 2013 de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.



Enfasis

MINAS SAN ANTONIO S.A. MISANSA en cumplimiento con lo establecido por la Superintendencia de
Compaiiia en Resolucion No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La empresa realizd la
transicion de sus estados de financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), con un periodo de transicion que corresponde desde el 1
de enero al 31 de diciembre del 2010 y aplicacion total a partir del 1 de enero del 2011, en concordancia
con lo estipulado en el articulo 1 de la citada resolucion.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 adjuntos, han sido elaborados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las cuales requieren que se presenten en forma
comparativa, los estados financieros del afio 2012 sirvieron de base comparativa para los estados
financieros que se presentan el afo 2013 de acuerdo a la NIIF 1. Con fecha 25 de abril del 2014 emiti mi
opinion como Auditor Independiente, sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2013, en la cual
expreso una opinion sin salvedades.

No. de Registro en la Econ. Ramiro Solano Nufiez
Superintendencia de No. Licencia Profesional: 2029
Compaiiias: SC-RNAE 530 RUC Auditor: 0903549020001



MINAS SAN ANTONIO S.A. MISANSA
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en délares)

Saldos al Saldos al Variacién
NOTA 31-dic-13 31-dic-12
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo 6 144.314,14 96.541,51 47.772,63
Activos financieros 7 265.211,67 137.073,82 128.137,85
Inventarios 8 135.681,01 153.304,36 -17.623,35
Senicios y otros pagos anticipados 0,00 0,00 0,00
Activos por impuestos corrientes 9 13.421,69 21.073,50 -7.651,81
Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinua 0,00 0,00 0,00
Otros activos corrientes 0,00 0,00 0,00
Total activos corrientes 558.628,51 407.993,19 150.635,32
Activos no corrientes
Propiedad, plantas y equipos 10 2.194.436,04 2.211.721,93 -17.285,89
Propiedad de inversion 0,00 0,00 0,00
Activos biolégicos 0,00 0,00 0,00
Activos intangibles 0,00 0,00 0,00
Otros intangibles 0,00 0,00 0,00
Activos por impuestos diferidos 0,00 0,00 0,00
Activos financieros no corrientes 0,00 0,00 0,00
Otros activos no corrientes 0,00 0,00 0,00
Total activos no corrientes 2.194.436,04 2.211.721,93 -17.285,89
TOTAL ACTIVOS 2.753.064,55 2.619.715,12 133.349,43
PASIVOS
Pasivos corrientes
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultado 0,00 0,00 0,00
Pasivos por contratos de arrendamiento financiero 0,00 0,00 0,00
Cuentas y documentos por pagar 11 305.806,21 167.659,32 138.146,89
Obligaciones con instituciones financieras 12 42.966,81 0,00 42.966,81
Provisiones 0,00 0,00 0,00
Porcién Corriente de Obligaciones emitidas 0,00 0,00 0,00
Otras obligaciones corrientes 13 48.882,61 76.665,77 -27.783,16
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 0,00 0,00 0,00
Otros pasivos financieros 0,00 0,00 0,00
Anticipos de clientes 0,00 0,00 0,00
Pasivos directamente asociados con los activos no corrientes y operaciones 0,00 0,00 0,00
discontinuas 0,00 0,00 0,00
Porcién corriente de provisiones por beneficios a empleados 0,00 0,00 0,00
Otros pasivos corrientes 0,00 0,00 0,00
Total pasivos corrientes 397.655,63 244.325,09 153.330,54
Pasivos no corrientes
Pasivos por contrato de arrendamiento financiero 0,00 0,00 0,00
Cuentas y documentos por pagar 0,00 0,00 0,00
Obligaciones con instituciones financieras 14 52.235,89 0,00 52.235,89
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 0,00 0,00 0,00
Obligaciones emitidas 0,00 0,00 0,00
Anticipos de clientes 0,00 0,00 0,00
Provisiones por beneficios a empleados 15 6.009,00 6.009,00 0,00
Otras provisiones 0,00 0,00 0,00
Pasivo diferido 0,00 0,00 0,00
Otros pasivos no corrientes 16 143.277,79 143.277,79 0,00
Total pasivos no corrientes 201.522,68 149.286,79 52.235,89
TOTAL PASIVOS 599.178,31 393.611,88 205.566,43
PATRIMONIO
Capital 17 800,00 800,00 0,00
Aporte futura capitalizacion 0,00 0,00 0,00
Prima por emisién primaria de acciones 0,00 0,00 0,00
Reservas 18 10.139,44 10.139,44 0,00
Otros resultados integrales 0,00 0,00 0,00
Resultados acumulados 19 2.115.248,19 2.115.248,19 0,00
Resultados del ejercicio 27.698,61 99.915,61 -72.217,00
TOTAL PATRIMONIO 2.153.886,24 2.226.103,24 -72.217,00
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.753.064,55 2.619.715,12 133.349,42




MINAS SAN ANTONIO S.A. MISANSA
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

(Expresado en délares)

INGRESOS
Ingresos de actividades ordinarias
(-) Descuento en ventas
(-) Dewoluciones en ventas
(-) Bonificaciones en productos
(-) Otras Rebajas comerciales

COSTO DE VENTAS Y PRODUCCION
Materiales utilizados o productos vendidos
Mano de obra directa
Mano de obra indirecta
Otros costos indirectos de fabricacion

GANANCIA BRUTA
Otros Ingresos

GASTOS
Gastos administrativos
Gastos de ventas
Gastos financieros
Otros gastos

GANANCIA (PERDIDA) antes del 15% a trabajadores
15% Participacién trabajadores

GANANCIA (PERDIDA) antes de impuesto

Impuesto a la renta causado

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal
GANANCIA (PERDIDA) de operaciones continuas

NOTAS

20

21

2.085.879,60
2.085.879,60

(1.778.859,31)
(509.503,38)
(372.808,24)

0,00
(896.547,69)

307.020,29
194,00

(245.205,02)
(124.554,13)
(92.650,39)
(28.000,50)
0,00

62.009,27

9.301,39
52.707,88
12.178,16
25.009,27

27.698,61




1986922

00°0

000

000

000

000

19'G16'66

000

000

000

00'2leeL-

000

000

v2'e0l 922

vZ'e0l 922

¥2'988°€51 T

OINONRILVd
13a
V.10l

19'869'2C
000

000

000

000

000

000
19'G16'66
000

000

000
00'2LeeL-
000

000
19'G16'66
19'G16'66

19'869'L2

o121043ra
13a

S0avLins3y

000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000

000

000

6L'8v2°GLL T

6L°872°GLLT

6L°872°GLLT

000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000

000

SOavINNNIV

S0av.Lins3y

SITVUOILNI
soav.iins3ay

SOYLO

000
000
000
000
000
000
000
000
000
000
000

000
000
Yr'6EL°0L
vy'6EL 0L

Yy'6EL 0L

000 000 000

000 000 000

000 000 000

000 000 000

000 000 000

000 000 000

000 000 000

000 000 000

000 000 000

000 000 000

000 000 000

000 000 000

000 000 000

000 000 000

000 000 J0°008

000 000 J0°008

000 000 J0°008
S3INOIDIV NOIOVZITVLIdVO ViNnlnd IvIO0S
30 VRIVINIId Vivd SVLSINOIOOV VL1ldvO

NOISINT VHINIRd

SOID0S 30 3104V

(sauejop ua opesaidx3)

OINOWIYLVd 13 N3 OIFINVD 340 Oav.ls3
VSNVSI V'S OINOLNV NVS SVNIN

(o101018(0
|op epipiad O eloueues) ouy [ep [ejoL [eife)u| opejnsay

solque) so1Q

sa[qib
-UBJU| SOAI}OY 8p Ugloen|e A Jod enlasay B| ap UQloezijeay

odinba A eyueid
‘sapepaldoid ap ugioenje) Jod eAIasay el ap Ugloeziieay

ejuan e eled sajquodsiq sossloueul4

SOAI}OY/ 9p UoIdenje, Jod BAISSSY B| 9p UQIOEZI[ESY
soleluowuyed SejusNd SEJj0 B SOPB}NSIY Sp BIoudIdjSuel |
SopuspihI@

SBUOI90. 9p UgISIWS Jod ewld

uoioezijeyded einyny eled apody

|e100s [eyded ap (ugionuiwsip) ojuswiny
OINOIIYLVd 13 N3 ONV 13d SOIFNVD

S9I0LD 8P UQIZALOD

S9|qejuod sealyjod us olquie)

Jousjue ojelpawul opowad [ap oples
Jolid)ue ojelpawul opoliad |ap opesaidxa ay opjes

OdORI3d 734 VNI4TV 0dIVS



MINAS SAN ANTONIO S.A. MISANSA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
(Expresado en dolares)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO, ANTES DEL

EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA DE CAMBIO

FLUJO DE EFECTIVOS PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacién de senicios
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias

Cobros procedentes de contratos mantenidos como propdsitos de intermediacion o para negocio

Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de polizas
Otros cobros por actividades de operacion
Clases de pagos por actividades de operacion
Pagos a proveedores por suministros de bienes y senvicios
Pagos procedentes de contratos mantenidos por intermediaciéon o para negocio
Pagos ay por cuenta de los empleados
Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de la podlizas
Otros pagos por actividades de operacién
Dividendos pagados
Dividendos recibidos
Intereses pagados
Intereses recibidos
Impuestos a las ganancias pagados
Otras entradas (salidas) de efectivo

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN ) ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo procedente de la venta de acciones en subsidiarias u otros negocios
Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control
Efectivo utilizado en la compra de participaciones no controladoras
Otros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades
Otros pagos para adquirir acciones o instrumentos de dudas de otras entidades
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos
Importe procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Importe procedente de ventas de activos intangibles
Compra de Activos intangibles
Importe procedente de otros activos a largo plazo
Compra de otros activos a largo plazo
Importe procedentes de subvenciones del gobierno
Anticipo de efectivo efectuados a terceros
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros
Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera
Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera
Dividendos recibidos
Intereses recibidos
Otras entradas (salida) de efectivo

FLUJO DE EFECTIVO PROCEDENTE DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Aporte en efectivo por aumento de capital
Financiamiento por emisién de titulos valores
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad
Financiacién por préstamos a largo plazo
Pagos de préstamos
Pagos de pasivos por arrendamiento financiero
Importes procedente de subvenciones del gobierno
Dividendos pagados
Intereses recibidos
Otras entradas (salidas) de efectivo

EFECTOS DE LA VARIACIO EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE

AL EFECTIVO
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalente al efectivo

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

47.772,63

241.376,79
1.968.003,06
1.957.935,75
0,00
0,00
0,00
10.067,31
(1.666.266,53)
(1.634.820,26)
0,00
(30.441,88)
0,00
(1.004,39)
0,00
0,00
(27.296,69
0,00
(33.063,05)
0,00

(188.891,25)
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

(188.891,25)
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

(4.712,91)
0,00

0,00

0,00
95.202,70
0,00

0,00

0,00
(99.915,61)
0,00

0,00

0,00

0,00
47.772,63
96.541,51

144.314,14



