Informe de Gerente a la Junta General de Accionistas de, PRODUCTOS PARA MODELISMO
S.A. PROPAMOSA.

Guayaquil, 21 de febrero de 2005.

A los sefiores acclonistas:

Presento a ustedes el informe anual de la administracion efectuada en el ejercicio econdmico
por el afio terminado al 31 de diciembre del 2004, de acuerdo a las disposiciones legales de la
superintendencia de compafiias. En base a los estados financieros que revelan la situacion
financiera de la compafiia y los resultados de sus operaciones, puntualizo lo siguiente:

. Para analizar las variaciones y la evolucion de los indicadores financieros, hemos
efectuado el estado comparativo con el ejercicio econdmico del afio anterior, con los
siguientes resultados:

Activo corriente, disminucion -29.98%

Pasivo corriente, disminucion -77.11%

Patrimonio, disminucion -3.88%

El capital de trabajo incremento 31.50% y su relacion es de 5.40 en el presente aiio.
Ventas, incremento 304.82%

Costo de ventas, incremento 372.70%

(astos operacionales, incrementan 58.97%

Los resultados del presente ejercicio se desglosan asi:

Ventas 100.00%
Costo de ventas 91.43%
Gastos de operacion 7.18%
Utilidad antes de impuesto y participacion 0.89%

Las variaciones notables por incremento y disminuciones en los rubros son: en €l activo
por disminucion del inventario de materia prima mas suministros y materiaies transferidos
al costo de venta; el pasivo disminuye cancelacion de deuda a proveedores con fondos
propios. El patrimonio disminuye por las distribucidn a socios y aplicacion de reservas de
las utilidades acumuladas ejercicios anteriores. Las ventas incrementaron en el rubro de
exportaciones de los productos; los costos se incrementaron en forma proporcional al
aumento de la produccion y el aumento en la compra de materia prima y los iInsumos para
producir mas debido al incremento de las ventas, con precios elevados debido a la
inflacion. Los gastos operacionales también se incrementan por el aumento en la
produccion.

2. Las actividades se han desarrollado en forma normal en el 4rea laboral, tributaria y legal,
dando cumplimiento al pago oportuno de todas las obligaciones con la administracion
tributaria, Municipio, IESS.

3. Por lo tanto doy mi aprobacion a los estados financieros ya que su exposicion es
satisfactoria.

Atentamente,

e RPAMOSA
\&

Michel Krumholz C.




