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Administracion y Asesoria Entrepreneur S.A.

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2015 y 2014
(Expresadas en ddlares de E.U.A))

1. [dentificacién de fa Compafiia

Administracion y Asesoria Entrepreneur S.A. fue constituida en la ciudad de Cuenca -
Ecuador mediante escritura pablica del 3 de julio de 2000 e inscrita en el Registro Mercantil
&l 12 de julic de 2000, ¢6n un plazo de duracién de cincuenta afies. Hasta el primier semestre
dél ano 2015, sus actividades administrativas eran realizadas en la Ciudad de Guayaquil,

Provincia del Guayas, y en la actualidad se desarroilan en el Cantén General Villamil Playas
~ Sector El Arenal.

2. Opgperaciones

El objeto principal de la Compafiia lo constituye el asesoramiento y administracién de
empresas y negocios en sus distintas dreas y actividades, como son la contratacidon y
colocacion de personal, administracién de néminas, mercadeo, ventas, publicidad,
produccién, recursos humanos, en el area financiera contable, elaboracién y pago de roles,
aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) e impuestos en general. También
tiefie dentra de sus actividades la compra, venta y arriendo de bieries inniuebles.

3. Politicas contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de los estados financieros, tal como lo requiere la Seccién 3 “Presentacion de Estados
Financierss” de la Normia Internacional de informacion Financlera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para las Pymes). Estas politicas han sido disefiadas en funcién de
las NIIF para Pymes al 31 de diciembre de 2015, cuya normativa se encuentra vigente desde
su emisién en el afio 2009, y no existen modificaciones de aplicacién obligatoria entre la
fecha de su emision, hasta la fecha de cierre de los estados financieros auditados, y se han
aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Bases de presentacion
{i) Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos de la Compaifiia han sido preparados de acuerdo a
la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades {NUIF para las Pymies) emitidas por el Internationa! Accounting Standards
Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la
adopcidn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.
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1) Modificaciones a la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias
y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) efectivas para los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2017 (no adoptadas en forma
anticipada).

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié la Norma
Internacional de Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades
{NHF para las PYMES) en julio de 2009. Al mismo tiempo el IASB sefialé su plan de
llevar a cabo una revision integral inicial de la NIIF para las PYMES para evaluar la
experiencia de los dos primeros afios que las entidades habrian tenido al
implementarla y para considerar si existe la necesidad de introducir modificaciones.
En algunas jurisdicciones las entidades comenzaron a utilizar la NIIF para las PYMES
en 2010. Por consiguiente, el IASB comenzd su revisién integral inicial en 2012.

Tras considerar la informacion recibida durante la revision integral inicial, y tener en
cuenta el hecho de que la NIiF para las PYMES es, todavia, una Norma nueva, el IASB
ha realizado modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES.

A la fecha de emiisién de los presente estados financierss existen ciertas
modificaciones a la norma que entraran en vigencia a partir del 1 de enero de 2017,
por lo que aln no son de efectiva aplicacién y aunque se permite su aplicacién
anticipada, estas no han sido adoptadas por la Compafiia de forma anticipada.

mbios a la norma que podrian tener efectos significativos
- Seccidén 17 Propiedades, planta y equipo: opcién del modelo de revaluacién

La NIIF para las PYMES vigente desde el 2009 sélo permite el modelo de costo
para la medicién posterior de las Propiedades, planta y equipo. En los
Fundamentos a las Conclusiones de las enmiendas finales a la NIIF para las
PYMES, el IASB expresa que se permite la opcién del modelo de revaluacion
debido a que la ausencia de esta opcibn en la norma original estaba creando un
limite para su adopcién en algunas jurisdicciones. Por tanto, esta enmienda es
consistente con el objetivo del IASB de promover una mayor adopcién de la NiIF
para las PYMES a nivel global. :

Otras modificaciones menos significativas a esta norma son:

{(a) Alineacién de la redaccidn con las modificaciones de la NIC 16 Propiedades,
Planta y Equipo de Mejoras Anuales a las NIiF, Ciclo 2009-2011, emitida en
mayo de 2012, con respecto a la clasificacion de las piezas de repuesto,
equipo de mantenimiento permanente y equipo auxiliar como propiedades,
planta y equipo o inventario.

L 13

{b) Incorporacién de la exencién en el parrafo 70 de la NIC 16 permitiendo que
una entidad use el costo de la pieza de sustitucion como un indicador de
cudl fue el costo de la pieza sustituida en el momento en que fue adquirida
o construida, si no fuera practicable determinar el importe en libros de la
parte del elemento de propiedades, planta y equipo que ha sido sustituido.
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Seccion 29 impuesto a las ganancias: Alineacion con la NIC 12

El contenido de la Seccién 29 de la NIIF para las PYMES fue completamente
reformado y alineado con los principios establecidos en la NIC 12 de las NHF
Completas.

Entre btros cambios, & los principales sriginales de 1a Seceidn 29, se reqgueria a
los preparadores que estimen las bases fiscales de los activos en funcién de sus
consecuencias fiscales a través de la venta. Ahora con las enmiendas, se requiere
a los preparadores que estimen las bases fiscales de los activos en funcién de
sus consecuencias fiscales a través de su uso esperado (que puede ser la venta
o mantenerlo en operacién).

También se afiade una exencidén por “costo o esfuerzo desproporcionado” para
el requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las ganancias.

Seccion 34 Actividades extractivas: Incorporacion de los principios de la NIIF 6

La NUF para las PYMES original {2008), trata d& manera generalizada a la
contabilidad de las actividades extractivas (Seccién 34 — Actividades Especiales).
Las modificaciones en esta norma, incorpora algunos parrafos de la NIiF 6
Exploracién y Evaluacion de Recursos Minerales — norma que establece los
principios para la contabilidad de actividades extractivas en las NIIF Completas.
Esta mejora a la NIIF para las PYMES, permite a los preparadores de estados
financieros de este sector econdmics aplicar directamente los principios
establecidos en la Seccién 34, y no tener que hacer una referencia a las NIIF
Completas.

Adicionalmente, se elimina el requerimiento de revelar informacion
comparativa de la conciliacién de los cambios en el importe en libros de activos

biologicos.

Otras enmiendas relevantes a la NUIF para las PYMES

A continuacidn, se describen otras enmiendas a la NIIF para las PYMES que se han
considerado relevantes, de acuerdo a cada seccidn:

Seccion 2 - Conceptos y Principios Generales

“Costo o esfuerzo desproporcionado” es un concepto muy importante en la
aplicacién integral de la NIIF para las PYMES que requiere el uso del juicio
profesional y la mejor informacién disponible. Por tal motivo, las enmiendas
incluyen mayor guia sobre la aplicacion de la exencién de “costo o esfuerzo
desproporcionade”, basado en’el Q&A 2012/01 emitido pot el SMEIG,

.
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La Seccidn 2 modificada ahora incluye el siguiente parrafo:

“La aplicacion de un requerimiento daria lugar a un “costo o esfuerzo
desproporcionado” ya sea porque el costo es excesivo (por ejemplo, los
honorarios de un tasador son excesivos) o los esfuerzos de los empleados son
excesivos en comparacion con los beneficios que recibirian los usuarios de los
estades financierss por contar con la informacion.”

Las enmiendas también hacen énfasis en que sélo ciertas secciones de la NIiF
para las PYMES permiten el uso de la exencién por costo o esfuerzo
desproporcionado y estan especificadas en la norma {es decir, que ios
preparadores no pueden ejercer discrecionalmente esta opcién). Asimismo, se
debe revelar en las riotas a o5 estados financieros en Gué casos se ha utilizado
esta opcién y cudl fue el razonamiento para hacerlo.

Seccion 5 - Estado del Resuitado Integral y Estado de Resultados

Agrupacioén de las partidas de otro resultado integral sobre Ia base de si son
potencialmente reclasificables a resultados (0 no), en concordancia con la
actual NIC 1 — Presentacion de Estados Financieros.

Seccién 9 - Estados Financieros Consolidados y Separados

Adicidén de la opcién del método de la participacién (a veces denominado
“valor patrimonial proporcional”) para medir las inversiones en subsidiarias,
AEROHEIOs EORJUNTES ¥ a56¢6iadas, en los astados financierss separades.

Seccién 11 — Instrumentos Financieros Bdsicos

Adicién de una exencién por “costo o esfuerzo desproporcionado” a la
medicién de inversiones en instrumentos de patrimonio a su valor razonable.
Aclaracion de que la mejor evidencia del valor razonable es Un "precio cotizado
enh un mercado activo”, en lugar de un “precio en un acuerdo de venta
vinculante” (que proponia el Proyecto de Norma).

Seccién 18 — Activos Intangibles distintos de la Plusvalia

Cuande la vida (t) de un activo intangiblé no pueda ser establecida con
fiabilidad, la vida (til debe ser establecida mediante la mejor estimacién de la
gerencia y no debera exceder los 10 afios. La NIIF para las PYMES original fijaba
automdticamente la vida Gtil en 10 afios cuando ésta no podia ser establecida
con fiabilidad.

.
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- Seccion 19 - Combinaciones de Negocios y Plusvalia

Adicién de una exencién por “costo o esfuerzo desproporcionado” para el
reconocimiento de activos intangibles separadamente en una combinacién de
negocios y adicibn de un requerimiento para todas las entidades de
proporcionar una descripcion cualitativa de los factores que componen
Eualguier plusvalia recofiocida.

Cabe indicar que esta exencion por “costo o esfuerzo desproporcionado” no
aplica al reconocimiento de pasivos contingentes en una combinacién de
negocios.

- Seccién 22 = pasives y Putrimonio

Adicidn de guias esclareciendo la clasificacién de instrumentos como
patrimonio o pasivo, en concordancia con laNIC 32 ~ Instrumentos
Financieros: Presentacion y Medicién de las NIIF Compiletas.

Incorporacién de una exencidn por “esfuerzo o costo desproporcionads” del
requerimiento para medir el pasivo para pagar una distribucion distinta al
efectivo al valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir y de
guias que aclaran la contabilizacién de la liquidacién del dividendo por pagar.

- Seccidn 33 - Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas

Alineacion de la definicién de “parte relacionada” con la NIC 24 - Informacidn
a Revelar sobre Partes Relacionadas.

- Seccion 35 ~ Transicion a la NIIF para las PYMES

La incorporacién de una opcién de permitir que se use la Seccibn 35 mds de
una vez—sobre la base de las modificaciones de la NIIF 1 - Adopcién por
Primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Existen otros cambios y aclaraciones menores a la NIIF para las PYMES que se
espera que tengan un efecto muy limitado. En la presente nota se describen los
principales cambios gue se esperd sean relevantes para los preparadores y
usuarios de la informacién financiera de las PYMES.

b} Base de medicién

<)

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

-

Moneda funcional y de presentacién
Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia y sus notas explicativas

estdn expresadas en délares de los Estados Unidos de Ameérica, que es la moneda
funcional de la Compaiiia.
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d) Uso de juicios y estimaciones contables

La preparacion de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NUF para las Pymes)
requiere que la administracién realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracidn de manera
regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones que describen
los principales y significativos juicios de la Administracién de Administracion y Asesoria
Entrepreneur S.A., tales como:

Estimacidn de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos y tasas

fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa en
la evaluaciéon de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras, por las cuales los
activos por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizar. En adicién se
requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o econémicos
¢ incertidumbres existenites en &l pals sobte 13 legislacién tributaris vigente.

Provisidn por deterioro de las cuentas por cobrar

La Administracion efectia al cierre de los estados financieros un andlisis de la
antigliedad de los saldos y el indicio de deterioro de clientes individuales observado por
las cobranzas de la Compafiia, a fin de establecer una adecuada provisién por deteriore
de las cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existe una provisién
por concepto de deterior de fas cuentas por cobrar, considerando que no existen saldos
por cobrar con antigiiedad significativa.

Deterioro de activos

A cada fecha de! balance 1a administracién revisa si existe algtin suceso o cambio en las
circunstancias que indique que el valor en libros del activo o la unidad generadora de
efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una
pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del
active o de Ja unidad generadora de éfegtivc excede su monto recuperable.
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Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa hasta la estimacién revisada de su valor recuperable, sin
superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro del valor del activo en periodos anteriores. Una reversién de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resultados del
periodo que ocurre.

Vida dtil de las Propiedades y equipos

La determinacién de las vidas utiles involucra juicios y supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La administracién revisa estos supuestos en
forma periddica y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algiin cambio.

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el cdlculo de ios beneficios a
empleados a largo plazo y post-empleo

La estimacion de la Administracién de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD)
se basa en un nimero de supuestos criticos tales como: tasas de inflacién, mortalidad,
tasa de descuento y la consideracién de incrementos futuros en salarios. Las variaciones
de estos supuestos pueden impactar el monto de las (OBD) y el correspondiente gasto
anual por beneficios definidos.

Provision por beneficios definidos

Corresponde a la provisién para jubilacion patronal a la que tienen derecho los
empleados y trabajadores que hayan cumplido entre 20 y 25 afios de servicio o més, o
que cumplieren ese tiempo en forma continua o interrumpida dentro de la Compafiia, o
cuando en ese instante reGnan los requisitos necesarios, de acuerdo con la legislacién
laboral ecuatoriana.

Hasta el 31 de diciembre de 2014, dicha estimacion fue determinada por un perito
calificado, utilizando el método de crédito unitario proyectado. Estas estimaciones y
juicios se realizaron en funcién a la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados al 31 de diciembre de 2014. Durante el afio terminado al 31 de diciembre de
2015, la Compafiia realizé una sustitucidn patronal de su némina, la cual fue transferida
a su relacionada Hotelera Paraiso S.A. Hoparsa, por lo cual, los valores provisionados por
concepto de Jubilacién Patronal y Desahucio se transfirieron conjuntamente las demds
obligaciones que mantenia Administracién y Asesoria Entrepreneur S.A. con el personal
de la Compaiiia.

Activos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de cardcter temporal entre Ta base financiera y tributaria de activgs y pasivos
y para las pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existiran
utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
suficientes diferencias temporales imponibles que puedan absorberlas.
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e)

Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la Administracién para determinar
el valor de los activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base a la
probable oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la
planificacién de futuras estrategias tributarias.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable como empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario
Administracién y Asesoria Entrepreneur S.A., es una entidad con antecedentes de
empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo
que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucién.

Instrumentos financieros basicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las cldusulas contractuales de un instrumento financiero.

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transaccién {incluyendo
los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos
financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del
efectivo u otra contraprestacién que se espera pagar o recibir a menos que el acuerdo
constituya, en efecto, una transaccion de financiacion,

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y solo cuando, la Compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base
neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se extingue, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compaiiia mantiene han sido clasificados de la
siguiente manera: efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar - comerciales y otras
cuentas por cobrar y, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros

.
Los activos financieros y fos pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion:

8.
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i)

1)

i

Efectivo en caja y bancos

El efectivo esta compuesto por efectivo en caja, depdsitos monetarios en bancos y
certificados de depdsitos. Los activos registrados en efectivo se registran al costo
histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

Cuentas por cobrar — comierclalés y otras cuentas por cobrar

las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros generados en su mayoria por las ventas que se realizan a clientes en
condiciones normales de crédito, por lo que las cuentas por cobrar no generan
intereses.

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principalmente los saldos
pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por cobrar.

Las tuentas por cobrar - comerciales son a corto plazs y no se descuentan, ya que
la Administracién de la Compaiila ha determinado que el célculo del costo
amortizado no presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado,
ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos
asociados y se encuentran bajo términos normales de crédito.

Pasives finaricieros

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar — proveedores y
otras cuentas por pagar.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar — proveedores y otras cuentas por pagar representan
principaimente obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adquirido
de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones y se manejan en
condiciones normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de
financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor de la
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros

La Compaiiia estima una provisién por deterioro de los activos financieros individuales
no significativos de manera colectiva, evaluando la existencia de evidencia objetiva del
deterioro del valor de las cuentas por cobrar = comerciales. La Compafifa ha
determinado sobre la base de expefiencia histérica, que los deudores E;:merciales
vencidos con una antigiiedad mayor a 90 dias desde la fecha de facturacién no son
recuperables y son sujetos a provision.
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4]

La provisidn se registra con cargo a los resultados del ejercicio en el cual la Gerencia
determina la necesidad de constituirla y si disminuye por las cuentas consideradas
irrecuperables.- De los andlisis realizados por la Administracién de la Compafiia, se ha

considerado que no se han producido eventos que sugieran {a no recuperacién de sus
activos.

Asimismo, para aquellas cuentas significativas individuales, la Compafiia realiza
evaluaciones especificas para determinar si existe evidencia objetiva de la pérdida en el
valor de las cuentas por cobrar.

Los activos financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo. El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provisidn se reconocen en el estado de resuitados.

Frupietaltl y equipos, neto

Son reconocidos como Propiedad y equipos, netos, aquellos bienes que se usan para
propositos administrativos y que tienen una vida Gtil mayor a un periodo. Se encuentran
registrados a su costo menos la depreciacién acumulada y menos las posibles pérdidas

por deterioro de su valor. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no se han establecido
indicios de deterioro.

i} Medicidn en el reconocimiento inicial

Las Propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo historico. modificado
por los inmuebles que se presentan al valor razonable tomando como referencia
las revaluaciones efectuadas por la Compafiia basados en los catastros municipales
y adoptado como costo atribuido por efecto de la adopcién de las NHF por primera
vez. El costo de las Propiedades v equipos comprende & precio de adquisicién
{valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e
incluir los aranceles de importacién y los impuestos no recuperables, asi como
cualquier costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las

condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracién.

ii)  Medicidén posterior

Los elementos de propiedades y equipos posterior al reconocimiento inicial se
contabilizan utilizando el modelo del costo, este modelo es un método contable en
el cual las Propiedades y equipos se registran al costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumuladas por deterioro de valor
identificadas. ’ a

Los gastos de mantenimiento y reparacidn relacionados a las Propiedades y equipos
se imputan a resultados. La utilidad o pérdida resuitante de la venta o la baja de
equipo se calcula como la diferencia entre el precio de venta y el valor libros del
activo, y se reconoce en la cuenta de resultados.
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h) Depreciacién de las Propiedades y equipos

La depreciacién se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de los activos. La
depreciacion se registra con cargo a los resultados del periodo y se calcula en funcion de
los afios de la vida (til estimada de los diferentes bienes, la cual se ha determinado en
base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los
cambios y/o mejoras en los activos.

A continuacién, se presentan las vidas Gtiles estimadas por la administracién para el
cdlculo de la depreciacién para cada categoria de los muebles, equipos y vehiculos:

Tipo de activo Vidf axit
afios
Edificios 20
Instalaciones 10
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3
Musebles y equipos 10

La vida util estimada y el método de depreciacidn son revisados al final de cada periodo,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. Al31 de diciembre de 2015 y 2014, no se han modificado las estimaciones
de las vidas utiles existentes.

Impuesto a la renta

La Compaiiia registra el impuesto a la renta sobre la base de la renta liquida imponible
determinada segln las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y
su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto
corriente e impuestos diferidos y se reconoce en los resultados del periodo, excepto en
{a medida en que éstos se refieran a partidas reconccidas en &l otro resultads integral
y/o directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto también se reconoce
en dichas partidas.

i)  Impuesto corriente

El impuesto corriente €5 el que se estimia pagar ¢ recuperar eh el gjercicio,
utilizando las tasas impositivas y leyes tributarias aprobadas o a punto de aprobarse
en la fecha del balance de situacidn, correspondiente al ejercicio presente y a
cualquier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El calculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales que han sido

promulgadas o que astén sustantialmente promulgadas al cierre del pericdo de
reporte. "
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i} Impuesto diferido

El impuesto diferido se caicula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacién financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
Pasivo en una transaccion, distinta de una combinacién de negselos, gue, en al
momento de [a transaccién, no afecta ni al resuitado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

Ef impuesto diferido se determina usando tasas impositivas {y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacién
cuando &l correspondiefite active por impuesto diferido se realice o &l pasive por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto
o ingreso, e incluidos en la determinacidon de la ganancia o pérdida neta del
ejercicio, excepto si han surgido de una transaccién que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo
o abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacién o liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Administracién en base a los andlisis
correspondientes ha determinado diferencias temporales que origifian imipuestos
diferidos por concepto de los activos revaluados.

j) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resulitado
de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos econdmicos por
parte de la CompaRia vy los miontos se pueden estinsar oA clera fiabilidad, vy se miden
con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacion presente, a la luz de
la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e
incertidumbres asociados con la obligacién actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible salida de
FEEUFSOS SE6NSMICOS como fesultado dé las abligaciones prasenies, no se reconsce
ningun pasivo.

- La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que alin no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos contingentes.

-

k) Beneficios alos empleados .

Beneficios a los empleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.

.
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Participacién de los empleados en las utilidades

De conformidad con las disposiciones laborales vigentes, la Compafiia paga a sus
empleados una participaciéon del 15% sobre las utilidades del ejercicio; se reconoce en
los resultados del periodo en el cual se devenga.

Beneficios post - empleo y por terminacién

Beneficios post — empleo — jubilacién patronal y desahucio

Las disposiciones del Cédigo del Trabajo establecen la responsabilidad de los
empleadores de pagar a sus trabajadores que entre 20 y 25 afios 0 mas, hubieran
prestado servicios continuados o interrumpidos, el beneficio por jubilacidn patronal, asi
como también establece la obligacién que tienen los empleadores de indemnizar a los
trabajadores con el 25% de su Ultimo sueldo multiplicado por los afios de servicio,
cuando la relacién laboral termine por desahucio.

Los beneficios post-empleo representan planes de beneficios definidos por concepto de
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio. Ef efecto acumulativo de la OBD se
reconoce en los resultados del periodo y el pasivo reconocido en el estado de situacion
financiera por los planes de beneficios definidos es el valor presente de las obligaciones
por beneficios definidos (OBD} en la fecha de cierre de los estados financieros.

La Administracion estima la OBD anualmente con base en un estudio actuarial realizado
por expertos independientes debidamente calificados, los cuales se basan en las tasas
estandar de inflacién, las tasas de rotacién del personal, la tasa de crecimiento de los
salarios y la mortalidad. Los factores de descuento se determinan cerca de cierre de
cada afio con referencia a la tasa promedio para los Bonos del Gobierno Ecuatoriano,
publicado por el Banco Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios
serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones registradas para los empleados hasta su vencimiento.

Hasta el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, la Compafiia registré bajo normas
contables su provisién por beneficios definidos. En el afio terminado el 31 de diciembre
de diciembre de 2015 no existen pasivos por este concepto, debido a que, durante este
afio, la Compafiia transfirié su ndmina a su compaiiia relacionada Hotelera Paraiso S.A.
Hoparsa, conjuntamente con todas las obligaciones que mantenia con sus empleados a
la fecha de la transferencia.

Beneficios de terminacion

Son los beneficios a los empleados a pagar como consecuencia de la decisiéon de la
Compafiia de resolver el contrato de Un empleado antes de la fecha normal de retiro.
De acuerdo a la legislacion laboral ecuatoriana, el beneficio por terminacién que la
Compafiia paga cuando da por terminada unilateralmente la relacién laboral con un
empleado, es el despido intempestivo.
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i)

La Compafiia reconoce los beneficios por terminacién como un pasivo y como un gasto
cuando, y sdlo cuando, se encuentre comprometida de forma demostrable a rescindir el
vinculo que le une con un empleado o grupo de empleados antes de la fecha normal de
retiro. En base a lo antes indicado, al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Administracion
estima que no es necesario reconocer un pasivo por este concepto.

Distribucién de dividendos
La distribucién de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los

estados financieros, en el periodo en el cual los dividendos son aprobados por la Junta
General de Accionistas.

m) lngresos

n)

Los ingresos se calculan al valor razonable de Ia contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que fa
Compafiia pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a que no ha
existido financiamiento los ingresos han sido registrados sin generar ningn descuento
por financiamiento.

La compaitia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, y
es probable que beneficios econédmicos futuros fluyan hacia la compafiia y se cumpla
con los criterios especificos para cada tipo de ingreso como se describe mas adelante.

Se considera que el monto de los ingresss no puede ser miedido confiablemente hasta
que todas las contingencias relacionadas con la prestacidon del servicio hayan sido
resueltas. Los ingresos de la compaiiia se reconocen cuando ha entregado los servicios
y/o devengado el arrendamiento de bienes al cliente de acuerdo con la condicién
pactada y la cobranza de las cuentas por cobrar estd razonablemente asegurada.

Prestacion de servicios

Los ingresos por prestacién de servicios incluyen honorarios de asesorias y servicios
administrativos, contables y otros, y se reconocen cuando se ha devengado dicho
servicio y el ingreso se puede medir con fiabilidad.

Arrenidamiento de bignes inmuebles

Los ingresos por arrendamientos se registran cuando el ingreso puede ser estimado con
fiabilidad; los ingresos por arrendamiento de bienes inmuebles se reconocen,
considerando el tiempo de arrendamiento de los inmuebles devengados al final del
periodo sobre el que se informa.

Costo de las ventas -
Los costos de venta representan el costo directo incurridos para la prestacion de los
servicios en las diferentes actividades operativas que tiene la Compaiiia, y se reconocen
a medida que incurren, independiente de la fecha en que se realiza el pago y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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o) Gastos

)]

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a
los resultados del periodo en funcién del criterio del devengado, es decir, en la medida
gue sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser

confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compafiia ha definido
las siguientes consideraciones:

Flujos de efectivo: Comprende el efectivo en caja, bancos y certificados depdsitos.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia que es la comercializacién del cacao, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiacién.

Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

q) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacidn financiera, los saldos se clasifican como corrientes y no
corrientes.

La Compaiiia clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de
los siguientes criterios:

i} se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién;

ii) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacidn;

iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

) se trata de efectivo U otro medio egquivalente al efective (tal como se define en la
Seccién 7 de la NIIF para las Pymes), cuya utilizacién no esta restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses
siguientes a la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

- . ope . L& -
Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen
alguno de los siguientes criterios:
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i) seesperan liquidar en el ciclo normal de |a operacién de la Compaiiia;

ii) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

iii) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o
iv) la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del

pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos son clasificados como no corrientes,

De acuerdo a lo establecido en la Seccidn 3 de la NIIF para las Pymes, el ciclo normal de
la operacién de una entidad es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso

normal de actividades. En el caso de la Compafiia se ha considerado un ciclo operativo
de 12 meses.

4. Gestién de riesgos financieros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd
expuesta a diversos riesgos financieros que pueden afectar el valor econémico de sus flujos
de efective, asi como de sus activos v, 6n coRsecusncia, sus resultados operacionales. Los
principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen, deudas con accionistas y cuentas
por pagar - comerciales y otros acreedores. El propdsito principal de estos pasivos
financieros es conseguir financiamiento para el desarrolio de sus operaciones habituales. La
Compaifiia tiene activos financieros, tales como, cuentas por cobrar deudores por venta,

otras cuentas por cobrar y efectivo en caja y bancos provenientes directamente de sus
———

La administracién supervisa la gestion de estos riesgos controlando el cumplimiento del
marco regulatorio respecto al riesgo financiero. La gerencia procura que las actividades con
riesgo financiero en las que se involucra la Compafifa estén controladas por politicas y
procedimientos adecuados y que los riesgos financieros estén identificados, medidos y
controlados de acuerdo con las politicas internas.

Las actividades para propdsitos de gestion del riesgo son llevadas a cabo por ejecutivos que
tienen las habilidades, la experiencia y la supervisién apropiada.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, asi como

una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia,
si es el caso.

a) Riesgos Financieros
i) Riesao de crédito
Es &l riesgo de que sé orfiging una f;érdiéa‘ financiera para la Compahia skufi eliente

o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones
contractuales.
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Deudores por ventas a clientes - terceros

La Compaiiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito de clientes
que no son relacionados. El plazo crédito que la Compaiiia concede a este tipo de
clientes es de hasta 30 dias. La Administracién considera que el riesgo de crédito
es minimo.

ii} Riesqo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado, como las
tasas de interés, precios de la mercaderia, etc., afecten los ingresos de la Compatiia
o el valor de sus activos financieros. El objetivo de la Administracién, es administrar
y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables vy al
thismo tiempo optimizar la rentabilidad.

- Riesgo de tasa de interés

Las politicas en la administracién de este riesgo son establecidas por la gerencia
y se basa en la definicion de estrategias especificas en funcién de los analisis
petidicos de tendencias de las variables que inciden &n los niveles de tipo de
tasas de interés. La Compaiiia tiene como politica contratar financiamiento
local a tasas de interés fijas.

b) Riesgo de liguidez

Este riesgo esta asociade a la capacidad de la ComipaRia para responder ante 1os
compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables.

Lla Gerencia tiene la responsabilidad final por la mitigacién de este riesgo, y ha
establecido un marco de trabajo apropiado para su administracion de manera que la
Comipafifa pueda tranejar los requerimientos de financiamiento a corte, mediano ylarge
plazo, asi como su gestién de liquidez.

Las obligaciones principales de la Compafiia son pasivos financieros mantenidos con los
accionistas; en tal sentido, la Compafiia no estd expuesta a riesgos significativos de
liguidez ya que histéricamente los flujos de efectivos de sus operaciones le han
permitido mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones con terceros.

Un resumen de los activos y pasivos por su liquidez es como sigue:

2015
. De 30-180
. Vigente dias Total
2]
Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 35 35
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 11.977 11.977
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 584.756 584.756
Impuestos corrientes 9.819 9.819
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Pasivos:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (138.977) (138.977)
Cuentas por pagar a partes relacionadas (49.656) {49.656)
Impuestos corrientes {12.169) (12.169)

Total {2.315) 408.100 405,785

. De 30-180
Vigente dias Total

Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo 107.282 107.282
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 9.456 9.456
€uentas por cobrar a partes relacionadas 687.693 687.693
Impuestos corrientes

Pasivos:
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar {375.391} {375.391)
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Impuestos corrientes {5.270) {5.270)

Total 102.012 321.758 423.770

¢} Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias

o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compafiia.

- Procesos, que son las acciones de calidad que interactian para llevar acabo las

operaciones de la Compafiia y la transformacién de los productos.
- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
somunicaciones, gue soportan los procesos de Ja Compafia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

La Compafifa tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

5. Efectivo encajay baaces
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo del efectivo en caja y bancos es como sigue:

Detalle 2015 2014
Caja 23 15

Instituciones financieras locales 'z
Banco Bolivariano CA. 12 490
Banco Produbanco 106.777

12 107.267

Total 35 ... 107.282
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el efectivo y equivalentes de efectivo no tiene
restricciones para su uso.

6. Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar

El detalle de las cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2015 y 2014, es el siguiente:

Detalle 2015 2014

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes (1) 4.038 4.633
4.038 4.633
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 1.840
Empleados 28 302
Otros 6.071 4,521
7.939 4.823
Total 11.977 9.456

(1) Las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y no devengan intereses. El plazo de
crédito oscila en 30 dias.

7. Activos por impuestos corrientes
Al 31 de diciembre de 2015 el saldo por Impuestos corrientes comprende Crédito Tributario
por concepto del Impuesto al Valor Agregado, el cual es liquidado en el mes inmediato
siguiente al cierre de los estados financieros del afio 2015.

8. Propicdadesy equipos, neto

Un detalle y movimiento de los Propiedades y equipos, neto al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015
Saldo at ?mg Adiciones Ajustes Saldo n!}im!
del afio del afio
No Deprediables
Terrenos Cedros 78.108 78.108
Depreciables
Edifico Cedros 176.936 176.936
Instalaciones 22.972 s 22972
Muebles y equipos 90.861 90.861
Equipo de Computo 41.726 3.071 {603) 44.194
Vehiculosy otros 169.327 15.973 {39.332) 145,968
Otros 81.038 108 (1.144) 80.002
Total costo 582.860 19.152 (41.079) 560.933
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Depreciacién acumulada
Edifidos Cedros {50.856) {12.714) {63.570)
Instalaciones (22.110) {670} {22.780)
Muebles y equipos (68.160) {4.345) (72.505)
Equipo de computo {30.185) {8.463) (259) (38.907)
Vehiculos y otros (85.544) (17.412) 5.829 (97.127)
Otros {55,193) (4.650) 259 {59.584)
Total depreciacién {312.048) {48.254) 5.829 {354.473)
Total 348.920 {29.102) {35.250) 284.568
2014
Saldo aﬂ immo del Adiciones Saldo aLﬁnaI del
ano ano
No Depreciables
Terrenos Cedros 78.108 78.108
Depreciables
Edifico Cedros 176.936 176.936
instalaciones 22.972 22.972
Muebles y equipos 89.701 1.160 90.861
Equipo de Computo 38.696 3.030 41.726
Vehiculos y otros 79.995 89.332 169.327
Otros 80.002 1.036 81.038
Total costo 488.302 94.558 582.860
Depreciacién acumulada {269.597) (42.451) {312.048}
Total 296.813 52.107 348.920

El cargo a resultados por concepto de depreciacién de las propiedades y equipos por los
afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 fue de USS 48.256 y US$ 42.451

respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, no existen restricciones y/o gravimenes sobre las
Propiedades y equipos que se presentan en los estados financieros de la Compafiia.

9. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de Acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar es como sigue:

Detalle 2015 2014
Cuentas por pagar - comerciales .
Proveedores {1) 34.168 54061 .,
Tarjetas de Crédito {2} 36.513 39.945
70.681 94.006
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Otras cuentas por pagar

Anticipos de clientes 25.561 130.870
Provisiones 31.723 100.739
Beneficios sociales {3} 1.636 19.353
Participacion a trabajadores (4) 879 20.279
|ESS por Pagar 212 6.109
Otras cuentas por pagar 8.285 4.035
68.296 281.385

Total 138.977 375.391

{1) Corresponde valores por cancelar a proveedores locales por la compra de inventarios y
servicios recibidos. Las cuentas por pagar son a la vista y no devengan intereses. El plazo
de crédito es de hasta 30 dias. Un detalle de los valores por pagar a los proveedores
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locales es como sigue:

Detalle 2015 2014
Automotores Continental 8.875 -
Rent Algiter De Flotas 6.424 2.941
Asevig 3.684 1.250
Huerta Cedefio Aquile Alberto 2.896 960
Seguro Equinoccial 2.720 3.232
Carmigniani Perez Abogados C.L 2.653 1.837
Cleanstar S.A. 2.460
Tello Mejia Gregorio 1.160 -
Otros 3.295 43.841
Total 34.168 54.060

(2) Al31dediciembre de 2015 y 2014, se registran cuentas a pagar con emisores de tarjetas

de crédito, un detalle es como sigue:

Detalle 15 2014
Diners Club 33.645 38.863
Visa Bankard 2.868 1.082
Total 36.513 39.945

{3) Corresponde a las obligaciones que mantiene la Compafifa con los empleados, por
concepto de los beneficios sociales, un detalle es como sigue:

Detalle 2015 2014
Decimotercera remuneracion 48 1.022
Decimocuarta remuneracion 581 3.811
Liquidacion de haberes - 2.567
Vacaciones 1.007 11.953 "
Total 1.636 19.353
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(4) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de la empresa en un 15% aplicables a las utilidades liquidas o contables.
Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:
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2015 2014

Saldo al inicio def afio 26.279 1.862
Provisién del afio 20.279
Pagos {19.400) {1.862)
Total 879 20.279

10. Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compafiia realiza importantes transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones que las mantenidas con terceros.

Los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones antes indicadas al 31
de diciembre de 2015 y 2014 son como sigue:

2015 2014
Activos
Cuentas por cobrar comerciales
Korelcorp S.A {1) 584.756 683.960
Garces Orbe. Exportaciones 3.608
Tienda Rosa Orbe 125
584.756 687.693
Total 584.756 687.693
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales {2)
E€. Férnande Garces 7.885
Otras cuentas por pagar (2)
Hotelera Paraiso S.A. 41.811
Total 49,656

(1) Corresponde a saldos pendientes de cobro por préstamos/financiamiento entregados a
su relacionada para capital de trabajo, los cuales provienen principalmente de
transacciones de afios anteriores. Dichos valores no tienen fecha de vencimiento, ni
generan intereses a favor de Administracién y Asesoria Entrepreneur S.A.

accionista para capital de trabajo durante el afio 2015. Dichas obligaciones no tienen
fecha de vencimiento ni generan intereses. e
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11. Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de la Compaiiia se encuentra dividido en
301.100 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de USS$ 1 délar
cada una, 1as cuales otorgan un voto por aceién y un derecho 4 los dividéndos.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que por o menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva ne s disponible para el pago de dividendoes en efective, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital en su totalidad y/o absorber pérdidas.

Gestion de capital

La gestién de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la Compafiia, las
politicas de administracién de capital de la Compaiiia tienen por objetivo:

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en
el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones
de la Compaitiia.

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

- Maximizar el valor de la Compafiia, proveyendo un retorno adecuado para la inversion
de los accionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compatfiia, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y

cumpliendo con las obligaciones que ha incurrido la Compafiia

Los principales indicadores financieros de la Compafiia son como sigue:

indi r Financiero 2015 2014
Capital de trabajo (1) 406.700 423.770
Capital de trabajo (2) {128.400) {263.923)
fndice de liquidez (1) 3,03 2,11
{ndice de liquidez {2) 0,35 0,31
Margen Bruto 82,4% 82,0% -
Rentabilidad Neta de Ventas -20,6% 8,4%

(1) Incluye el total de activos corrientes y el total de pasivos corrientes que tiene la
Compafiia al 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente.
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{2) incluye el total de activos corrientes y total de pasivos corrientes que tiene la Compafiia
al 31 de diciembre de 2015 y 2014, respectivamente, excluyendo las cuentas por cobrar
y por pagar a partes relacionadas.

12. Impuesto a la renta

(a) Conciliacién tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes la provisién para el impuesto
a la renta se calcula en base a la tasa corporativa del 22% aplicable a las utilidades
gravables. Sin embargo, si las utilidades son reinvertidas (aumento de capital) 1a tasa de
impuesto se reducird en un 10% de la utilidad del ejercicio. Un detalle de la conciliacién

tributaria &s como sigue:
Detalle 2015 2014
Resultado neto {43.746) 135.194
Menos: 15% participacion a trabajadores {20.279}
Ganancia antes de impuesto a la renta . (43;746) 114,915
Mds: Gastos no deducibles 10.776 28.622
Base imponible {32.970) 143.537
Impuesto a la renta causado 31,578
Anticipo calculado 11.076 8.251
lmpfu'esto a la renta por pagar mayor entre el 11.076 31578
anticipo y el impuesto causado
Menos: Retenciones de impuesto a la renta {5.410) (23.607)
Menos: Remanentes de retenciones en la fuente (7.783)
Impuesto a la renta por pagar 5.666 188

El movimiento del impuesto a la renta por los afios terminados al 31 de diciembre de

2015 y 2014 es como sigue:
2015 2014
Salde inicial def periodo 188 357.351
Compensaciones del saldo inicial {257.649)
Cancelaciones {188} {99.702}
Provisién del impuesto a la renta del afio 11.076 31.578
Compensacion del periodo:
Retenciones de impuesto a la renta del afio . {5.410) {23.607}
Remanente de retenciones de afios anteriores o {7.783)
Saldos al fin del afio T 5.666 188

L4

Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”
cuyo valor es el calculo en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2%
del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y
el 0,4% de los activos. Ademas, se establece que en caso de que el impuesto a la renta

Y
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(b

—

causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en
impuesto a la renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidon pudiendo ser aplicables de acuerdo a las normas que rigen la
devolucidn de este anticipo.

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nacionales
o del exterior no se encontraban sujetos a retencidn alguna adicional. A partir del afio
2011 los dividendos que son distribuidos a favor de personas naturales residentes en e!
Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, estan sujetos a una retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el cargo a resultados por concepto de impuesto a la
renta corriente y diferido es el siguiente:

Detalle 2015 2014
Impuesto a la renta corriente 11.076 31.578
Impuesto a la renta diferido {1.025)
Total Impuesto a la renta del afio 10.051 31.578

El gasto por impuesto a la renta en el estado de resultados por el afio terminado el 31
de diciembre de 2015, fue determinado mediante la aplicacién del Impuesto a la Renta
Minimo, debido a que el Anticipo de Impuesto a la Renta calculado para el ejercicio fiscal
2015, fue mayor al Impuesto a 1a Renta Causado del afio mencionado. El gasto por
impueste a la renta en el estado de resultados del afio terminado el 31 de diciembre de
2014 difiere del impuesto teérico que se habria obtenido empleando la tasa impositiva
vigente al cierre de cada ejercicio sobre el resultado antes de impuesto a la renta, por
las razones que se detallan a continuacion:

2014
Detalle Porcentaje Valor
Tasa impositiva nominal 22,00% 25.281
Mds: Gastos no deducibles 5,48% 6.297
Tasa impositiva efectiva 27,48% 31.578

Impuesto a la renta corriente

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2015y 2014,
es como sigue:

Detalle 2015 2014
Impuesto aia renta por pagar . .666 188
Obligaciones fiscales 6.503 5.082 .
Total 12.169 5.270

Los pasivos por impuestos corrientes, son liquidados de acuerdo a la fecha de
exigibilidad determinada por el organismo de control.
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(c)

(d)

{e}

()

Impuestos diferidos

El movimiento de los saldos acumulados por impuestos diferidos al 31 de diciembre del
2015, es el siguiente:

2015
comie rﬁo::iel ﬁ_ Reconocido en  Saldos al final
econocico en resultados del afio
aiio patrimonio
Pasivos por impuestos diferidos:
Revalio de propiedades 19.766 {1.025) 18.741
Total 19.766 {1.025) 18.741

Situacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres
afics posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracién del
impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones tributarias. A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de
revisién por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta
de los afios 2012 al 2015.

Precios de transferencia

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares (US$3.000.000) de los
Estados Unidos de América deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y, aquellos contribuyentas que hayan efectuado operaciones ¢on partes
relacionadas locales y/o del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los U5515.000.000 deberan presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencia; los cuales deberdn ser presentados en
un plazo no mayor de dos meses; contados a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracién del impuesto a la Renta.

La Compafiia basada en el monto de las operaciones con relacionadas no requiere la
realizacién del informe de precios de transferencia, ni la presentacion del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas a las autoridades; debido a lo mencionado no se
han generado ajustes por precios de transferencia que afecten la determinacién del
impuesto a la renta del afio. .

[2J

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:
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- la transferencia o traslado de divisas al exterior.

- La tenencia de inversiones en el exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos

' financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.

- Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades dowmiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

- La tasa del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

- Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgdnico de la
Produccién, Comercic € Inversiones y gue devenguen intersses a las tasas
referenciales.

- Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

- Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
d {2 renta, a favor de otras sociedades extranjeras 6 de personas naturales ric
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales
o jurisdicciones de menor imposicidn.

(g) Reformas tributarias - Ley Orgénica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal

Mediante Registros Oficiales Nos. 405 publicado el 29 de diciembre 2014 y 407
publicado el 31 de diciembre de 2014, el Servicio de Rentas Internas introdujo
modificaciones a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, que
tendran vigencia a partir del 1 de enero de 2015, y que incluyen entre otros los
siguientes aspectos:

Considerar como ingreso gravado la venta de acciones y participaciones.

- Incremento de retenciones en la fuente sobre pagos de no residentes en el Ecuador
(antes pagos al exterior)

- Se exonera el plazo del pago del impuesto a la renta a 10 afios para inversiones
nuevas y productivos en los sectores econédmicos de que terminaron como industrias
bésicas de conformidad conila ley

- Considera como no deducible la depreciacién de los activos revaluados y las pérdidas
por enajenacién directa o indirecta de activos fijos o corrientes, acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos que
permitan la exploracién, explotacién, concesidén o similares a partes relacionadas.

- Limita y condiciona la deducibilidad de gastos de publicidad.

- Limita la deducibilidad de regalias, servicios técnicos, de coasultoria, ete.
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Se elimina de los rubros de activo y patrimonio el saldo de los bienes revaluados para
el célculo del anticipo del impuesto a la renta.

Se permite el reconocimiento de ciertos activos por impuestos diferidos.

Se incrementa beneficios de deduccién para el célculo del impuesto a la renta por
sueldos por pagos a adultos mayores y migrantes retornados mayores de 40 afios.
Se agrega como beneficio la deduccién del 100% adicional por 5 afios para las micro
y pequefias empresas sobre algunos rubros.

Se establece incentivos de estabilidad tributaria en contratos de inversién.

Se reforma las exenciones respecto de las retenciones en la fuente en pagos al
exterior a compafiias de seguros.

Se incrementa la tasa nominal de impuesto a la renta para sociedades hasta el 25%
bajo ciertas circunstancias.

Se astablece retencién en la fuente de impuesto a la renta en caso de que cualquier
sociedad conceda a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales.
Incrementa hasta el 13% el porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la
renta en pago de dividendos a personas naturales.

13. Ingresos ordinarios

Los ingresos por actividades ordinarias corresponden a comisidn por Asesoria,
arrendamiento de inmuebles, asesoria contable y se da el registro de otros ingresos por los
afios que terminaron el 31 de diciembre de 2015 y 2014, de Administracién y Asesoria
Entrepreneur S.A. es como sigue:

Detalle 2015 2014
Comisiones por asesorias 202.181 692.100
Arrendamiento de bienes inmuebles 18.746 27.193
Asesorias contables 39.681 277.437
Total 260.608 996.730

14. Gastos de administracién y ventas

Un resumen de los gastos por su naturaleza por los afios que terminaron el 31 de diciembre
de 2015 y 2014, es el siguiente:

Detalle 2015 2034
Gastos de administracién:
Gasto de personal 54.853 108.587
Depreciaciones 17.494 21.171
Servicios basicos 9.272 11.373
Mantenimientos y reparaciones 17.633 22.138
Seguridad y guardiania 373 2.334
Transportes - 7.085 2.545 .
Honorarios 4,605 3.003
Seguros 612 10.063
Suministros 2.668 10.388
Otros 3.616 94.320
Total 118.211 285,922
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Gastos de venta:
Gasto de personal 37.638 88.661
Depreciaciones 27.410 21.907
Arrendamientos 90.000 120000
Mantenimientos y reparaciones 9.494 10.633
Seguridad y guardiania 7.482 13.262
Transportes 284 657
Servicios basicos 9.766 10.812
Seguros 2.643 3.092
Suministros 2.303 6.722
Honorarios 5.144 7.202
Otros 15.719 25,294
Total 207.883 308.242

15. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de preparacién de este informe (15 de junio de
2016), no se han producido eventos que en la opinion de la Gerencia de la Compafiia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

16. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Administracion y Asesoria Entrepreneur S.A. por el afio que
terminé el 31 de diciembre de 2015 han sido autorizados por la Gerencia para su publicacién
el 14 de junio de 2016; y, seran aprobados de manera definitiva sin modificaciones en la
Junta General Ordinaria de Accionistas, de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia
de Compaiiias del Ecuador.

Ida Vintimilla Gobiel Katherin Lav%en Pachay
Gerente General ontador General
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