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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2012 2011 1 enero 2011
ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 6 277,890 308,019 181,453
Inversiones temporales 7 123,620 112,327 104,192
Cuentas por cobrar comerciales 8 883,131 2,228,418 1,452,962
Otras cuentas por cobrar 9 35,651 30,917 27,767
Impuestos por cobrar 10 1,377,163 989,852 573,447
Inventarios 11 294,280 279,391 231,734
Gastos pagados por anticipado 46,586 10,319 11,882
Activo disponible para la venta 12 122,384 - -
Total del activo corriente 3,160,705 3,959,243 2,583,437
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, mobiliario y equipo 13 3,049,166 503,622 533,163
Otros activos 14 150,499 674,681 745,022
Activo por impuesto diferido 15 54,361 44917 50,418
Total del activo no corriente 3,254,026 1,223,220 1,328,603
TOTAL DE ACTIVOS 6,414,731 5,182,463 3,912,040
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE
Porcién corriente de deuda a largo plazo 16 - - 13,266
Cuentas por pagar comerciales 17 411,094 1.685.280 854,556
Cuentas por pagar companias relacionadas 18 1,610,196 1.072.591 718,719
Otras cuentas por pagar 19 79,175 47,206 29,438
Pasivos acumulados 20 228,750 168,482 141,040
Impuestos por pagar 21 289,036 171,641 339,850
Total del pasivo corriente 2,618,252 3,145,200 2,091,869
PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar relacionadas 18 1,280,000 - -
Otras cuentas por pagar 19 64,000 - -
Obligaciones por beneficios post-empleo 22 269,634 235,343 163,822
Pasivo por impuesto diferido - - -
Total del pasivo no corriente

1,613,634 235,343 163,822

TOTAL DE PASIVOS 4,231,886 3,380,543 2,255,690
PATRIMONIO (Véase estado adjunto) 23 2,182,845 1,801,920 1,656,349
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 6,414,731 5,182,463 3,912,040

Las notas adjuntas 1 a 34 son parte integrante de los estados financieros



SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en dolares estadounidenses)

Notas
Ingresos por servicios 25
Costos de operacion 26
Utilidad bruta
Gastos de administracion 27
Otros ingresos 28
Ingresos financieros 29
Gastos financieros 30
Utilidad antes de impuestos
Impuesto a la renta 15 y 21
Utilidad neta
Otros resultados integrales, neto de impuestos
Resultado integral del afo, neto de impuestos
Utilidad neta por accién 24

Las notas adjuntas 1 a 34 son parte integrante de los estados financieros

2012 2011
9,135,344 8,822,561
(7,440,973) (7,693,392)
1,694,371 1,129,169
(1,015,479) (691,586)
93,050 20,916
5,620 7,687
(25,110) (39,651)
752,452 426,535
(204,301) (136,780)
548,151 289,755
548,151 289,755
23.83 12.60




SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Reservas Utilidades retenidas
Reserv Ajustes
Capital a Reserva Total Reserva de Primera Utilidades Total Utilidades Total
Social Legal Facultativa Reservas Capital Adopcion Acumuladas Retenidas Patrimonio
Saldos al 31 de Diciembre del
2010 23,000 26,408 329,944 356,352 2,007 137,294 1,137,696 1,276,997 1,656,349
Apropiacion a reserva facultativa -
(Véase Nota 22(c)) - 143,999 143,999 - - (143,999) (143,999) -
Dividendos pagados (Véase - (143,999)
Nota 22(d)) - - - - (143,999) (143,999)
Otros ajustes menores - - (186) (186) - - - (186)
Transferencia de efecto de
adopcién NIIF sobre resultados - - -
del afio 2011 - - - - - -
Utilidad neta del afio - - - - - 289,755 289,755 289,755
Saldos al 31 de Diciembre del
2011 23,000 26,408 473,757 500,165 2,007 137,294 1,139,453 1,278,754 1,801,920
Apropiacion a reserva facultativa
(Véase Nota 22(c)) - - 167,225 167,225 - - (167,225) (167,225) -
Dividendos pagados (Véase
Nota 22(d)) - - - - - (167,225) (167,225) (167,225)
Utilidad neta del ario - - - - - 548,151 548,151 548,151
Saldos al 31 de Diciembre del
2012 23,000 26,408 640,982 667,390 2,007 137,294 1,353,154 1,492,455 2,182,845

Las notas adjuntas 1 a 34 son parte integrante de los estados financieros



SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo de las actividades operacion:
Utilidad antes de impuesto a la renta

Mas ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto provisto por las actividades de operacion

Depreciacion

Amortizacién de otros activos
Obligaciones por beneficios post-empleo
Pérdida por baja de activo fijo

Cambio netos en activos y pasivos:
Disminucion (aumento) en cuentas por cobrar clientes
(Aumento) en otras cuentas por cobrar
(Aumento) en impuestos por cobrar
(Aumento) en inventarios
(Aumento) Disminucién en gastos pagados por anticipado
(Disminucion) Aumento en cuentas por pagar comerciales
Aumento en cuentas por pagar relacionadas
Aumento (disminucion) en otras cuentas por pagar
Aumento en pasivos acumulados
(Disminucion) en obligaciones por beneficios post-empleo
Aumento(disminucién) Impuestos por pagar
Aumento en provisiones

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Aumento en inversiones temporales

Adiciones a propiedad, mobiliario y equipo
Adiciones a otros activos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento
Disminucion de la deuda a largo plazo
Dividendos pagados

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
financiamiento

(Disminucién) aumento neto de efectivo

Efectivo al inicio del ano

Efectivo al final del afio

Notas 2012 2011

752,452 426,535
13 397,086 56,874
14 145,185 407,333
22 42 559 71,521
13 4,035
1,337,282 966,299
1,345,288 (775,455)
(4,736) (3,149)
(387,310) (416,405)
(14,888) (47,657)
(36,267) 1,377
(1,274,185) 830,724
1,817,605 358,873
31,969 17,761
60,268 27,448

(8,269) -
35.494 (189,324)

64,000

2,966,252 770,492
(131,843) (110,164)
2,834,408 660,327
(11.294) (8,135)
18 (2,559,242) (31,368)
14 (126,775) (336,993)
(2,697,311) (376,496)
- (13,266)
(167,226) (143,999)
(167,226) (157,265)
(30,129) 126,566
308,019 181,453
277,890 308,019

Las notas adjuntas 1 a 34 son parte integrante de los estados financieros



Notas a los estados financieros (continuacién)
SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

Notas a los estados financieros
Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011

1. Informacion general
Operaciones
La Comparfia se constituy6 en 1993 y es subsidiaria de CPT Empresas Maritimas S.A. de Chile. Su
principal actividad es la prestacion de servicios de remolcadores, salvamentos y asistencias a
embarcaciones maritimas en los puertos del Ecuador. Para la realizaciéon de esta actividad, la Compania
cuenta con una flota propia de remolcadores y mantiene en arrendamiento dos remolcadores de una
compafiia relacionada (Véase Nota 17 y 30(a)).

Seguln se indica en la Nota 30(b), la Compafiia mantiene suscrito contratos de servicios de remolque con
las Autoridades Portuarias de Guayaquil, Puerto Bolivar, Manta y Esmeraldas. El 46% de los ingresos son
generados a través de los servicios prestados en las instalaciones de la Autoridad Portuaria de Guayaquil.
(51% en el 2011).

La direccién fiscal registrada de la Compafia es Avenida Francisco de Orellana, Edificio World Trade
Center, Torre A, Piso 9, Oficina 903 Guayaquil-Ecuador.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorizacién de la Gerencia de
la Compania el 18 de enero del 2013 y posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta de
Accionistas para su aprobacion definitiva.

2. Principios contables
Los principales principios de contabilidad utilizados por la Compariia se describen a continuacion:

(a) Bases de presentacion -

Los presentes estados financieros de la Compania constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) que ha sido
adoptada en Ecuador y representa la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31
de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcién de las NIIF se detallan en la Nota 34.
Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido
reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del afio 2012.

La Compania ha adoptado las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera a partir del 1 de
enero de 2012, por lo cual la fecha de transicion a esta norma ha sido el 1 de enero de 2011. Los
efectos de la transicién se explican detalladamente en la Nota 34.



Notas a los estados financieros (continuacién)

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del modelo del costo histérico excepto por
los beneficios a largo plazo que son valorizados en base al modelo actuarial.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiia no ha
adoptado con anticipaciéon. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a
continuacion:

Aplicacion obligatoria para
Norma Tipo de Cambio ejercicios iniciados a partir de:

Modificacion. Eliminacion del enfoque del corredor y célculo de los

NIC 19 costos financieros sobre una base neta 1 de enero de 2013

NIC 27 Revision. Disposicion sobre los estados financieros separados. 1 de enero de 2013
Revision. Incluye requerimientos sobre la consolidacion de

NIC 28 negocios conjunto y asociadas 1 de enero de 2013
Especifica las clasificacion y medicién de activos y pasivos

NIIF 9 financieros. 1 de enero de 2015
Construye concepto de control en la consolidacién de estados

NIIF 10 financieros. 1 de enero de 2013

NIIF 11 Acuerdos conjuntos. 1 de enero de 2013
Incluye divulgaciones requeridas de todo tipo de inereses en otras

NIIF 12 entidades. 1 de enero de 2013

Precisar la definicién de valor razonable, fuentes de medicién y
NIIF 13 divulgaciones requeridas. 1 de enero de 2013

La Compafia estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

(b) Moneda funcional y de presentacion -
Los estados financieros adjuntos se presentan en ddélares estadounidenses, y que ha sido
determinada por la Compafiia como su moneda funcional y de presentacion. Toda la informacién
financiera, las cifras en los estados financieros y sus notas se presentan en délares estadounidenses.

(c) Uso de estimados y supuestos -
La preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia efectle estimados y que use
supuestos que afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, de ingresos y gastos, y la divulgacion
de hechos de importancia incluidos en las notas a los estados financieros. Los estimados y juicios
realizados son continuamente revisados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(d)

(e)

®

incluyendo la consideracion de eventos futuros que se consideran razonables en las circunstancias.
Los resultados finales podrian diferir de dichas estimaciones. La Gerencia de la Compafia no espera
que las variaciones, si hubiera, tengan un efecto material sobre los estados financieros. Las
estimaciones mas significativas relacionadas con los estados financieros adjuntos se refieren a la
provisién para cuentas de cobranza dudosa, la depreciacion de propiedad, mobiliario y equipo, la
amortizacién de cargos diferidos y los activos y pasivos diferidos por el impuesto a la renta. Cualquier
diferencia de las estimaciones con los desembolsos reales posteriores es registrada en los resultados
del afio en que ocurre.

Efectivo y bancos -
Se consideran como efectivo y bancos el efectivo disponible y depoésitos a la vista en bancos de libre
disponibilidad.

Inversiones temporales -
Las inversiones temporales corresponden a depésitos a plazo con vencimientos mayores a 90 dias y
que se registran al costo y no exceden su valor de realizacion.

Activos y pasivos financieros -

Clasificacion -

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través
de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administraciéon determina la

clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011 y al 1 de enero del 2011, la Compafiia mantuvo activos
financieros en la categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compariia sélo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera principalmente
por las Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no se cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por deuda bancaria, cuentas
por pagar a companias relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otros pasivos. Se incluyen en
el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.



Notas a los estados financieros (continuacién)

Reconocimiento, medicion inicial y posterior —

Reconocimiento: La Comparia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion
financiera cuando es parte de los acuerdos que los generan y se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial y posterior: Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor
razonable mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativos, es reconocido
como parte del activo o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de valor razonable con cambios en resultados. Con posterioridad al reconocimiento inicial, la
Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. Si se esperan cobrar en un afio o menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. En
especifico, la Compafia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la venta de

servicios en el curso normal de operaciones. Los saldos presentados en el activo corriente se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado (pues se recuperan hasta en 90
dias) menos la provision por deterioro.

(i) Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos de crédito tributario de IVA,

préstamos a empleados y anticipos.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues se

recuperan en el corto plazo.

Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el

método de la tasa de interés efectiva. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que la Compafia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las
obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del balance. La Asociacion presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Deuda bancaria: Se registré inicialmente a su valor nominal que no difiere de su valor razonable,
pues estuvo contratado a la tasa vigente en el mercado. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se midié al costo amortizado
utilizando la tasa de interés pactada. Los intereses devengados se presentan en el estado de
resultados integral en el rubro gastos financieros.

(i) Companias relacionadas: Corresponde a los servicios de fletamento, comisiones por maniobras

especiales y asistencia técnica que no devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo hasta en 1 afio.



Notas a los estados financieros (continuacién)

(9)

Adicionalmente se registra una deuda a largo plazo por la compra de un activo y su valor nominal no
difiere de su valor razonable, debido a que la deuda fue contratada a una tasa vigente en el mercado
para pasivos de similares caracteristicas. No existen costos de transacciones significativos incurridos
al momento de su contratacion. Posteriormente se mide al costo amortizado utilizando la tasa de
interés pactada. Los intereses devengados se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago al cierre del afio se presentan en el estado
de situacién financiera en el rubro Cuentas por pagar.

(iii) Cuentas por pagar comerciales y otros pasivos: Son obligaciones de pago por bienes o servicios

adquiridos de proveedores locales en el curso normal de sus operaciones y los impuestos asociados.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son pagaderas en el corto plazo.

Deterioro de activos financieros: La Asociacion establece una provision para pérdidas por deterioro
de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan segln los términos originales de los acuerdos. La
Gerencia de la Compania mantiene la politica de registrar una provision para cuentas de cobranza
dudosa con cargo a los resultados del periodo, de acuerdo con la antigliedad de los saldos; asi como
todas aquellas cuentas que hayan sido trasladadas a sus asesores legales para su gestion de cobro y
se encuentren en tramite de cobro judicial.

Baja de activos y pasivos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando expiran los
derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la Compafia transfiere el activo a un tercero sin
retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo financiero es dado de baja
cuando la obligacion de pago se cancela o expira.

Los instrumentos financieros se compensan cuando la Comparhia tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Inventarios -

Los inventarios se registran al costo el cual no excede el valor neto realizable. La valuacién de los
inventarios se realiza a través del método de costo promedio ponderado. Los inventarios comprenden
todos los costos derivados de la adquisicién, asi como otros costos en los que se ha incurrido para
darles su condicién y ubicacién actual. Los inventarios en transito se presentan al costo especifico de
adquisicion.

La Gerencia de la Compaiia no considera necesaria una provisién por deterioro de inventarios
considerando que se tratan de inventarios de repuestos que se consumen o utilizan durante varios
periodos y por sus caracteristicas fisicas y materiales tienen un bajo riesgo de obsolescencia; estos
son necesarios para cubrir los mantenimientos y reparaciones mayores de la flota de remolcadores
arrendada y propia.
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(h)

)

Activos no corrientes disponibles para la venta -

Los activos no corrientes se clasifican como activos disponibles para la venta cuando su valor en
libros se recuperara principalmente a través de una transaccion de venta que se considere altamente
probable en lugar de uso en las operaciones de la Compania. Estos activos se muestran al menor
valor que resulta de comparar su saldo en libros y su valor razonable menos los costos requeridos
para realizar su venta.

Propiedad, mobiliario y equipo -

Las partidas de propiedad, mobiliario y equipo se presenta al costo neto de su depreciacion
acumulada correspondiente a cada categoria de activo, y de ser aplicable de la provision por deterioro
que se haya estimado, ver parrafo (k). El costo inicial de la propiedad, mobiliario y equipo
comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y
cualquier costo directamente atribuible para ubicar y dejar el activo en condiciones de operacion y uso.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a los resultados del afio, cuando no forman parte de
algun activo, para distribuir el costo de los activos menos sus valores residuales utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada, siguiendo el
método de la linea recta:

Aios
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de comunicacién 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacion 3
Embarcaciones Entre 3y 10

La vida util y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que ambos sean
consistentes con el patron previsto de beneficios econémicos futuros de las partidas de propiedad,

mobiliario y equipo.

Los desembolsos incurridos después de que un activo ha sido puesto en uso se capitalizan como
costo adicional de este activo Unicamente cuando es probable que tales desembolsos resultaran en
beneficios econémicos futuros superiores al rendimiento normal evaluado originalmente para dicho
activo. Los desembolsos por mantenimiento y reparaciones menores se reconocen como gasto en el

periodo en que son incurridos.

Cuando se venden o retiran los activos se elimina su costo y depreciacion acumulada y cualquier
ganancia o pérdida que resulte de su disposicién se incluye en el estado de resultados.

11



Notas a los estados financieros (continuacién)

()

Otros activos -

Corresponden principalmente a costos de reparaciones mayores y carenas que se realizan en los
remolcadores arrendados bajo el esquema indicado en el literal (l); estos desembolsos se registran
inicialmente al costo y se amortizan bajo el método de linea recta, dependiendo del tipo de
mantenimiento, de la siguiente manera:

Aios
Reparaciones mayores (Overhauls) 5
Carenas 2.5

La vida util y el método de amortizacién se revisan periédicamente para asegurar que ambos son
consistentes con el patrén previsto de beneficios econdmicos futuros de las partidas de otros activos.

(k) Deterioro del valor de los activos no financieros -

U)

El valor neto en libros de propiedad, mobiliario y equipo y otros activos es revisado para determinar si
no existe un deterioro cuando se presentan acontecimientos o cambios econdémicos que indiquen que
dicho valor pueda no ser recuperable. Cuando el valor del activo en libros excede su valor
recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados.

El valor recuperable de un activo se define como el mayor importe entre el precio de venta neto y su
valor en uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un activo en
un mercado libre, mientras que el valor en uso es el valor presente de los flujos futuros estimados
del uso continuo de un activo y de su disposicion al final de su vida dtil. Al determinar el valor en
uso, los flujos futuros de efectivo se descuentan a su valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuestos que refleja la evaluacién de las condiciones actuales de mercado, del
valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo. Los importes recuperables se
estiman para cada activo o, si no es posible, para la unidad generadora de efectivo.

Una pérdida por deterioro se reconoce cuando el valor contable de tal activo o de su unidad
generadora de efectivo excede su monto recuperable o su valor de uso. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas con respecto a
unidades generadoras de efectivo se asignan primero a reducir a las unidades y luego a reducir el
monto de los otros activos en la unidad, bajo una base proporcional.

La pérdida por deterioro que se reconozca en un periodo anterior debera ser analizada en cada fecha
de reporte para establecer cualquier indicio de que tal pérdida ha disminuido o no existe. Una pérdida
por deterioro es reversada si ha habido un cambio en los estimados utilizados para determinar el valor
de recuperacion.

Arrendamiento operativo —

Los arrendamientos en los que una porcidn significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(m)

(n)

reconocen como costos de operacion en el estado de resultados sobre la base del método de linea
recta en el periodo del arrendamiento.

Provisiones -

Se reconoce una provision solo cuando la Compafnia tiene una obligacion presente como resultado
de un evento pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligaciéon y se puede
estimar razonablemente su importe. Las provisiones se revisan en cada periodo y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del balance general. Cuando el efecto del valor
del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el valor presente de los
desembolsos que se espera incurrir para cancelarla.

Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a vacaciones, décimo tercero, décimo cuarto sueldos, fondo
de reservas y participacion de los trabajadores en las utilidades, conceptos que se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacién vigente en Ecuador.

Beneficios de largo plazo: Provisiones de jubilacion patronal y desahucio (no fondeados): La
Asociacién tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara
al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima remuneracién mensual por cada
uno de los arios de servicios prestados al mismo empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Asociacién determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los
resultados del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual (2011: 6.5% anual) equivalente a
la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que
se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios

en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

13



Notas a los estados financieros (continuacién)

(o) Compromisos y contingencias -

La responsabilidad por pérdidas contingentes que se puedan generar por reclamos, litigios, multas,
entre otros; son registrados cuando es probable que la obligacion se ha generado y el monto asociado
de tales compromisos y contingencias puede ser razonablemente estimado.

Las contingencias posibles no se reconocen en los estados financieros; estas se revelan en notas a
los estados financieros.

(p) Reconocimiento de ingresos, costos y gastos -

Los ingresos por servicios son reconocidos en el periodo en que se brinda el servicio cuando se ha
transferido la propiedad y derechos de estos servicios, el monto de los ingresos puede ser medido
confiablemente y es probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion sean
recibidos por la Compaiiia.

Todos los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados conforme se devengan,
tomando en cuenta los rendimientos efectivos sobre el activo respectivo. Asimismo, todos los gastos
por intereses, asi como otros costos incurridos por préstamos u otras obligaciones financieras, se
reconocen en el periodo respectivo conforme se incurren.

Los costos de operacion y gastos en general se reconocen en el estado de resultados en el momento
en que se incurren, por el método del devengado.

(q) Participacion de los trabajadores -

(n

La participacion de los trabajadores se carga a los resultados del afio y se calcula sobre la utilidad
contable. El porcentaje de participacion de los trabajadores aplicable para la Compania es de 15%
sobre la utilidad de acuerdo con las leyes ecuatorianas.

Impuesto a la renta -

El impuesto a la renta incluye el impuesto corriente y diferido. El impuesto a la renta diferido se
reconoce en el estado de resultados, excepto que el mismo esté asociado a alguna partida reconocida
directamente en la seccidn patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio. El impuesto sobre
la renta corriente es el impuesto a pagar en el aiio sobre las utilidades gravables, calculado en base a
la tasa de impuesto vigente a la fecha del estado de situacién financiera.

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo, el cual refleja los efectos
de las diferencias temporales entre los saldos de activos y pasivos para fines contables y los
determinados para fines tributarios. Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden utilizando
la tasa de impuesto que se espera aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias
se recuperen o liquiden. La medicién de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias
tributarias derivadas de la forma en que la Compania espera recuperar o liquidar el valor de sus
activos y pasivos a la fecha del balance general.

Un pasivo por impuesto a la renta diferido se reconoce sin tomar en cuenta el momento en que se
estime que las diferencias temporales se liquidaran. Un activo por impuesto a la renta diferido es
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(s)

®

reconocido cuando es probable que existan bases imponibles futuras suficientes para que el activo
diferido se pueda aplicar. A la fecha del estado de situacion financiera, la Gerencia de la Compafiia
ha evaluado los activos diferidos no reconocidos y el saldo de los reconocidos.

Utilidad por accion -

La utilidad por accién basica y diluida ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de
las acciones comunes en circulacion a la fecha del balance general. La Compafiia no tiene
instrumentos financieros que produzcan efectos dilutivos, por lo que la utilidad por accién basica y
diluida es la misma. La utilidad por accién se calcula considerando unicamente la utilidad neta
atribuible a los accionistas.

Eventos posteriores -

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del periodo que se informa (eventos de ajuste) son incluidos
en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.

3. Estimaciones y criterios contables significativos -
Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

siguientes conceptos:

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada por
la Gerencia de la Compahnia, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar y la
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Propiedades, mobiliario y equipo: La determinacion de las vidas utiles y valores residuales que se
evallan al cierre de cada afo.

Provisiones por beneficios a empleados: Las hip6tesis empleadas en el célculo actuarial de Jubilacion
patronal y desahucio, para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

Impuesto a la renta diferido: La Compafia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

4. Valor razonable de los instrumentos financieros-

Las normas contables definen un instrumento financiero como cualquier contrato que origina un activo

financiero de una compaiia y un pasivo financiero o un instrumento patrimonial de otra compafia.

A continuacién se presenta informacién acerca del valor razonable de los instrumentos financieros de la

Compania:
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(a)

(b)

()

(d)

Inversiones temporales -

Las inversiones temporales se encuentran registradas al costo, con vencimiento de hasta un afio y
no difieren de su valor de realizacién. El valor razonable de las inversiones temporales no difiere en
forma significativa de su valor en libros debido a su naturaleza de corto plazo. (Véase Nota 7)

Cuentas por cobrar -
El valor en libros de las cuentas por cobrar comerciales no difiere de su valor razonable debido a su
naturaleza de corto plazo. (Véase Notas 8 y 32).

Las otras cuentas por cobrar corresponden principalmente a créditos tributarios por impuestos y
retenciones compensables con los pasivos por impuestos generados en un periodo fiscal. La
Gerencia considera que la probabilidad de deterioro sobre el saldo de otras cuentas por cobrar es
remota y su valor razonable no difiere en forma significativa de su valor en libros debido a su
naturaleza de corto plazo.

Cuentas por pagar -
El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales no difiere de su valor razonable debido a su
naturaleza de corto plazo. (Véase Notas 16 y 32).

Las otras cuentas por pagar corresponden principalmente a impuestos y retenciones por pagar
compensables con el crédito tributario registrado por la Compafiia en un periodo fiscal y su valor en
libros no difiere de su valor razonable debido a su naturaleza de corto plazo.

Cuentas por pagar largo plazo -

Corresponde principalmente a una deuda con una compaiia relacionada. El valor razonable de la
deuda a largo plazo no difiere de su valor en libros debido a que esta contratada a una tasa
vigente en el mercado para pasivos de similares caracteristicas.

5. Administracion de riesgos financieros

El uso de los instrumentos financieros de la Compania se expone a los siguientes riesgos:

Riesgo de crédito -
El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera de la Compafia si el cliente o contraparte de un

instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales.

La Comparfiia no tiene una concentracion significativa de crédito relacionado a la cartera de cuentas por

cobrar debido a que posee un una base diversa de clientes.

La Administracién ha desarrollado politicas para el otorgamiento de créditos, la exposicion al riesgo

crediticio es monitoreada constantemente, de acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores. El

crédito esta sujeto a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, el historial y las

referencias del cliente.
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Al analizar el riesgo de crédito de los clientes, la Gerencia realiza un andlisis de antigliedad de saldos,
vencimiento y posibles dificultades previas. Los clientes que se clasifican como “de alto riesgo” se incluyen
en una lista de clientes bajo tratamiento legal.

La Compariia ha establecido una estimacion para deterioro que representa su estimado de pérdidas
incurridas respecto a las cuentas por cobrar (Véase Nota 8).
La maxima exposicién al riesgo crediticio esta representada por el saldo de cada activo financiero.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con la capacidad de la Compania para atender sus obligaciones
financieras a medida que vencen. El enfoque de la Compaiiia para gestionar la liquidez es asegurar, en la
medida de lo posible, que siempre va a contar con liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones en
el momento de su vencimiento, sin incurrir para esto en pérdidas relevantes ni arriesgar la reputacién de la
Compania. El riesgo de liquidez es administrado por la Gerencia Financiera de la Compania, la cual
monitorea constantemente los flujos de efectivo, estableciendo las fechas y flujos necesarios para cumplir
con las obligaciones. La Compania cuenta con una solvencia adecuada que le permite tener acceso a
lineas de crédito en entidades financieras en condiciones de mercado aceptables. (Véase Nota 33).

Riesgo de tipo de cambio

La Compania no incurre en un riesgo de tipo de cambio por no tener activos y pasivos financieros en
moneda extranjera.

Riesgo de tasa de interés

La Compafia no mantiene activos y pasivos importantes que se encuentren expuestos a variaciones en las
tasas de interés. La Gerencia considera que las fluctuaciones futuras en las tasas de interés no afectaran
significativamente los resultados de las operaciones futuras de la Compafnia. (Véase Nota 33).

Administracién del capital

La politica de la Gerencia es mantener una base sélida de capital de manera que los inversionistas, y el
mercado en general mantengan la confianza y se garantice el crecimiento futuro de la Compafia. Los

rendimientos sobre la inversion son monitoreados por la alta direccion.
El objetivo de la Gerencia es maximizar los rendimientos de sus inversionistas, mediante un balance

adecuado entre el nivel de endeudamiento y capital invertido, tratando de disminuir el riesgo de los
inversionistas y acreedores.
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Notas a los estados financieros (continuacion)
6. Efectivo en caja y bancos

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

1 de enero

2012 2011 2011
Fondos en caja 725 41,000 725
Cuentas corrientes (*) 277,165 267,019 180,728
277,890 308,019 181,453

) Las cuentas corrientes se mantienen en bancos locales y del exterior, estdn denominadas en déla
res estadounidenses. Solo la cuenta corriente mantenida en el exterior genera una tasa de interés
del 1% anual. No existen restricciones sobre los saldos de efectivo al 31 de diciembre del 2012 y
2011.

7. Inversiones temporales

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, comprenden depdsitos a plazo con vencimientos de hasta un afio,
mantenidos con una institucién financiera local y que garantizan acuerdos principalmente con la
Subsecretaria de Puertos y Transporte Maritimo Fluvial y la Junta de Beneficencia de Guayaquil, y
devengan un interés anual que fluctia entre el 4.5% y el 5.85% anual (4.5% y el 5.25% en el 2011) (Véase
Nota 33).

8. Cuentas por cobrar comerciales

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se presenta la siguiente composicién del rubro:

1 de enero
2012 2011 2011
Cuentas por cobrar clientes 888,477 2,239,656 1,478,484
Cuentas en cobranza legal . 143,364 « 137,472 « 127,895
1,031,841 2,377,128 1,606,379
Provisién por deterioro cuentas por cobrar (148,710) (148,710) (158,417)
883,131 2,228,418 1,452,962

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la antigliedad del saldo de las cuentas por cobrar comerciales es como

sigue:
2012 2011
Por vencer
- Hasta 1 mes 821,746 1,449,693
- De 1 a2 meses 61,975 340,315
- De 2 a 3 meses 2,464 274,525
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- De 3 a 6 meses 2,292 121,127
Vencido

- Hasta 1 mes - 36,611
-De 1 a2 meses - 6,473
- De 2 a 3 meses - 2,090
- De 3 a 6 meses - 2,871
- De 9a 12 meses - 5,951
- Mas de 12 meses 143,364 137,472
Total 1,031,841 2,377,128

Las cuentas por cobrar comerciales se presentan en dolares, no generan intereses y el plazo de cobro
oscila entre 30 a 90 dias.

El movimiento de la provision por deterioro de cuentas por cobrar por los afos terminados al 31 de
diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:

2012 2011
Saldo inicial 148,710 153,417
(Menos) bajas - (4,707)

148,710 148,710

En opiniéon de la Gerencia, la provision por deterioro de cuentas por cobrar es suficiente para cubrir
el riesgo de crédito de estas cuentas a la fecha del estado de situacion financiera.

9. Otras cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la composicién del rubro es la siguiente:

1 de enero

2012 2011 2011
Empleados 34,301 18,681 18,612
Anticipos a proveedores y otros 1,350 12,236 9,155
35,651 30,917 27,767

En opinién de la Gerencia, la probabilidad de deterioro sobre el saldo de otras cuentas por cobrar es
remota y no se considera necesaria una provision por deterioro a la fecha del estado de situacién financiera.
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10. Impuestos por cobrar

11.

12.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la composicién del rubro es la siguiente:

1 de enero
2012 2011 2011
Crédito tributario IVA 1,377,163 989,852 573,447
1,377,163 989,852 573,447
Inventarios
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la composicién del rubro es la siguiente:
1 de enero
2012 2011 2011
Repuestos 162,547 178,989 150,903
Combustible 96,878 76,436 62,329
Lubricantes 17,209 12,080 6,525
Filtros 10,780 6,996 7,811
Pinturas 6,866 4,890 4,166
294,280 279,391 231,734

Los inventarios se encuentran libres de gravamenes y no estan dados en garantia.

Activo disponible para la venta

De acuerdo con del Directorio de la Compariia de fecha 15 de agosto del 2012, se procedié a presentar
como disponible para la venta una embarcacién (remolcador Ciudad de Guayaquil) con un valor neto en
libros de 122,384, monto que no excede su valor razonable al cierre del afio. Existe una carta intencion
de compra por parte de una compafia relacionada y se estima que la transaccion se completara en
junio del 2013.
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13.

Propiedad, mobiliario y equipo

Al 31 de diciembre del 2012, el movimiento y la composicion del rubro es el siguiente:

Costo -

Edificios

Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de comunicacion
Equipos de oficina

Equipos de computacion

Herramientas
Embarcaciones(*)

Depreciaciéon acumulada -
Edificios

Muebles y enseres
Vehiculos

Equipos de comunicacién
Equipos de oficina

Equipos de computacion
Herramientas
Embarcaciones

Saldo neto

Saldo inicial Adiciones
364,757 -
101,607 -
154,152

86,987 1,725
7,581 -
30,257 8,807
13,094 -
700 2,548,709
759,136 2,559,241
88,087 17,433
61,254 8,571
29,435 17,927
37,585 8,383
7,264 91
23,318 4,097
8,046 2,416
523 338,167
255,512 397,085
503,624 2,162,156

Ventas

Retiros/Bajas

(185,805)

(185,805)

(185,805)

(185,805)

Reclasifica-

ciones

Saldo final

364,757
101,607
154,152
88,712
7,581

39,065

13,094
3,341,011

4,109,979

105,520
69,825
47,362
45,968

7,355
27,415
10,462

746.906

1,060,813

3,049,166

(*) Con fecha 1 de Enero del 2012, la Compafia comprd a su relacionada Dariem Shipping Line S.A. dos

remolcadores (Isla Trinitaria y Ciudad de Machala por usd 62,721). El 1 de Abril del 2012 compr6 cuatro

remolcadores (Isla Pund, Ciudad de Esmeraldas, Isla Santay y Ciudad de Guayaquil por un monto de usd

95,958); antes de su adquisicién estos activos operaban bajo la modalidad de arrendamiento operativo y

los costos de las carenas y overhouls se registraban en el rubro de otros activos y a la fecha de compra de

los remolcadores se procedio a reclasificar el saldo de las carenas y overhouls por usd 383,386 como

componentes de estos activos. Adicionalmente el 23 de Abril del 2012 la Compafiia compré el remolcador

Antilén a su accionista CPT Empresas Maritimas S.A. (ver Nota 17)
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Al 31 de diciembre del 2011, el movimiento y la composicion del rubro es el siguiente:

Reclasifica-
Saldo inicial Adiciones Ventas Retiros ciones Saldo final
Costo -
Edificios (*) 364,757 - - - - 364,757
Muebles y enseres 101,004 603 - - - 101,607
Vehiculos 129,339 24,813 - - - 154,152
Equipos de comunicacién 97,195 1,818 - (11,422) - 86,987
Equipos de oficina 7,581 - - - - 7,581
Equipos de computacion 26,433 3,824 - - - 30,257
Herramientas 12,179 310 - - - 13,094
Embarcaciones 1,400 - - (700) - 700
739,889 31,368 - (12,122) - 759,135
Depreciacion acumulada -
Edificios 72,259 15,829 - - - 88,087
Muebles y enseres 51,148 10,106 - - - 61,254
Vehiculos 13,808 15,627 - - - 29,435
Equipos de comunicacién 35,996 9,147 - (7,558) - 37,585
Equipos de oficina 6,560 704 - - - 7,264
Equipos de computacion 20,639 2,679 - - - 23,318
Herramientas 5,394 2,652 - - - 8,046
Embarcaciones 921 132 - (530) - 523
206,726 56,875 - (8.088) - 255,513
Saldo neto 533,163 (25,507) - (4,034) - 503,622

(*) La Compaiia mantenia una garantia hipotecaria sobre las oficinas administrativas por deuda
mantenida con el Banco de Machala. La deuda fue totalmente cancelada en marzo del 2011. (Véase Nota
15).

De acuerdo con la politica establecida por la Gerencia, la Compafia mantiene vigente poélizas de seguros
sobre sus principales activos. Al 31 del diciembre de 2012 y 2011, la propiedad, mobiliario y equipo de la
Compafia se encuentra asegurada por las pélizas de seguros contratadas localmente y en el exterior. En
opinion de la Gerencia, las politicas de seguros son consistentes con la practica local e internacional en la
industria y el riesgo de eventuales pérdidas por siniestros considerados en la péliza de seguros, es
razonable considerando el tipo de activos que posee la Compafiia.
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14. Otros activos

Al 31 de diciembre del 2012, la composicién y el movimiento del rubro es el siguiente:

Carenas Overhauls Total
Costo — (¥)
Saldo inicial 610,786 718,337 1,329,123
Adiciones 126,774 - 126,774
Reclasificaciones (535,161) (575,043) (1,110,204)
Bajas
Saldo final 202,398 143,294 345,693
Amortizacién acumulada -
Saldo inicial 310,218 345,570 655,788
Adiciones 103,995 41,190 145,185
Reclasificaciones (316,866) (287,568) (604,434)
Bajas
Saldo final 97.347 99.192 196,539
Saldo neto carenas y overhauls 105,051 44,102 149,154
Depésitos en garantia 1,345
Saldo al 31 de diciembre del 2012 150,499

Al 31 de diciembre del 2011, la composicién y el movimiento del rubro es el siguiente:

Carenas Overhauls Total

Costo — (*)

Saldo inicial 506,816 718,337 1,225,153
Adiciones 337,169 - 337,169
Bajas (233,199) - (233,199)
Saldo final 610,786 718,337 1,329,123
Amortizacion acumulada -

Saldo inicial 280,599 201,054 481.653
Adiciones 262,818 144,516 407,334
Bajas (233,199) - (233,199)
Saldo final 310,218 345,570 655.788
Saldo neto carenas y overhauls 300,568 372,767 673,335
Depésitos en garantia 1,346
Saldo al 31 de diciembre del 2011 674,681

(*) Corresponden a los costos de carenas y reparaciones mayores (overhauls) sobre la flota
de embarcaciones arrendadas, mismos que estan registrados al costo y son amortizados en
un periodo de entre 2.5 y 5 afos, dependiendo del tipo de mantenimiento realizado.
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15. Impuesto diferido

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la composicién del activo y pasivo diferido por impuesto a la renta es la

siguiente:

Activo diferido

Provisiébn por deterioro de cuentas por
cobrar

Beneficios post-empleo:
Provision para jubilacion patronal

Provision para desahucio

Provisiones de reparaciones mayores de
anos anteriores

Provisiones por pagar (ISD)
Total activo diferido
Pasivo diferido

Revalorizacion de edificios

Depreciacion de vehiculos (ajuste de valor
residual)

Total pasivo diferido

Saldo neto

El gasto por impuesto a la renta
manera:

Impuesto a la renta

Corriente (Véase nota 20)

Diferido

Abono Abono
Al 1 de (cargo) Al 31 de (cargo)
enero de al estado de diciembre al estado de
2011 resultados de 2011 resultados

19,046 (1,892) 17,154 (1,429)
9,088 1,155 10,243 (2,981)
17,022 (5,519) 11,503 (2,226)
28,374 (10,913) 17,461 (9,856)
- 12,871 12,871 18,920
73,530 (4,298) 69,232 2,429
(21,163) 1,375 (19,788) 2,488
(1,949) (2,578) (4,527) 4,527
(23,112) (1.203) (24,315) 7,015
50,418 (5,501) 44917 9,444

mostrado en el

estado de resultados se compone de la siguiente

2012 2011

213,745 131,280
(9,444) 5,500

204,301 136,780
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Al 31 de
diciembre
de 2012

15,724

7,263
9,278
7,605

31,792

71,661

(17,300)

(17,300)

54,361
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Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2012 2011
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 752,452 465,730
Impuesto a la renta corriente 213,745 131,280
Tasa efectiva de Impuesto 28.41% 28.19%

Durante los afios 2012 y 2011, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

2012 2011
Tasa legal 23.00% 24.00%
Incremento por gastos no deducibles 5.88% 5.48%
Disminucién por ingresos exentos y deducciones (0.47)% (1.29)%
adicionales
Tasa impositiva efectiva 28.41% 28.19%

16. Deudas a largo plazo

Al 1 de enero del 2011, la deuda a largo plazo correspondia a un préstamo con el Banco de Machala con
vencimientos mensuales hasta marzo del 2011 y devengaba una tasa de interés anual del 11.23% y una
comision del 2%. La obligacion se encontraba garantizada con un bien inmueble de la Compafia. (Véase

Nota 11).

17. Cuentas por pagar comerciales

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la composicién del rubro es la siguiente:

2012 2011 1 de enero

2011
Proveedores 337,616 1,613,492 783,631
Autoridad Portuaria 39,726 25,503 24.966
Agencias navieras 33,752 46,285 45,959
411,094 1,685,280 854,556

Las cuentas por pagar a proveedores y otros se presentan en dblares, no generan intereses y el plazo de

pago oscila entre 15 a 90 dias.
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18. Compaiias relacionadas

La Compania forma parte del grupo CPT Empresas Maritimas S.A., siendo su principal accionista con una

participacion del 99.99% del capital accionario.

Las operaciones entre la Compaiia, sus accionistas y sus compafias relacionadas, forman parte de las

transacciones habituales de la Compania en cuanto a su objeto y condiciones.

a) Accionistas-

El detalle de los accionistas de la Compania al 31 de diciembre del 2012 es el siguiente:

Numero de Partici-
Nombre de accionista acciones pacion %
CPT Empresas Maritimas S.A. 22,997 99.99%
Transporte Maritimo Chiloe Aysen S.A. 3 0.01%
Total 23,000 100.00

b) Saldos y transacciones con accionistas y compaiias relacionadas-
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos con companias relacionadas fueron los siguientes:

Por pagar:
Relacion
Corto plazo:
CPT Empresas Maritimas S.A. (1) Accionista
Dariem Shipping Line S.A. Relacionada
Largo plazo:
CPT Empresas Maritimas S.A (1) Accionista

Chile

Panama

Chile

2012 2011 1 de enero
2011
1,610,196 1,072,591 -

- - 713,719
1,610,196 1,072,591 713,719
1,280,000 - -
1,280,000 - -

(1) Con fecha 1 de Abril del 2012, la compafia adquirié un remolcador denominado “Antilen”, por un valor de
1,600.000 comprado a nuestra relacionada CPT Empresas Maritimas S.A. El monto adeudado devengara
intereses, a contar de esta fecha, a razén de una tasa libor a trescientos sesenta dias, a la cual se le
deber adicionar un margen o spread de 1% anual, los que se pagaran en cinco cuotas anuales.

Las cuentas por pagar a companias relacionadas tienen un plazo de pago de hasta 1 afo y no generan

intereses.
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Durante los afios 2012 y 2011, la Compania ha efectuado principalmente las siguientes transacciones con
accionistas y compafiias relacionadas:

2012 2011

Gastos por:

Servicios de fletamento (*) 1,389,847 2,036,228
Dividendos pagados 167,208 143,999
Gastos de traslado Rams 82,335 37,100
Compra de remolcadores 1,758.679 -
Servicio Tecnico/Comisién 81,272 -
Gastos de intereses 24,602 -
Reembolso gasto de Seguro Rams 63,027 -

Otros menores 1,554 4,268

(*) La Compania ha suscrito contratos de fletamento de remolcadores con el accionista y una
compafia relacionada (Véase Nota 30 (a)).
El 1 de Octubre de 2011, CPT Empresas Maritimas S.A. absorbié a la relacionada Dariem
Shipping Line S.A., razén por la cual los contratos de fletamento a partir de esa fecha se
suscribieron con CPT Empresas Maritimas S.A. (accionista).

Remuneraciones a miembros clave de la Gerencia -

La gerencia clave de la Compania incluye la Gerencia General, Gerencia Financiera y Gerencia de Flota.
Los gastos por remuneraciones, y otros conceptos otorgados a los miembros clave de la Gerencia de la
Companiia ascendieron a 382,545 en el 2012 (261,539 en el 2011) y se encuentran incluidos en el rubro
“gastos del personal” en los estados de resultados integrales adjuntos. La composicion es la siguiente:

2012 2011
Beneficios de corto plazo 367,214 238,288
Beneficios de largo plazo 15,331 23,251
382,545 261,539

Entidad con influencia significativa sobre la compania
CPT Empresas Maritimas S.A. es propietaria del 99.99% de las acciones ordinarias de la Compania.

Términos y condiciones de transacciones con compaiiias relacionadas

Las transacciones de compras y ventas con compaiias relacionadas son realizadas a precios normales de
mercado. Las transacciones con compariias relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones
acordadas entre las partes, tomando como referencia las condiciones de mercado equiparables a las de
otras transacciones realizadas con terceros. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio no estén
garantizados, no devengan intereses y son liquidados en efectivo. No ha habido garantias entregadas ni
recibidas por cuentas por pagar o cobrar con partes relacionadas.
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19. Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la composicién del rubro es la siguiente:

Corto plazo 1 de enero
2012 2011 2011
Aportes al IESS (patronal, personal, quirografario) 34,553 32,633 21,877
Empleados 44,622 14,573 7,562
79,175 47,206 29,438
Largo plazo — Provision ISD por pagar 64,000 - -

20. Pasivos acumulados

Un detalle de las provisiones y su movimiento durante el afio 2012, fue como sigue:

Saldo Incre- Disminu- Saldo

31-Dic-11 mentos ciones 31-Dic-12
Décimo tercer sueldo 10,224 89,916 89,689 10,450
Décimo cuarto sueldo 17,204 26,340 24,643 18,902
Vacaciones 56,664 45,678 38,025 64,317
Fondo de reserva 2,202 79,713 79,620 2,295
Participacion de trabajadores 82,188 132,786 82,188 132,786
Total 168,482 374,433 314,165 228,750

Un detalle de las provisiones y su movimiento durante el afio 2011, fue como sigue:

Saldo Incre- Disminu- Saldo

31- Dic-10 mentos ciones 31-Dic-11
Décimo tercer sueldo 7,121 70,372 67,269 10,224
Décimo cuarto sueldo 15,061 23,537 21,394 17,204
Vacaciones 45,184 35,186 23,706 56,664
Fondo de reserva 2,062 62,619 62,479 2,202
Participacion de trabajadores 71,612 82,188 71,612 82,188
Total 141,039 273,902 246,460 168,482
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21.

Estos pasivos corresponden a beneficios sociales anuales a los que tienen derecho los empleados de la

Compaiiia que han cumplido con ciertos criterios de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cédigo del

Trabajo en el Ecuador.

Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la composicién del rubro es la siguiente:

(@)

(b)

1 de enero
2012 2011 2011
Corto plazo
Retenciones de IVA 35,915 30,962 59.744
Retenciones de impuesto a la renta 23,751 20,091 228.692
Provisién ISD por pagar 80,510 53.630 5,571
Impuesto a la renta corriente 148,860 66,958 45.842
289,036 171,641 339,850
Largo plazo — Provision ISD por pagar 64,000 - -

Impuesto a la renta

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion (diciembre de 1993). La

autoridad tributaria tienen la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la renta

calculado por la Compania en los tres afios posteriores contados a partir de la presentaciéon de la

declaracion del Impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con su

obligacion de presentar su declaracion de impuestos.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de

diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del impuesto a la

renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por

el periodo de cinco afos, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera

de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores

econdmicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el

20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo

de cinco afos, con el correspondiente pago de intereses.
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(d)

La tasa para el célculo del impuesto a la renta es del 23% sobre las utilidades gravables (24% en el
periodo 2011). En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, la tasa del impuesto a la renta seria
del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando se realice el correspondiente aumento de

capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

De acuerdo a las reformas tributarias que se incluyeron en el Cédigo de la Produccién, la tarifa de

impuesto a la renta para el afio 2013 en adelante serd del 22%.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos saldos), patrimonio
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo ser4d compensado con el
impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcién. En
caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se

convierte en impuesto a la renta minimo.

Adicionalmente, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el
pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e

Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades
del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a
favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del

impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

A partir del 24 de noviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se increment6 del 2% al

5% (Véase literal | siguiente).

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de
crédito.
Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
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financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e
Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales
de Desarrollo Econémico (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y

cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

(9) Las partidas que afectaron la determinacion de la utilidad gravable de la Compafia para el calculo

del impuesto la renta corriente fueron las siguientes:

2012 2011

Utilidad contable antes del impuesto a la renta 752,452 465,730
Mas (menos)

Gastos no deducibles, neto 192,486 106,296
Otras deducciones (15,612) (25,027)
Utilidad gravable 929,326 546,999
Tasa de impuesto 23% 24%
Provision para impuesto a la renta corriente (Véase

Nota 14) 213,745 131,280

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 la determinacién del saldo del impuesto a la renta corriente por pagar fue

como sigue:
2012 2011
Provision para impuesto a la renta 213,745 131,280
Menos-
Retenciones en la fuente (64,885) (64,322)
Impuesto a la renta por pagar (crédito tributario) 148,860 66,958

(h) Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las normas
legales vigentes, no es posible determinar a la fecha si de las revisiones que se realicen resultaran o
no pasivos para la Compafia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar
de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se
determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Comparia y de sus asesores legales,
cualquier eventual liquidacion adicional de impuestos no seria significativa para los estados
financieros al 31 de diciembre del 2012.
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22. Obligaciones por beneficios post-empleo

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren
prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de
veinticinco anos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha
jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con
los empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los
beneficios de terminaciéon de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Ultima
remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, las obligaciones por beneficios post empleo definidos se formaban de
la siguiente forma:

1 de enero

2012 2011 2011
Jubilacién patronal 145,427 115,485 77,584
Desahucio 124,207 119,858 86,238
269,634 235,343 163,822

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 el movimiento de la provisién por beneficios post empleo fue el

siguiente:
Jubilacion patronal Desahucio
2012 2011 2012 2011
Saldo al inicio 115,485 77,584 119,858 86,238
Mas (menos):
Costo del servicio en el periodo actual 23,979 17,266 17,267 16,032
Intereses sobre la obligacion del beneficio 6,572 5,103 2,883 5,618
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 10,928 15,532 (5,825) 15,199
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (11,537) - - -
Beneficios Pagados - - (9,976) (3,229)
Saldo al final 145,427 115,485 124,207 119,858

La siguiente tabla resume los componentes del gasto neto por jubilacion patronal y desahucio reconocidos
en el estado de resultados:
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Jubilacion patronal Desahucio

Gastos del periodo 2012 2011 2012 2011

Costo del servicio en el periodo actual 23,979 17,266 17,267 16,032
Intereses sobre la obligacion del beneficio 6,572 5,104 2,883 5,618
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida 9,993 15,532 (6,598) 15,199
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (11,537) - - -
Beneficios Pagados - - - (3,229)
Gasto por beneficio neto 29,007 37,901 13,552 33,620

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron las siguientes:

2012 2011
Tasa de descuento 7.0% 6.5%
Tasa esperada de incremento salarial 3.0% 2.4%
Futuro incremento de pensiones 2.5% 2.0%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Tasa de rotacion 8.9% 4.9%
Vida laboral promedio remanente 6.3 55
Numero de empleados 87 86
Antigliedad para jubilaciéon (hombres y mujeres) 25 afos 25 afnos

23. Patrimonio neto

(a) Capital Social -
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el capital social de la Compafia esta representado por 23,000

acciones ordinarias y nominativas, con valor nominal de 1 cada una, totalmente pagadas. (Ver Nota
23).

A continuacion, se presenta la composicién accionaria al 31 de diciembre del 2012 y 2011:

2012 2011
% %
CPT Empresas Maritimas S.A. (Casa Matriz) 99.99 99.99
Transporte Maritimo Chiloe Aysen S.A. 0.01 -
Agencias Maritimas Agental Ltda. - 0.01

100.00  100.00
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(b)

Reserva Legal -
La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad

neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no
puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Reserva facultativa

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 15 de marzo del 2012 se aprobd la
transferencia a la reserva facultativa del 50% de la utilidad neta del afio 2011 por 167,225.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 9 de marzo del 2011 se aprobd la
transferencia a la reserva facultativa del 50% de la utilidad neta del afio 2010 por 143,999.

Utilidades retenidas -

Reserva de capital
De acuerdo a Resolucion No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor de la reserva de capital por 2,007

generados hasta el afo anterior al periodo de transicién de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) deben ser transferidos al patrimonio a la cuenta
resultados acumulados y podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compafiia.

Ajustes por adopcién por primera vez de las NIIF-
De acuerdo a Resolucién No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Companias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcién

por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafia.

Dividendos pagados —

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 15 de marzo del 2012 se aprobd la
distribucién y pago de dividendos correspondientes a utilidades del periodo 2011 por 167,225 (7.27
por accion) y cuyo pago se realizé el 17 de Octubre del 2012.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 9 de marzo del 2011 se aprobd la

distribucién y pago de dividendos correspondientes a utilidades del periodo 2010 por 143,999 (6.26
por accion) y cuyo pago se realizé el 19 de Mayo del 2011.
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24. Utilidad por accion

A continuacién se muestra el calculo del promedio ponderado de acciones y de la utilidad neta basica por

accion:

2012 2011
Acciones en circulacién al 1 de enero 23,000 23,000
Dias de vigencia hasta el cierre del afio 365 365
Promedio ponderado de acciones al 31 de diciembre , (Nota 22 (a)) 23.000 23.000

El célculo de la utilidad béasica por accion al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre del 2012 Al 31 de diciembre del 2011
Utilidad por Utilidad por
Utilidad Acciones accion Utilidad Acciones accion
Utilidad basica por accion 548,151 23,000 23.83 289,755 23,000 12.60

25. Ingresos por servicios

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2012 2011
Faenas portuarias 7,842,350 7,957,614
Maniobras especiales 1,287,284 859,658
Recargo horario 5,710 5,289

9,135,344 8,822,561
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26. Costos de operacion

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2012 2011
Costo de terminal (a) 2,016,552 2,680,363
Subarriendo de naves 1,347,577 1,643,970
Mantenimiento y repuestos 878,712 798,459
Gastos de personal 1,124,051 1,008,987
Carenas, overhauls, transformaciones (b) 145,203 407,334
Comisiones 201,101 285,489
Combustibles, lubricantes, filtros 233,761 283,298
Subgerencia de remolcadores 196,382 169,851
Abastecimiento de naves 140,862 122,348
Seguros 217,020 40,627
Faenas especiales 508,855 153,773
Otros costos de naves 78,717 86,072
Depreciaciones 352,180 12,821

7,440,973 7,693,392

(a) Incluye costos de fletamento con parte relacionada por 1,389,847 (2,036,228 en el 2011)
(Véase Nota 30(a)).

(b) Corresponde a gasto de amortizacion de otros activos. (Véase Nota 11).

27. Gastos de administracion

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2012 2011

Gastos de personal 521,062 375,130
Gastos de oficina 304,850 152,064
Depreciaciones 44,906 44,056
Honorarios 36,370 32,470
Auditorias 42,577 24,119
Gastos de vehiculos 13,739 12,304
Gastos de directorio 8,221 12,088
Seguros 3,178 3,053
Gastos de Venta 11,622 12,046
Otros 28,954 24,256

1,015.479 691,586
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28. Otros ingresos operativos

A continuacion se presenta la composicién del rubro:

2012 2011
Recuperacion de Siniestros 64,629 -
Recuperacioén de cartera incobrable - 4,708
Reversién de provisiones por pagar 28,408 6,182
Condonacién deuda de proveedor - 9,062
Otros, neto 13 964
93,050 20,916
29. Ingresos financieros
A continuacion se presenta la composicién del rubro:
2012 2011
Intereses ganados por inversiones temporales 5,597 6,641
Otros 23 1,046
5,620 7,687
30. Gastos financieros
A continuacion se presenta la composicién del rubro:
2012 2011
Intereses y multas pagados entidades de control 508 39,504
Intereses por obligaciones bancarias - 147
Intereses por obligaciones con relacionadas 24,602 -
25,110 39,651

31. Contratos

(a) Contratos de fletamento-
La Compafia mantiene suscrito contratos de fletamento con CPT Empresas Maritimas S.A.
(accionista), mediante los cuales arrienda una flota de remolcadores con las que presta sus

servicios actualmente. Estos contratos establecen entre otros aspectos, lo siguiente:
- El precio del fletamento sobre las embarcaciones se lo pacta en tarifas fijas mensuales

mas una tarifa variable por hora horémetro reajustable periédicamente, de mutuo
acuerdo entre las partes.
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(b)

32. Garantias

- La fletadora se obliga a mantener las embarcaciones en las mismas condiciones en que
la fletante se las ha entregado. Adicionalmente, la fletadora se obliga a efectuar las
reparaciones y mantenimientos necesarios para garantizar la operaciéon de la
embarcacion y el cumplimiento de disposiciones por parte de la Autoridad Maritima
respectiva.

- La vigencia de los contratos es de cinco afos, con vencimientos en octubre del 2016,
sin perjuicio de lo cual, cualquiera de las partes podra ponerle término mediante aviso
escrito con anticipacion.

El 1 de Octubre de 2011, CPT Empresas Maritimas S.A. absorbié a la relacionada Dariem
Shipping Line S.A., razén por la cual los contratos de fletamento a partir de esa fecha se
suscribieron con CPT Empresas Maritimas S.A. (accionista).

Durante los afios 2012 y 2011, el costo de fletamento ascendi6 a 1,389,847 y 2,036,228
respectivamente, los cuales se encuentran registrados como parte de los costos de operacion
en los estados de resultados integrales adjuntos.

Contratos de servicios portuarios de remolque-

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafia mantenia suscrito contratos de servicios
portuarios de remolque con las Autoridades Portuarias de Guayaquil, Puerto Bolivar, Manta y
Esmeraldas. Estos contratos establecen entre otros aspectos, lo siguiente:

- La Compaiia deberd garantizar la prestacién del servicio de remolcadores en forma
regular, continua e ininterrumpida durante todo el afio y de acuerdo a la demanda del
servicio.

- Cumplir con las disposiciones administrativas y operativas para el servicio de
Operador Portuario de Buques y con las normas de organizacion y funcionamiento de
cada puerto.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Compafnia entreg6 las siguientes garantias a terceros:

Beneficiario Descripcion de la garantia
Autoridad Portuaria de - Podliza de responsabilidad civil por 100,000 para cubrir dafios a las
Guayaquil instalaciones de la Jurisdiccién de la Autoridad Portuaria en
referencia.
Autoridad Portuaria de - Podliza de responsabilidad civil por 100,000 para cubrir dafios a las
Puerto Bolivar instalaciones de la Jurisdiccion de la Autoridad Portuaria en
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Beneficiario

Descripcion de la garantia

Autoridad Portuaria de

Esmeraldas

Autoridad Portuaria de

Manta

Corporacion Aduanera

Ecuatoriana

Subsecretaria de Puertos y
Transporte Maritimo

Fluvial

Servicio Nacional de Aduana
del Ecuador (SENAE)

33. Valor razonable

referencia.

Péliza de responsabilidad civil por 100,000 para cubrir dafos a las
instalaciones de la Jurisdiccién de la Autoridad Portuaria en

referencia.

Péliza de responsabilidad civil por 50,000 para cubrir darios a las
instalaciones de la Jurisdiccién de la Autoridad Portuaria en

referencia.

Péliza de garantia aduanera por 76,800, para garantizar los
eventuales tributos en la importacién temporal, con reexportacién
en el mismo estado del remolcador Isla Mondragén, matricula de

operador portuario de buque para remolques No. 200500060.

Garantia bancaria por 116,800 con vencimiento el 18 de marzo
del 2013 para garantizar el pago de tasas portuarias y multas a las

naves propias o fletadas que operan en los puertos del Ecuador.

Garantia aduanera No.12021733 con vencimiento el 16 de mayo
del 2013 por 327,915 para garantizar el pago de tributos a la
Aduana Ecuatoriana por la internacién temporal con reexportacion

en el mismo estado del remolcador Tepual.

Las siguientes presunciones fueron efectuadas por la Gerencia para estimar el valor razonable de cada

categoria de instrumentos financieros en el balance general:

Tasas de interés usadas en la determinacién del valor justo

Las tasas de interés anual utilizadas por la Gerencia en la determinacién de los valores justos de mercado

de sus instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se detallan como sigue:

Inversiones temporales

Cuentas por pagar largo plazo (relacionada)

Notas 2012 2011
7 4.5y5.85% 4.5y5.25%
17 2.05% -

El valor justo de mercado y el valor en libros de los saldos mostrados en el balance general al 31 de

diciembre del 2012 y 2011, se detallan a continuacion:
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Al 31 de diciembre del

2012
Valor en Valor

Notas Libros Razonable
Inversiones temporales 7 123,620 123,620
Cuentas por cobrar comerciales 8 883,131 883,131
Otras cuentas por cobrar 9 35,651 35,651
Cuentas por pagar comerciales 17 411,094 411,094
Cuentas por pagar relacionadas 18 1,610,196 1,610,196
Otras cuentas por pagar 19 79,175 79,175

34. Instrumentos financieros

Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren ciertas revelaciones de los instrumentos

financieros, que se relacionan con diferentes riesgos que afectan a la Compahia, a continuacion se

cuantifican el riesgo de tasa de interés, riesgo crediticio y de liquidez.

Riesgo de tasa de interés

Es la exposicion a pérdidas en el valor de un activo o pasivo financiero que se origina debido a

fluctuaciones en las tasas de interés.

En relacién con los instrumentos financieros que generan un ingreso o un gasto financiero, la siguiente tabla
indica la tasa de interés efectiva al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el monto y los periodos de revisién de

las tasas:

Al 31 de diciembre del 2012

Tasade
interés
Notas efectiva anual Total
Inversiones temporales 7 4.5% vy 5.85% 123,620
Cuentas por pagar largo plazo (relacionada) 17 2.05% 1,600,000
Al 31 de diciembre del 2011
Tasade
interés
Notas efectiva anual Total
Inversiones temporales 7 4.5y5.25% 112,327

Riesgo de crédito

La maxima exposicion de riesgo de crédito estd representada por el saldo de las cuentas por cobrar

comerciales por 883,131 (2,228,418 en el 2011) (Véase nota 8).

Al 31 de diciembre del

2011
Valor en Valor
Libros Razonable
112,327 112,327
2,228,418 2,228,418
30,917 30,917
1,685,280 1,685,280
1,072,591 1,072,591
47,206 47,206

6 meses De6ai2

6 menos meses
121,209 2,411

6 meses De6ai2

6 menos meses
110,143 2,184

Mas de
12 meses

1,600,000

Maés de

12 meses
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Riesgo de liguidez

Los vencimientos contractuales de los pasivos financieros se muestran a continuacion:

Al 31 de diciembre del 2012

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Al 31 de diciembre del 2011

Cuentas por pagar comerciales
Cuentas por pagar relacionadas
Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

35. Explicacion de la transicion a NIIF

Flujos de
Valor en Efectivo
Libros Contractuales
411,094 411,094
1,610,196 1,610,196
79,175 79,175
289,036 289,036
Flujos de
Valor en Efectivo
Libros Contractuales
1,685,280 1,685,280
1,072,591 1,072,591
47,206 47,206
171,641 171,641

6 meses
6 menos

411,094

79,175
289,036

6 meses
6 menos

1,685,280

47,206
171,641

De6ail2

meses

1,610,196

De6ai2

meses

1,072,591

Mas de

12 meses

1,280,000

Maés de

12 meses

Como se indica en la Nota 2 (a), estos son los primeros estados financieros de la Compafnia, preparados

de acuerdo con las NIIF. Las politicas contables que figuran en la Nota 2 (b) hasta la nota 2(t) se han

aplicado en la preparacion de los estos estados financieros al 31 de diciembre del 2012, la informacion

comparativa presentada en estos estados financieros para el afno terminado el 31 de diciembre del 2011 y

en la preparacion del balance de apertura de la posicion financiera NIIF al 1 de enero del 2011. En la

preparacién del balance de apertura segun las NIIF, la Compafia ha ajustado ciertos importes reportados
en los estados financieros preparados de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad -NEC
(principios contables anteriores). Una explicacién de cémo la transicion desde los principios contables
anteriores a las NIIF, ha afectado la posicién financiera de la Compainia, el estado de resultados y flujos de

efectivo se expone a continuacion:

35.1 Reconciliacion del estado de situacion financiera —

La reconciliacion entre el estado de situacion financiera bajo NEC y las NIIF al 1 de enero del 2011 (fecha
de transicion a NIIF) y al 31 de diciembre del 2011 se detalla a continuacion:

41



Notas a los estados financieros (continuacién)

Notas

ACTIVOS

Efectivo en Caja y bancos
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente

Propiedad, mobiliario y equipo (c)
Otros Activos
Activo por impuesto diferido (e)

Total de activos

PASIVOS
Porcién corriente de la deuda a largo plazo
Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar relacionadas

Otras cuentas por pagar (d)

Pasivos acumulados
Impuesto por pagar

Total pasivo corriente

Obligaciones beneficios post-empleo

Total de pasivos

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa (a)
Reserva de Capital

Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total del pasivo y patrimonio

Al 1 de enero del 2011

Principios | Efecto de
contables | transicion a
anteriores NIIF NIIF
181,453 - 181,453
104,192 - 104,192
1,452,962 - 1,452,962
27,767 - 27,767
679,126  (105.679) 573,447
231,734 - 231,734
11,882 - 11,882
2,689,116  (105.679) 2,583,437
440,716 92,447 533,163
745,022 - 745,022
- 50.418 50.418
3,874,854 37,186 3,912,040
13,266 - 13,266
854,556 - 854,556
713,719 - 713,719
29,438 - 29,438
141,039 - 141,039
439,958 (100,108) 339,850
2,191,977 (100,108) 2,091,869
163,822 - 163,822
2,355,799 (100,108) 2,255,690
23,000 - 23.000
26,408 - 26.408
329,944 - 329,944
2,007 (2,007) -
1,137,696 139,301 1,276,997
1,519,055 137,294 1,656,349
3,874.854 37,186 3,912,040

Al 31 de diciembre del 2011

Principios | Efecto de
contables | transicion
anteriores a NIIF NIIF
308,019 - 308,019
112,327 - 112,327
2,228,418 - 2,228,418
30,917 - 30,917
1,058,250  (68,398) 989,852
279,391 - 279,391
10,319 - 10,319
4,027,642  (68,398) 3,959,243
(c) 402,310 101,312 503,622
674,681 - 674,681
(e) - 44,917 44,917
5,104,632 77,831 5,182,463
1,685,280 - 1,685,280
1,072,591 - 1,072,591
(d) 47,206 - 47,206
168,482 - 168,482
186,410 (14,769) 171,641
3,159,969 (14,769) 3,145,200
235,343 - 235,343
3,395,312 (14,769) 3,380,543
23,000 - 23.000
26,408 - 26.408
473,757 473,757
(a) 2,007 (2,007) -
1,184,148 94,607 1,278,755
1,709,320 92,600 1,801,920
5,104,632 77,831 5,182.463
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35.2 Reconciliacion del estado de resultados integral —

Una reconciliaciéon entre el estado de resultados integral bajo NEC y las NIIF por el afio 2011 se detalla a

continuacion:

Ingresos por servicios

Costos de operacién

Utilidad bruta

Gastos de administracion

Otros ingresos operativos

Ingresos financieros

Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta
Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Utilidad neta

(e)

Periodo terminado el 31 diciembre del 2011

Principios Efecto de
contables transicion a
anteriores NIIF NIIF
8,822,561 8,822,561
(7,629,769) (63,623) (7,693,392)
1,192,792 (63,623) 1,129,169
(633,827) (57,759) (691,586)
20,916 20,916
7,687 7,687
(39,651) (39,651)
547,917 (121,382) 426,535
(82,188) 82,188
(131,280) (5,500) (136,780)
334,449 (44,694) 289,755

35.3 Reconciliacion del estado de cambios en el patrimonio neto —

La reconciliacion entre el estado de cambios en el patrimonio neto bajo NEC y las NIIF por el afio 2011 se

detalla a continuacion:

Total patrimonio segun NEC

Ajuste en propiedad, mobiliario y equipo
Ajuste de provisiones por pagar
Reconocimiento de Impuestos diferidos
Efecto de las NIIF en el periodo 2011
Efecto de transicion al 1 de enero del 2011
Total efecto transicion NIIF

Total patrimonio segun NIIF

31 de diciembre 1 de enero
Notas del 2011 del 2011

1,709,320 1,519,055

(c) 8,864 92,447

(d) (48,058) (5,571)

(e) (5,500) 50,418
(44,694) -

137,294 137,294

92,600 137,294

1,801,920 1,656,349
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35.4 Reconciliacion del estado de flujos de efectivo del periodo 2011 —

La adopcion de las NIIF no tiene efectos significativos en los flujos de efectivo generados por la Compafiia.

35.5 Notas explicativas de la transicion a NIIF —

Reclasificaciones:

(a)

(d)

Corresponde a reclasificaciones de los saldos acreedores al 1 de enero del 2011 de la reserva
de capital por 2,007, como parte de las utilidades retenidas ($2007 al 31 de diciembre del
2011).

Corresponde a la reclasificacion del gasto de participacion de trabajadores en las utilidades a
como parte del rubro de beneficios sociales a empleados en los centros de costos de

operacion y gastos administrativos en el periodo 2011.

Cuentas por pagar al Instituto de Seguridad Social que se lo incluia como pasivo acumulado
cuando corresponden a otras cuentas por pagar.

Gastos de operaciones que corresponden a gastos administrativos.

La gerencia de la Compafia considera necesaria estas reclasificaciones de acuerdo a NIIF para

reflejar de forma integra dichos conceptos.

Ajustes:

(e)

La Compafiia presentaba en sus estados financieros de IVA pagado e IVA cobrado de manera
separada aunque éste sea liquidado de manera neta, bajo las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se
presenta en el estado de situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de
compensarlos y la gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta.

La Compaiia se acogi6é a la exencion del costo atribuido para propiedad, mobiliario y equipo
establecido en la NIIF 1, y considerdé el informe de tasacién realizado por un perito
independiente sobre el rubro edificios a la fecha del balance de apertura. Adicionalmente, se
determinaron valores residuales en el rubro de edificios y vehiculos. Al 1 de enero y al 31 de
diciembre de 2011, los efectos de dicho ajuste generaron un incremento de 92,447 y 8,864,
respectivamente, en los saldos de propiedad, mobiliario y equipo, y en resultados acumulados.

La Compafiia procedié a reconocer el pasivo pendiente de pago por el Impuesto a la Salida de
Divisas generado sobre las saldos por pagar a compafias del exterior. Al 1 de enero y al 31
de diciembre de 2011, los efectos de este ajuste generaron un incremento de las cuentas por
pagar de 5,571 y 48,058, respectivamente, y una disminucién en los resultados acumulados.

(h) Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance

que esta orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo
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0 un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y
pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la determinacion de
diferencias temporarias que fueron registradas como activos y pasivos por impuestos diferidos.
Al 1 de enero del 2011 y al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias
temporarias generaron un incremento y una disminucion por 50,418 y 5,500, respectivamente,
en resultados acumulados.

36. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros (18 de enero del 2013)
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Gerencia de la Compania, pudieran tener un efecto

significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* % *k * %
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