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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas de

Servicios y Agenciamientos Maritimos S.A. SAGEMAR
Guayaquil, 27 de enero del 2017

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Servicios y Agenciamientos Maritimos 8.A. SAGEMAR (La
Compaiiia) que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonip y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incleyen un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de Servicios y Agenciamientos Maritimos S.A. SAGEMAR al 31 de
diciembre del 2016y el desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en la seccién
“Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorfa de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Servicios y Agenciamientos Marftimos S.A. SAGEMAR de conformidad con el
Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacién, que comprende el Informe
anual de la Administracién {que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los
mismos), la cual fue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de anditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sobre la misma.

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cla. Ltda., Av. Rodrige Chaves s/n, Urbanizacidn Parque Empresarial Coldn,
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 419 Piso,

Guayaquil - Ecuador

T: {593-4) 3700 200,
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Servicios v Agenciamientos Maritimos 5.A, SAGEMAR
Guayaquil, 27 de enero del 2017

En conexi6n con la auditorfa de los estados financieros, nuestra respousabilidad es leer el Informe anual
de la Administracion y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en
relaciéon con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la anditoria, o si por el
contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta informacién,
nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaifiia por los estados financieros

La Administracion de Servicios y Agenciamientos Maritimos S.A. SAGEMAR es responsable dela
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la
preparacitn de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiifa de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracidn tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa més realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracién de la entidad son los responsables de la supervisién del proceso de
elaboracién de la informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materiales, ya sea por frande u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internaeionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y ée consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto pedrian razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basindose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

« Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
ervor, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgosy
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn, El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar elusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno.
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Servicios y Agenciamientos Maritimos S.A. SAGEMAR
Guayaquil, 27 de enero del 2017

«  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficiencia del control] interno de la Compafiia,

¢  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.

¢ Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del principio contable
de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que lamemos la atencidn en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compaitia no contintie
como una empress en funcionamiento,

«  Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
correspondientes de modo que logran su presentacidn razonahle.

Comunicainos a los responsables de la Administracién de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, ¢l alcance y el momento de realizacién de las anditorias planificadas v los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Q: uum_&km mfwea-s '
No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Seguros: 011

Sandra Vargas L. -~
Sacia
No. de Licencia Profesional: 10489
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
{(Expresado en dblares estadounidenses)

Al3tde Alqide Al1de
diciembre del dicienbre del erero del
ACTIVOS Nota 2016 2015 2015
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efective 7 763,028 758,980 649,939
Inversiones temporales 8 18,532 18,326 4,608
Cuentas por cobrar a clientes g 1,254,256 1,819,233 1,098,251
Cuenitas par eobrar a compafifas relacionadas 17 31,460 84,280 5,604
Otras cugntas por cobrar 1,263 | 36,807 204,104
Inventarios 10 439,564 382,207 410,356
Impuestos por reeuperar 127,295 177,970 72,000
Gastos pagadas par anticipads 76,737 53,701 50,636
Total activos corrientes 2,722,155 2:320.504 2,644,538
Activos no corrientes
Propiedad, mobiliario y equipos i 5,818,357 . 6840445 4,124,667
Impuestos por recliperar 15 2,973,126 2,617,433 1,954,300
Otros sctivos 12 98,170 BE,567 189,372
Impuesta 2 la renta diferido 15 20,548 21,596 -
Total actives no corrientes 8,920,201 9,566,041 6,273,339
Total d¢ nctivos 11,642,336 12,805,545 8,917,877

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

@”%:“ A 9WW

Leonardo Navia Christian Guzman _—Karina Rodriguez
Gerente General Gerente Financiero Contadora General
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
{Expresado en dblares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIC

Pasivog corrientes
Cuentas por pagac & groveedores
Cuentas por pagar & compaiias relacionadas
Inpuesto a la penta
Qiros impuestes par pagar
Beneficios 2 empleados
Otros pasivos

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Cuentas por pagar a compaias relacianadas
Provisiones
Beneficios a empleados
Total pasives no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capital soda)
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonioc
Total def pasivo y patrimonie

*} Ver Nota 2.2

17

B
16

Reestructutados (*}

Alqide Almde Al1de

diciembre de diciembre del enero del

2016 2015 2015
894,381 1,099,906 634,783
4,070,535 4,289,561 2,506,952
60,189 B7.454 157,747
257,676 310,052 21,53
216,011 215,431 316,970
67,282 52,529 204,108
5,560,174 6,052,935 4,032,28:
2,503,415 3403415 1,480,000
125,171 170,171 74,800
608,460 426,597 406,454
3237055 - 4,000,183 1,060,454
8,803,220 10,053,118 5,092,735
23,000 23,000 23,000
L775:576 1,852,770 1,205,210
1,040,531 1,166,657 1,410,932
2,839,107 2,842,427 2,025,242
11,642,336 12,895,545 8,017,877

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

— ‘7

Dol

Leonardo Navia
Gerente General
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
(Expresado en délares estadounidenses)

[Z
=3
'

Ingreses por servicios de remolque, atraque y desatrague
Ingresas por alquiler dg rem olcadores

[ngresos por maniobras especiales

Costo de servicios prestados 3
Utilidad bruta )

Gastos administrativos y de venta 6
Otros ingreses

Utitidad operacional
Gastos financieros
Utilidad antes de impuestoa ia renta

[mpuestoa la renta 15

Utilidad neta

Otros resubtados integrales
Partidas que no se reclasificarin posteriormente al cesultado del ejercicio
(Pérdidasactuariaies) fGananeias actuariales 16

Resultadointegral del afio

2016 2015
6,887,470 6,604,062
1,761,024 1,885,634

337,087 885,584
8,085,581 9,375,280
{7,507,514} (7,853,824}
1,478,067 1,521,456

(1,086,940) {1,112,906)
64,204 54,254
(1,022,646) (1,048,652)

455,421 472,804

{69,208) {80,860)

386,213 391,935

(125,674) {146,323)

260,539 245,612

{141,053) 33,233

119,486 278,845

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

[ Heed /ff

{eonardo Navia Christian Guzmén
Gerente General Gerente Financiero
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECITVO
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Mota 6 2ms
Fiujo de efectivo de las actividnades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a la rantn 386,213 391,935
Mas (menos) cargos (créditos) & resultados gue no representan
movimienio de efectivo:

Depreciacién de propiedad, mobiliario y equipoes « 11 1,000,912 044,868
Provisién por beneficios a empleados de largo plazo 16 56,730 70,295
Amartizacidn de otros activos 12 103,840 102,805
Bajas de provisiin de cuentas incobrables 9 {4,323) {34,287}
Provisidn de cuentas incobrables ] 61,099 70,299
Pérdida bafh de activos - 267
Provision de impuesto a la salida de divisas 44,468 98,165
Participacidn de 105 trabaiadores en las utilidades 14 68,155 69,165
1,717,094 L7i3415
Campbios en nctivos y pasivos:
Cuentas por cobrar clicntes 508,201 (756,954)
Otras cuentas pot cobrar 25,544 257267
Inventarios ' {57357} 37249
Cueatas por ecobrar a compafilas relacionadas 52,820 (78,676)
Gnstos pagados por anticipada - (25,0367 (1,065}
Impuestos por recuperar {305,018) (769.103)
Olros activos 12 (1,406) -
Cuentas por pagar a proveedores (205,525) 465,123
Impuesto a la renta pagado (160,891) (238,213}
Otros impuestos por pagar {35,346) 98,420
Otros pasivos 14,853 (151,669)
Beneficios 8 empleados i4 3,588 (1,825)
Pagos de participacion laboral 14 (69,165) (170,877)
Utilizaciones por beneficios o empleados de largo plaza 18 {15,911) (26,923)
Pagox de provisiones de Impuesto a la s2lida de divisas (106,498} (1,994)
Cuentas por pagar a compadlias relacionadas (267,901} 1,148,899
Efectivo neto provisto por las setividades de operacién 1,072,046 1,533,005
Flujo de efectivo de lng actividades de inversién:

Adquisieidn de propiedad, mobiliario y equipos, nets 1 {4,460) {905,029)

Ventas de activos tijos, netas de bajas 11 24,636 TR7G7

invergiones temporales (206) {13,718)

Adiclones de otros activos 2 (214,037} -
Efectivo neto utilizado en laa actividades de inversién {94,067 {845,950)
Fiujo de efectivo de Ins actividades de financlamiento:

Pago de crédito a compafiias relacionadas (973,981) {628,014)
Efectivo neto utilizado en las actividades de finpanciamiento (973,931) (628,014)
Aumento neto de efectivo ¥ equivalentes de efectivo t 4,048 59,041
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 758,980 654,539
Efectivo y equivalentes de efectivo al fine! del afio 7 763,028 758,580

s notas explicativas anexas son parte int€grante de los estados financieros.

<

Leonardo Navia Christian Guzman o Yearima Kodriguez
Gerente General Gerente Financiero Contadora General
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en d6lares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Servicios y Agenciamientos Maritimos S.A. SAGEMAR (la Compaiifa) es una sociedad andnima ecuatoriana
subsidiaria de CPT Empresas Maritimas S.A., cuya casa matriz se ubica en Chile. Este grupo se dedicaa
prestar servicios marttimos, portuarios v logisticos en 1a Costa Chilena.

La actividad principal de la Compafiia es la prestacién de servicios de remolcadores, salvamentos y asistencia
a embarcaciones en los puertos del Ecuador. Para la realizacién de esta actividad, la Compafiia cuenta con
una flota de remolcadores propios y mantiene en arrendamiento dos remoleadores de una compafifa
relacionada.

La Compafiia mantiene suscrito contratos de servicios de remolque con las Autoridades Portuarias de
Guayaquil, Puerto Bolivar, Manta y Esmeraldas. El 57% (2015: 50%) de los ingresos prestados porla
Compaiifa son generados a través de la Autoridad Portuaria de Guayaquil.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compafiia reporta un déficit de capital de trabajo de aproximadamente
US$2,845,000 (2015: US$2,723,000). Este déficit se ha producido fundamentalmente por el endeudamiento
con entidades relacionadas que fue necesario para la adquisicion de remolcadores. El déficit serd reducido en
la generacién de ingresos y tlnjos con los que se pagard la deuda con relacionadas.

Situacién econdémica del pais:

Durante el 2016 la situacién econémica del pais continua afectada por los bajos precios de exportacion del
petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también porla devaluacién
de otras monedas con respecto al Délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador,
lo cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no peiroleras del pais. Adicionalmente el terremoto
ocurrido en abril del 2016 ocasioné importantes dafios en la infraestructura de ciertas provincias del litoral
ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas para el pais.

Las autoridades econdémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales tenemos: pricrizacion de las inversiones, incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas piiblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales,
financiamiente del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros {China), entre otras medidas. Asf también, ha
mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios con
el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin embargo
se reselvio diferir un afio el cronograma de eliminacién de las salvaguardas v se dispuso que la fase de
desmantelamiento se efecttie hasta junio del 2017.

La Administracién de la Compaiiia y su caga matriz consideran que los asuntos antes indicados han afectado
las operaciones de la Compaiiia ya que, durante los afios 2015 y 2016 no se cumplieran con las metas
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS EJQPLICATNAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI, ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

presupuestadas prinecipalmente por una baja en los ingresos de maniobras especiales y una desaceleracion de
los niveles de faenas portuarias, ante lo cual la Administracién adopté las siguientes medidas:
P )

» Reduccién de costos de operacién por medio de mejor gestion del departamento de flota en el
mantenimiento.

+ Reduccién de gastos de administracién (personal).

+ Mayor esfuerzo en la captacion de maniobras especiales distintas de atraques y desatraques.

« Captacién de clientes nuevos,

s Operacién en otros puertos o terminales.

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre del 2016 han
sido emitidos con la autorizacion del Gerente General de la Compaiifa, e fecha 27 de enero del 2017,y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas kan sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Servicios y Agenciamientos Maritimos S.A. SAGEMAR han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el 1ASB (International
Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan. '

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
dela Companifa. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade las siguientes nuevas normas, asi

como enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafifa no ha adoptado con anticipacion.

Pégina 10 de 43



2.2
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Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién.

Aplicacién abligatoria
para ejercicios iniciados

Norma Tema ° a partir de:
NIC 7 Enmiendas que ingorporan revelaciones adicionates que permiten anatizar los cambios en sus pasives 1 de enero 2017
derivados de lzs actividades de financiacién.
NIC 12 Enmiendas que establecen el reconocirmiento de actives por impuestos diferidos por pérdidas ne 1 de enero 2017

realizadas, ¥ aclaran como contabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionades con
instrurnenios de deuda medidos a valor razonable.
NIC28 Mejoras relaciontadas con la medicién de una asociada o una empresa conjunta a su valor razorable. 1 de enero 2018

RIC 40 Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversién y que las 1de enerp 2018
mismas deben realizarse euando hay un cambio demostrable en el uso del activo.

NIIF1 Entniendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 de enero 2018
vez con respecto o la NIIF 7, 1a NIC 19 y la RIIF 10. '

NIIF 2 Enmiendas que aclaran cdmo contabilizar determinados Llipos de operaciones de pago basadas en 1 de enero 2018
accdones,

NIIF 4 Enmiendas a la NITF 4 "Conlratos de seguros” relativas a la aplicacidn de la NIEF 9 {Instrumentos 1 de enero 2018
financieros).
Correspionde 3 la revision final de 1a WIIF 9, que reemplaza las publicadas anteriormente y 1 la NIC 30y

NIIF g sus gufas de aplicacitn. 1 de epero z028

NIIF 12 Mejoras con respeete a la clarificacién del alcance de Ia norma "informaciérn: a revelar sobre © 1de enero 2017
participaciones en otras entidades”.

NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes™, i de enero 2618
esta norma reemplazard ala NIC 11y 18,

NIIF 16 Publicacibn de Ja norma "Arrendamientos” esta norma reemplazara a la NIC 17, 1de enero 2019

IFRIC 22 Aclaracitn sobre transacciones en moneda extranjera o partes de lransaceiones en lag que existe una 1 de enero 2018

contraprestacién denominnda o tasada en una moneda extranjera.

La Compafiia estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendré un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacion inicial.

Cambio en politica econtable —

La Compafiia durante el 2016 adopt6 la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al
cambio en la tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post — empleo (Provisiones de
jubilacién patronal y desahucio), por lo cual, la Compafifa, como se establece en la referida enmienda,
procedi para efectos comparativos a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 2015 como se
detalla a continuacion:

Frovisiones por benefcios post - emplea Patrimonio
Jubilacién Patronal Desahacio Totzl Resultados
Acumuiados
Saldos previamente al 1 de enerodel 2015 202,761 126,631 323,392 1,603,994
Efecto de adopeién de enmienda ala NIC 19 59,088 23,074 83,062 (&3,062)
Saldos reestructurados al 1 de enero del 2015 {Nota 16} 262,749 133,705 106,454 1,610,532

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacién de las provisiones por beneficios post -
empleo antes de la modificacién a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014 fueron 6.31% y 6.54%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonos del gobierno, publicada por el
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Baneo Central del Ecuador, sin embargo; de acuerdo a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado amplio de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizard la
tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda, siendo el délar la moneda en
la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a la tasa promedio de los
bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los caales estdn denominados en la misma
moneda en la que los beneficiarios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para el 2015 v 2014 correspondian al 4.54% v
4.14%, respectivamente.

El efecto de este asunto sobre los resultados del 2015 fue de aproximadamente US$26,000, que fue
registrado contra afios anteriores, pues su monto no es significativo considerando los estados financieros
en su conjunto.

Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la Compaiifa. Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Compailia. Las cifras incluidas en los estados ﬁnanmeros adjuntos estin
expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depodsitos a Ja vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liquidez
con vencimientos originales de fres meses ¢ menos.

Activos y pasives financieros -
2.5.1 Clasificacion

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar®, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable
a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito
para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre det 2016 y 2015, la Compaiiia mantuvo activos financieros en las categorias de
“préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual
forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros”
cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera por las
cuentas por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas. Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
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Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde
la fecha del estado de sitnacion financiera.

Activos finarncieros mantenidos hasta su vencimiento: representados en el estado de
situacion financiera por inversiones temporales que corresponden a certificados de depdsitos con
vencimiento fijo, que la Administracion tiene la intencién positiva y la capacidad de mantener hasta
si vencimiento, Son activos financieros no derivados que se designan en esta categoria o no
califican para ser designados en alguna de las otras categorias de activos financieros. Se incluyen en
el activa corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del
estado de situacidn financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por
pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha de!l estado de situacion
financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reeconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
dela negociacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el active o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar;: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar a clieptes: Corresponden a los montos adeudados por la prestacién de
los servicios de remolcadores, salvamentos y asistencia a embarcaciones maritimas en los
puertos del Ecuador, entre otros. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado menos la provisién por deterioro; pues no generan interés y se
recuperan hasta go dias.
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(ii} Cuentas por cobrara compafiias relacionadas: Hasta ¢l 2015 correspondian a montos
adeudados por la prestacion de servicios de remolque. Al 31 de diciembre del 2016
corresponden a la facturacién de reembolsos por pagos de impuestos a cuenta de sus
accionistas, gue no devengan intereses y se liquidan en el corto plazo.

b) Activos financieros mantenidos hasta su veneimiento: Posterior a su reconocimiento
inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo, reconociendo los
ingresos por intereses sobre la base del devengado en el rubro de Otros Ingresos. No existen
costos de transacciones significativos incurridos al momento de su adquisicién. Si la Compafiia
vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
la categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

e} Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

i)  Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizadoe pues no generan intereses y son
pagaderas hasta 75 dias.

ii) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas - comerciales: Corresponden principalmente
a obligaciones de pago por facturacién de servicios de asisteneia téenica, alquiler de

remolcadores y reembolsos de gastos de seguros. Se registran a su costo amortizado pues
no generan intereses y se pagan hasta 120 dias.

iii) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas - Financiamiento: Se registran al costo
amortizado y se originan en compras de remolcadores que generan intereses gue no

exceden las tasas del mercado y que son registrados en el estado de resultados integrales
como gasto financiero, Los saldos de estas obligaciones se incluyen en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compailia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafifa no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, Ia probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mmora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han registrado provisiones por
deterioro de las cuentas por cobrar, que se presentan en el estado de situacién financiera, netas de
Cuentas por cobrar a clientes.
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2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o st 1a Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios
del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafifa especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios -

Representados principalmente en el estado de situacién financiera por repuestos menores de las
embarcaciones de propiedad de la Compaiiia, se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que
resulte menor. El valor neto realizable corresponde al costo de reposicion de los items. El costo de
adquisicidn de Jos inventarios incluye los desembolsos directamente atribuibles a su adquisicion.

Propiedad, mobiliario y equipo -

Las propiedades, mobiliario y equipos son registradas al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles
a la adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia
la Compaiiia y los costos pueden ser medidaos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son regisirados en resuttados cuando son
incurridos.

Las reparaciones mayores {carenaje y overhauls) efectuadas a los remolcadores, que se presentan en este
rubro, representan los costos de materiales y servicios incurridos y se deprecian entre 2, 3 y 5 afos, plazo en
que se estima se realizarian las siguientes reparaciones.

La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida til estimada de los bienes, o de componentes
significativos identificables que posean vidas ttiles diferenciadas, y considera valores residuales. Las
estimaciones de vidas uitiles y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Tanto las vidas Atiles de los remolcadores como las reparaciones mayores han sido establecidas por los
expertos del departamento téenico de la Compafiia asi como por peritos independientes.
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Las vidas titiles estimadas de propiedad, mobiliario y equipos son las siguientes:

Fipo de bienes . ARos
tdificios 20
Muehles y enseres 10
Valiiculos 5
Equipos de comunicacion 10
Fequipos de oficina 10
LEquipos de computacion 3
Embarcaciones 3-10
Carenas 2.3
Overhauls . 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de un activo de propiedad, mobiliaric y equipos, se calcula
comparando los ingresos obtenidos con e] valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando ¢l valor en libros de un activo de propiedad, mobiliario y equipos excede u su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. Los intereses y otros costos de
endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la construccion de activos
calificables. Un activo calificable es aquél gue requiere de un tiempo prolongade para que esté listo para su
uso, periodo que la Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
los proyectos de la Compaiiia se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado
costos de endeudamiento.

Otros activos -

Representado en el estado de situacién financiera principalmente por reparaciones mayores que se
realizan en los remoleadores arrendados por la Compafiia; estas reparaciones se registran inicialmente al
costo de los desembolsos efectuados y se amortizan bajo el método de linea recta en las vidas Gtiles
estabiecidas en los estudios téenicos.

Las vidas ttiles de los otros activos son las siguienies:

Aftog
Overhauls 5
Carenas 2-3

Deterioro de activos no financieros (Propiedad, mobiliario y equipos y otres activos) -

Los activos sujetos a depreciacidn (Propiedad, mobiliario y equipos) y amortizacién (Otros activos) se
someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias (que indican que podria no
recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
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libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo
identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracién considera gue no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa,

Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente -

El cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Las normas tributarias vigentes establecen nuna tasa de impuesto del 22% sobre las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si Jas utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior schre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables v 0.4% de los activos. .

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del antidipo minimo, este altimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolueidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este
anticipo.

Durante los afios 2016 y 2015 ]1a Compaiifa registrd como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al
anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.

Impuesto a Ia renta diferido -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la venta diferido se determina usando tasas tributarias que han
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sido promulgadas a la fecha del estado de situacidn financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a 1a renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Beneficios a los empleados -

Corrientes: Se regisiran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

1) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funciondel 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segtin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parie del costo de servicios
prestados, gastos administrativos o gastos de ventas en funcidn de la labor de la persona
beneficiaria de este beneficio.

)] Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

i) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacidn vigente
en el Ecuador.

No corrientes (Jubilacidn patronal, desahucio no fondeados) -

La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con
el veinticinco por ciento del equivalente a la ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma Compaiifa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacidon patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el métedo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4.17% (2015: 4.54%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad, los cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su
vencimiento,
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Las hipétesis actuariales en adicién a la tasa de descuento, incluyen variables como son, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, ineremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen,

Los costos de Jos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

Provisiones -

La Compariia registra provisiones cuando: (i) la Compafifa tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacidn y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los ‘estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar 1a obligacion.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones corrientes con cargo a resultados corresponden
principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos y provisiones.

Las provisiones no corrientes corresponden principalmente al pago del Impuesto a la salida de divisas a
favor del Servicio de Rentas Internas sobre obligaciones mantenidas con compaifiias relacionadas que se
liquidaran en el largo plazo, y se registran con cargo a resultados en el perfodo en el que surgen o con
cargo al activo calificable. ,

Reservas -

Legal

De acuerdo con la legislacidon vigente, la Compafiia debe apropiar porlo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance €l 50% del capital suserito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre disponibilidad,
previo disposicién de la Junta General de Accionistas.
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A, SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Resultados acumulados -

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en Ia
parte que exceda las pérdidas acumuladas v las del {ltimo gjercicio econémico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeidn de las NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de Ila Adopeién por primera vez de las “NIIE”

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrirnonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y
las del filtimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liguidacién de la Compaitia.

Distribucién de dividendos -

La distribucién de dividendos se deduce del patrimonio y se reconocen como pasivos corrientes en los
estados financieros en e] periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresos -

Servicips de remolgue, atrague, desatraque

Los ingresos procedentes de servicios de remolque, atraque y desatraque cubren las faenas desarrolladas
en los puertos de Ecuador, se reconocen en base al servicio prestado y a los términos del contrato suscrito
entre las partes.

Ingresos por maniobras espeeiales (incluve labores de salvamento)

Corresponde a labores de salvamento y asistencia que ocurren por casos fortuitos en embarcaciones y a los
cuales la Compafiia esta obligada a realizar segiin lo dispuesto en el Cédigo de Policia Maritimma y Convenio
Internacional de Salvamento. Estos ingresos se reconocen una vez que se presta el servicio y puedan ser
medidos confiablemente y se acuerde con el cliente Ia liquidacién y cobro por dichos servicios.
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Lag estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compadifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

s  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion de esta provision es determinada por la
gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién individualizada de la cartera, que considera la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacidn de los fnismos. La provision se
carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

» Propiedad. mobiliario v equipos v Otros activos: La determinaeitn de las vidas tfitiles y valores
residuales se evallian al clerre de cada afio.

» Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién
patronal y desahucio, para las cuales utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. :

o Recuperacién de TVA: Al cierre de cada afio se realiza una estimacién de inéresos gravados con IVA
tarifa 14% para determinar los valores que se compensaran en el corto y largo plazo. Ademais, se
cuenta con la opinién de un asesor tributario en relacién a que este impuesto puede ser compensado
en el futuro sin que exista caducidad del mismo.

o Impuesto ala renta diferido; La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y
pasivos se revertirdn en el futuro, Adicionalmente la administracién basada en el criterio de sus
asesores lributarios, considerd que las disposiciones tributarias vigentes al cierre del 2014 no
permiten la reversién de diferencias entre las bases contables y tributarias que se originan en las
provisiones de cuentas por cobrar a clientes y provisién por jubilacién patronal.
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(riesgo cambiario, riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos
potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General y la Gerencia
Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compaiifa.

a) Riesgo de mercado:
Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia. El objetivo de
1a administracidon es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.

i) Riesgo cambiario

La Compaiiia no esté expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional — délar
estadounidense) pues no realiza operaciones distintas a esta moneda.

it) Riesgo de precios

La Administracién considera que las variaciones observadas en los precios, en el futuro previsible, no
tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compaiiia.

iii) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modifican el valor razonable de aquellos activos y pasives que
devengan un tipo de interés fijo. La exposicién de la Compaiiia a este riesgo no es significativa pues
sus créditos estan contratados Gnicamente con sus relacionadas a una tasa de interés fija similar a la
tasa de interés vigente en el mercado internacional,

b} Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depésitos en bancos e
instituciones financieras, asi como de la exposicién al crédito de los clientes. Respecto de bancos e
instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes
determinen niveles de solvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de
la Empresa.

La exposicion de la Compaiiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente, la cartera de la Compafiia est4 diversifieada. La
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Administracién ha establecido, al 31 de diciembre del 2016 y 2015, que desde un punto de vista
geografico o demografico, no existe concentracién de riesgo de crédito.

En Ia actualidad, la Compafiia cuenta con 45 clientes (2015: 44 clientes), el crédito se concede hasta

un maximo de 9o dias.

La Compaiifa mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las
siguientes calificaciones:

Calificacién (1)
Entidad financiera ' 2016 2015
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA-
Banco de Machala 5.4, AA+ AA+
Baneo Bolivariane C.A. AAA- AAA-

{1}  Datos disponibles en la pigina web de la Superintendencia de Bancos y Seguros.
c)  Riesgo deliquidez:
El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando

el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadroe son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Menosdes Entre1y2 Entre2ys
2016 afio afios afios
Cuentas por pagas proveedores 894,381
Cuentss por pagar o compafiias relacionadas * 4,320,710 ¢ 1,225,920 15434369

Menos de1 Entreiy2 Entre2ys

2015 afio anos afios
Cuertas por pagar proveedores 1,099,906 - -
Cuentas por pagara compafias relecionadas * 1575306 1,676,795 2,108 622

* Incluye el Impuesto a la salida de divisas.
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADGO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de

interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compafiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes

al efectivo. El capital total se caleula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los sighientes:

2016 2015
Cuentas por pagar a proveedores 894,381 1,005,505
Cuentas por pagar a relacionadas {corriente y no corriente) 6,573,050 7,002,976
768,331 8,792,882
Menos: Efective y equivalentes de efectivo {763,028) {758.980)
Deuda neta 5,705,303 8,033,902
Total patrimonio nete 2,836,107 2,842,427
Capital tofat 9,544,415 10,876,329
Ratio de apalancamiento 7O% 4%

La disminucién en el ratio de endeudamiento durante 2016, corresponde principalmente a pagos de
créditos directos otorgados en afios anteriores por la compafiia relacionada CTP Empresas Maritimas S.A.

para la adquisicion de remolcadores.
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2016 2015

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieres medidos al costa
Efectivo y equivalentes de efectivo 763,028 - 758,080 -
Activos financieros medidos al cesto amortizado
Inversiones temporales 18,532 - 18,326 -
Cuentas por cobrar a tlientes 1,254,256 - - 1,819,233 -
Cuentas por cobrar a compaitias relacionadas 11,460 - 84,280 -

1,304,248 - 1,921,839 -

Total activos financieros 2,067,276 - 2,680,819 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar proveedores Bo4,381 1,099,906 -
Cuentas por pegar compaiifas relacionadas 4,070,535 ° 2,503,435 4,285,561 3.403,415
Total pasivos financieros 4,964,916 2,503,415 5.380,467 3,403,415

Valor razonable de instromentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. Con
relacién a las cuentas por pagar a relacionadas (financiamiento)} estas generan intereses a tasas vigentes en el
mercado internacional.

!
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dblares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2035

Gastos de flelamento {Nota 17}
Subarriendo de naves

Jastos de personal
Muntenimiento y repuestos
Costo de terminal

Faenas especigles
Depreciaciones (Nota i1}
Combustibles, lubricantes, Gitros
Sueguros

Comisiones

Asistencia téenica (Nota 19)
Subgerencia de remoleadores
Amertizacién earenas, overkauls, transformaciones (Nota s2)
Abastecimiento de naves
Participacién uiilidades (Nota 15)
Otros costas de naves
Gastos de oficina
Henorarios
Gastos de vehlculo
Gastos de directorio
Olros gastos

Gaslos de fletamento (Nota 17)
Subarriendo de naves

Gastos de personat
Mantenimienio ¥ repuestos
Costo de termipal

Faenas especiales
Depreciaciones (Nota 11)
Combustibles, lubricantes, fltros
Seguros

Comisiones

Asisteqeia téenica [Nota 3u)
Subgerencia Jde remolcadores
Amortizacién carenas, overhauls, transfermaciones (Nota 12)
Abastecimiento de naves
Panlicipucion utilidades (Nota 15)
(Hros costos de naves

Gastos de oficina

Honorarios

QGastos de vehiculo

GGaslos de directorio

Otros gastos
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Caoslo de servicios

Gastos administrativos

prestados y de ventas Total

£,194,026 - 1.194,026
1,861,719 - 1,861,719
1,207,594 645,942 1,853.941
403,162 - 403,162
441,173 - 441173
75,630 - 75,630
056,609 44,303 1,000,912
376,748 - 376,748
74,640 4254 178,894
112,559 - uz559
180,000 - 180,000
172,981 - 172,981
103,840 - 103,840
100,502 - 100,502
56,470 11,685 68,155
89,456 - 83,456

- 167,094 167,094

- ; 48,107 68,107

- 12,592 12,592

- 17,268 17,268

- 115,695 5,695
7,507,514 1,086,940 5, 584454

Costo de serviclos Gastas administrativos
prestados y de ventas Total

1,436,816 - 1436815
1,600,045 - L600,045
1,157,178 530,153 1,787,33:
391,792 - 391,792
468,605 ! - 468,605
154,166 - 164,166
Bgz,323 52,545 944,868
271,202 - 471,202
329,850 3,768 333.618
118,640 - 118,649
360,000 - 350,000
240,390 - 240.390
102,805 - 102,805
146,132 - 146,132
58,501 10,664 69,465
85,370 - 85,370

- 191,726 191725

. 90,594 90:594

- 13487 13.987

- 10,374 10,374

- 109,895 109,095
7.853.824 1,112,006 8,666,730
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS E&PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2016 2015
Efectivo en caja 16,808 12,845
Rancos 295,036 205,548
Inversiones de alta liquidez (1) 450,164 450,587
763,028 758,980

(1)  Enel 2016 corresponde a dos certificados de depdsito mantenidos en el Banco Bolivariano C.A,, por
US$150,000 y US$300,000 colocados a 31 dias plazo, que devengan intereses a una tasa anual del
2.78%, y que serin liguidados a su vencimiento en enero del 2017. Al 31 de diciembre del 2015,
correspondia a tres certificados de depédsito mantenidos en el Banco Bolivariano C.A., por
US$100,000, US$150,000 y US$200,000, colocados a 31, 32 y 33 dias plazo, respectivamente, que
devengaban intereses a una tasa anual del 4.80% y que fueron liquidadoes a su vencimiento en enero

del 2016.

INVERSIONES TEMPORALES

Composicion:
Tipo de papel Entidad Tasa anual Vencimiento
2016 201§
Certificado de deposito a plaza Banco Bolivariano 4.80% - 31/03/2017 22f03/2016
Certificado de depbsito a plazo Banco Bolivariano 6.50% 17/os5f2017 16/05/2016
Certificado de depbsito a plazo Banco del Pacifico 4.50% 19/09/2017 19/dg/2016
Certificado de depdsito a plazo Banco Bolivariano 5.25% 30/10f2017 28/10/2016

Ititerés por cobrar

2016 2015

1,600 1,600
10,000 10,000
3,000 3,000
3,563 3,182
18,163 17,782
369 544
18,532 18,326

Estas inversiones por lo general se entregan como garantia para el pago de tasas portuarias y multas por
naves propias o arrendadas con la Subsecretaria de Puertos y Transporte Maritimo y Fluvial y Autoridades

Portuarias.
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicién:
2016 2015
Clientes 1,254,256 1,755,398
Clientes en cobranza legal 151,287 158,346
1,405,543 1,013,744
Menos - Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (151,287} {(94.511)
1,254,256 1,819,233

A continuacién se muestra un anélisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

2016 2015
Antigliedad

oajodias 845,527 50% 1,587,508 81%
41 a 60 dias 258,115 18% 85439 4%
3i & yo dias 70,510 5% 30,802 0%
gy1a 120 dias 80,104 6% 11,343 1%
121 1 360 dias - 0% 122,18 6%
Mas de 360 dias 151,287 u% 67,361 4%

L.405,543 100% 1,913,744 ]

Los movimientos de la provisioén por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:

2016 2085
Saldos al inicie ' 94,511 58,499
inrementos 61,099 70,299
Bajas (1) {4323) (34.287)
Saldos al firal 151,287 94,511

(1)  Corresponde a bajas de cuenias por cobrar con una antigitedad en registros contables de tres y cinco
afios.
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EX 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

INVENTARIOS
Composicién:
2016 2015
Repuestos 265,126 355,497
Combustibles 139,280 08.853
Labricantes 18,421 12,736
QOtros 16,737 15,131
439,564 382,207
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12,

SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS ACTIVOS

Composicién:

Carenas (1)
Overhaul (1)

Ofros

{1} Movimiento:

Al1 deenero del 2015
Costo
Amortizacidn acomulada

Vator en libros al 1 de enero del 2015

Movimientos 2015
Amortizacion

Valor en libros al 31 de diciembre del 2015

Al 31 de diciembre del zo15
Costo
Amortizacién acumutada

Valar en libros a 3t de diciembre del 2015

Movimientos 2016

Adiciones

Bajas (Costo)

Bajas (Amortizacion)

Amortizacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2016

Al 31 de diciembre del 2016
Costo
Amuordizacidn acumulada

Vator en libros al 21 de diciembre del 2016
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2616 2015
87,397 85,202
8,022 -
2,751 1,345
98,170 86,567
Carenas Querhauls
256,302 -
{68,275) -
188,027 -
(102,805} -
85,222 -
256,302 -
{171,080) -
8s,222 -
r 103,723 10,314
(140,786}
140,786 -
(101,548) (2,292)
87,397 8,022
219,239 10,314
{131,842} (2,292)
87,297 8,022




SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicion:
206 2015

Eenaestibag S.A_ (1) 515,156 680,269
Japina S.A, (1) 84,761 93,794
Guy Carpenter &Company 41,759 -
Serepor S.A, 31,485 31,764
Vepamil 9,134 -
Lubsisa S.A. 12,640 21,095
Agencia Maritima Marglobal S.A. 8.662 10,686
Autoridad Portuaria de Esmeraldas (2} 8,640 8,266
Kuffo Cesar 8u7 3,108
Corpetrolsa 7,952 -
Varadero Marjduena 7337 95,622
Banco Bolivariano S.A. 6,353 5,104
Vefersa 5,831 8,428
Setmabas 4,993 9,778
Pino Viejo Holguer Eduardo 2,146 1,263
Hempel 334 13340
Otros tnenores 124,962 116,299

894,381 1,000,006

(1) Corresponde a proveedores de servicios de alquiler de remolcadores para cumplir con compromisos ya
adquiridos con clientes.

(2) Corresponde a tasas por uso del puerto en la prestacion de los servicios que efectiia la Compafiia.

BENEFICIOS A EMPLEADOS CORRIENTES

Saldos al Pagos y/o Saldosal
inicip Incrementos utilizaciones final
2016
Beneficios sociales (1) 144,268 284,202 (280,614) 147,856
Participacidn de los irabajadores cn las utilidades 65,165 68,155 {69,165) 68,155
213,433 352,357 (349.779) 216,011
201 .
Beneficios sociales (1) 146,003 282,367 (284,192) 144,268
Participacion de los trabajadores en Jas ntilidades 170,877 69,165 {170,872) 69,165
316,970 351,532 {455,069) 213,433

(1) Corresponde a provisiones para cubrir: vacaciones, décimo tercer y cuarto sueldo, fondo de reserva,
entre otros.
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS
Situacion fiscal -

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compaiiia no ha sido fiscalizada por las autoridades
tributarias. Los aflos 2013 al 2016 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.

Impuesto al valor agregado

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia presta principalmente servicios que gravan tarifa o% de
Impuesto al valor agregado y por otro lado sus compras y servicios gravan IVA a tarifa 14% (2015: 12%),
los montos de estas Gltimas transacciones superan significativamente el Impuesto al valor agregado
originado en los servicios prestados.

La Administracién de la Compatiia, de acuerdo a las proyecciones de servicios a ser prestados que graven
tarifa 14% (2015: 12%) de Impuesto al Valor Agregado, estima poder utilizar este crédito tributario en
aproximadamente US$72,000 (2015: US$72,000) los cuales se encuentran incluidos en el estado se
situacién financiera en el rubro impuestos por recuperar, y aproximadamente US$2,973,126 (2015:
US$2,617,433) hasta en los proximos 10 afios. ’

Por otra parte, la Administracién considera que este crédito tributario puede compensarse en periodos
futuros sin ningin tipo de caducidad, posicién que es respaldada por su asesor tributario.

Impuesto a la renta

El gasto por el impuesto a la renta es el siguiente:

2016 2015
Impuesioa la renta corriente J 133,626 167,919
tmyuesto a la reata diferido {7.952) (21,596)
125,674 146,323
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacién tributaria-contable del impuesto a la renla por pagar -

A continuacién se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

2016 2915

1Jtilidad antes del impuesto a la renta y partieipacion laboral 454,368 461,100
Participanion zboral (68,155) {69,165}
Utilidsd antes del impuesto a la renta 386,213 391,935
Gastos no deducibles (1} 223,177 371,324

Base gravable 607,390 263,269

Tasa impositiva 22% 22%
Empuesto a la renta corriente . 133,026 167,919
Anticipe de Tmpuesto a Ia renta pagado {27.101) (13.715}
Retenciones en la fuente del afio (46,336) (66,750)
Impuesto a la renta por pagar 00,189 87,454

(1) Al 31 de diciembre del 2016 incluye principalmente provisiones por impuesto.a la salida de divisas
sobre obligaciones por pagar por aproximadamente US$44.,468 (2015: US$98,165); exceso limite
20% sobre gastos por servicios téenicos US$27,076 (2015: US$166,182); exceso limite 1% provision
cuentas incobrables US$61,009 {2015: US$51,836).

Reconeiliacion de 1a tasa efectiva -

2016 ams
Utilidad antes de impuestos 386,213 391,035
Tasa impesitiva 0% 29%
84,067 86,226
Efecto de gastos no deducibles que no se reversarin en el futuro 40,707 60,007
Impuesto 2 1a renta del afio 125,674 146,323
Tasa efectiva SR o, N /£
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS §.A. SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto diferido se origina principalmente por las provisiones de impuesto a la salida de divisas no
reconocidas por Ja normativa tributaria como gastos deducibles sino hasta el momento de su pago. El
movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

[mpuesto ala
Sulida de Divisas

Al 1de enero del 2015

Crédito u resuitados por impuestes diferidos . 21,596
Al 31 de diciembre def 2015 21,506
Crédito 2 resultados por provisiones del afio de [SD 9,783
Déhito a resuttados por pagos de ISD efectuados durante ¢l afio . (1,831}
Al 31 de diciembre del 2016 . 29,548

Oros impuestos por pagar

Composicién del saldo al 31 de diciembre:

2016 2015
Impuesto a la salida de divisas (corriente) (1} 179,362 196,392
Retenciones en Ia {uente del impuesto al valor agregado 29,540 68,585
Retenciones en Ja fuente del impuesto a la renta 48,774 45,075
257,676 310,052

(1)  Corresponde a la provisién del Impuesto la salida de divisas por pagar al Servicio de Rentas
Internas sobre sus pasivos mantenidos con proveedores y principalmente con relacionadas. Al 31 de
diciembre del 2016 se reportan adicionalmente US$125,171 (2015: US$170,171) en los pasivos no
corrientes.
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO ElL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Composicién:
Reestructurados (*)
Al 31 de diclembre Al 31 de diciembre Al deenero
del 2016 del 2015 del 2o15
Jubilacién patronal 465,844 313,744 262,749
indemnizacion por desahuein 142,625 112,853 143,705
608,469 426,597 406,454
{*) Ver Nota 2.2.
Las principales hipotesis actuariales usadas fueron:
206 2015
Tasa de descuento 4.17% 4.54% (*)
Tasa de incremento salarial (incluye ascensos laborales) 3.00% - 3.00%
Tasa de incremento de pensiones para jubilades 2.00% 2.00%
Tabla de rotacion (promedio) 11.79% 12.21%
Vida laboral promedio remanente 6.5 6.3
TM™ IESS 2002 TM IESS 2002

Tabla de mortalidad e invalidez (3)

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2o02.

{(*) Vear Nota 2.2.
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Analisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
sitnacion financiera, siempre que Ias otras suposiciones se mantavieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Juhiiacion

Patronal Desahucio
Tasa de descaento
Variacion OBD (1asa de descuento - 0.5%) 29,717 2,160
Lirpaclo % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) <% 0%
variacidn (B (tass de desenento + 0.5%) (26,428) (11,153}
Lhupacto % en el OBD (tasa de descuento + ¢.5%) -3% . -B9%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD {1asa de incremento salarial + 0.5%) 39,873 2,298
lmpacto % en el OB {tasa de incremento satarial + 0,5%) 4% %
varacidn OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (36,985} {12,324)
Iimpacto % en el OBD (tasa de incremento sabarial - 0.5%) -8% -8%
tixpectativa de vida
Variacion OBI13 (expectativa de vida + 1 aiio} 13,365 4,002
Impacto % en el OBD (expeciativa de vida + : afio) 2% 3%
Variacidn OBD (expectaliva de vida - 1 afio) {13.494) {4,131)
fmpacto % en el OBD (expactativa de vida - 1 afio} ~3 % -3%

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacion por desahucio es el siguiente:

Jubilacidn Desshucio Total
2016 2015 2016 2615 2016 2915
Atdeeneso (1} 3,744 262,749 112,853 113,705 326,597 406,454
Custo por servicios cortdentes 47,165 35,47 16,922 26,214 64,087 £1,661
Custo por intereses 13,670 13,290 4,920 8,500 18,599 21,880
Pordidas/{panancias] actuariales (2] HE 2513 15,500 23,841 (48,733 141,053 {33.233)
Beneficios pagados - - {15.511) {16,923} (15,911} (16,523}
Ruedueciones y liquidaciones saticipadas {25,056) (13,242} - - (25.056) (13,242}
{6& BT, 112,625 112.8__53 608,460 {26597

(1) Saldos reestructurados. Ver Nota 2.2,

(2} Reconocidos en otros resultados integrales,
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Juhilacién Desahucie Total
2016 2015 ¢ 2016 2015 2016 2615
Custo port servicios corrientes 47,165 35447 16,922 26,214 64,087 61,661
Costo por intereses 13,679 13,200 4,920 8,500 18,599 21,880
Reducciones y Hguidaciones anticipadas {25,036) (13,242) - - (25,956) {13,242}
34,858 25495 21,842 14,804 56,730 70,299

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con
compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las compafiias con

accionisias comunes o con participacién aceionaria significativa en la Compafifa:

Relacién zouf 201
Cuentas por cobrar corriente:
Inversiones Maritimas CPT Perti (1) Comercial 5130 80,000
CTP Empresas Maritimas S.A. Accionista 26,327 4,280
Transporte Maritimo Chile Aysen S.A. Accionista 3 -
31,460 84,280
(1) Al 31de diciembre del 2015, correspondian a valores por cobrar originados en la venta del
remolcador Isla Trinitaria.
4
Relueidn 2046 2015
Cuentas por payar eorriente;
CTP Empresas Marilimes §.4. (1) Actionista 5:530,487 3,924,804
CI'P Remoleadores SA.(2) Comercil 540,000 364,578
tiversiones Maritimas CPT Portt Comercial - 144
Transporte Maritimo Chile Avsen S.A. Accionista 18 45
Total 4070535 4,289,561
{“HL’ng DOE DAYAE DD Lgl'rlltl}lﬁi
CTP Empresas Maritimas SA. {3) Avcionista 2,503,835 2,403,415
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS E&PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

{1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye la porcidn corriente del saldo por pagar por compra de

remolcadores por US$955,768 (2015: US$968,108). Adicionalmente incluyen saldos pendientes de
pago por servicios de alquiler de remolcadores por US$2,088,342 (2015: US$2,501,371), seguros y

otros costos por US$1,866 (2015: US$93,765) y dividendos por pagar por US$484,367 (2015:

US8361,560).

{2} Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde principalmente a asistencia téenica y reembolsos

pendientes de pago.

{3) Corresponden a valores por pagar originados en las importaciones de remolcadores adquiridos en el
2015 y 2012. Al 31 de diciembre del 2016 el monto total de esta deuda asciende a US$3,459,183 de los

cuales US$955,768 se presentan como pasivos corrientes (2015: US$4,371:523 - US$968,108

corriente),

Esta deuda genera 1% de interés anual mas 1.048% tasa libory los vencimientos por afios se detallan a

continuacion:

2017
2018
2019
2020
3001
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- 608,000
580,000 580,000
500,000 500,000
500,000 500,000
923,415 023,415
2,503,415 3403415




SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2016 y 2015 con
compaiiias relacionadas:

2016 201
Ingresns
Inversiones Maritimas CTP Perti (1) ~ 120,000
Costos
CTP Empresas Maritimas S.A,
Fletamento de remolcadores (Nota 19) 1,194,026 1,436,816
Reembolsos de gastas 2,471 63,864
Gastos financieros 73,931 32,957
1,270,428 1,563,637
CTP Remoleadores S.4.
Asistencia téenica (Nota 19} 180,000 360,000
Otros menores - 4,578
180,000 364,578
Inversiones Mariti I Peri i
Otros menores - 557
- 557
Total costos 1,450,428 1,928,772
Compra de remolcador
CTP Empresas Maritimas 5.A. (Nota 11) - 2,823,415
Dividendos declarados
CTP Empresas Maritimas S.A. 122,764 361,529
Transperte Maritimo Chiloe Ayser S.A. 12 36
122,806 161,560
Reemboisos
Inversiones Maritimas CPT Perit ¢ 851 -
CTP Empresas Maritimas - 1,127
CTP Remoleados S.A. - 3,153
851 4,280
Contribucitn Solidaria (2
CTP Empresas Maritimas 26,327 -
Transporte Maritimo Chiloe Aysen S,A, 3 -
26,329 -

(1)  Enel2015 correspondia a venta del remolcador Isla Trinitaria.

{2) Corresponde & pagos realizados por cuenta de los accignistas que se incluyen como cuentas por
cobrar.
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO El 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: el Gerente
General, Gerente de Flota y Gerente Financiero. )

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:
2016 2015
329

Salarios y beneficios sociales {corriente y no corriente} ,742 380,447

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 23,000
acciones ordinarias de valor nominal de US$: cada una.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, los accionistas de Servicios y Agenciamientos Maritimos S.A.
SAGEMAR son: ;

Nombre Nacionalidad Participacién
CPT Empresas Maritimas S.A. {Casa matriz) Chilena 99.90%
Transporte Maritimo Chiloe Aysen S.A. Chilena 0.01%
100.00%

CONTRATOS

Contratos de fletamento:

1

I.a Compafiia mantiene suscrito contratos de fletamento con CPT Empresas Maritimas S.A. (accionista),
mediante los cuales arrienda dos remolcadores con los que presta sus servieios actualmente sumado a los
remolcadores propios. Estos contratos establecen entre otros aspectos, lo signiente:

o El precio de fletamento sobre las embarcaciones se lo pacta en tarifas fijas mensuales méis una tarifa
variable por hora (horémetro) reajustable periddicamente, de mutuo acuerdo entre las partes.

¢ Lafletadora se obliga a mantener las embarcaciones en las mismas condiciones en que la fletante se las
ha entregado. Adicionalmente, la fletadora se obliga a efectuar las reparaciones y mantenimientos
necesarios para garantizar la operacién de la embarcacién y el cumplimiento de disposiciones por parte
de la Autoridad Maritima respectiva.
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS E&PLICATWAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

e Lavigencia de los contratos es de cinco afios, con vencimientos en febrero y octubre del 2021, sin
perjuicio de lo cual, cualquiera de Ias partes podra ponerle término mediante aviso escrito con
anticipacién.

Durante los afios 2016 v 2015, el costo de fletamento ascendi6 a US$1,194,026 v 1U55$1,436,815,
respectivamente, los cuales se encuentran registrados como parte de los costos de operacién en los estados
de resultados integrales adjuntos. Ver Nota 6.

Cantratos de servicios portugrios de remolque;

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa mantenia suscrito contratos de servicios portuarios de
remolque con las Autoridades Portuarias de Guayaquil, Puerto Bolivar, Manta y Esmeraldas. Estos coniratos
establecen entre otros aspectos, lo siguiente:

. La Compafiia debera garantizar la prestacion del servicio de remolcadores en forma regular, continua
e ininterrumpida durante todo el afio y de acuerdo a la demanda del servicio.
. Cumplir con las disposiciones administrativas y operativas para el servicio de Operador Portuario de

Bugues v con las normas de organizacién y funcionamiento de cada puerte.

Contrato de Asistencia Técnica:

El 2 de enero del 2013, la Compafifa susceribid un contrato de asistencia téenica y operativa con su
relacionada CTP Remolcadores S.A, el cual tiene los siguientes objetivos:

»  Prestar los servicios de Asistencia Técnica para el mantenimiento rutinario y preventivo de
maquinas y equipes, y cubierta de los remolcadores, segin sea requerido por SAGEMAR.

¢ Verificar el normal funcionamiento de los equipos.

» Establecer las directrices correctoras previo consentimiento del responsable de los remoleadores por
parte de SAGEMAR, ‘

» Coordinar, supervisar y apoyar el aspecto logistico, los mantenimientos mayores y mantenimientos
correctivos, contratados con los representantes autorizados en Ecuador u otros talleres
especializados, de los motores propulsores, generadores y demas equipos de remolcadores.

¢ Apoyo en la compra y adguisicidén de suministros y materiales e insumos requeridos para la eficiente
operacion de los remolcadores.

« Asistencia técnica in situ para reparaciones mayores y carenas convenidas entre las partes.

¢  Seguimiento y control del mantenimiento preventivo mediante un software especializado
denominado "MAINSCAPE”,

Esta prestacién de servicios de asistencia Técnica, se llevara en cualquier puerto marftimo ubicado en

Ecuador, asi como en Chile con el uso de tecnologia pertinente. Este contrato tiene una duracién de 5afiosa
partir de la fecha de suscripcidn y se renovard automaticamente,
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SERVICIOS Y AGENCIAMIENTOS MARITIMOS S.A. SAGEMAR

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{(Expresado en ddlares estadounidenses)

Durante el 2016 los costos por este servicio ascendieron a US$180,000 {(2015: US3360,000), servicio que fue
suspendido a partir de julio del 2016. Ver Nota 6.

GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiiia entregé las signientes garantias:

Subsecretaria de Puertos y Transporte Maritimo y Fluvial: Certificados de depésitos mantenidos con el
Banco Bolivariano, por US$1,600 (2015: US$1,600) para garantizar el pago de tasas portuariasy
multas. Ver Nota 8. .

Servicio Nacional de Aduana de Ecuador: Carta de garantia bancaria por US$327,915 emitida por el
Banco Machala, para la cual se entregé en hipoteca abierta el edificio que mantiene la Compania. Esta
carta de garantia serd reemplazada por la Poliza de fianza de Garantia Aduanera por US$ 205,000
emitida por Seguros Oriente. Ver Nota 11.

Autoridad Portuaria de Guayaquil: Péliza de fianza legal emitida por Seguros Céndor, respaldada por
Certificado de depésito de US$3,000, emitido por el Banco del Pacifico.

Autoridad Portuaria de Puerto Bolivar: Carta de garantia bancaria por US$10,000, emitida por el
Baneco Machala

Antoridad Portnaria de Esmeraldas: Carta de garantia bancaria por US$ 10,000; emitida por el Banco
Bolivariano.

Junta de Beneficencia: Certificados de depésitos mantenidos con el Banco Bolivariano, por US$ 3,563
(2015: US$3,182) para pagos de canones por arrendamiento de los dos parqueos privados 15-Q-4 v 15-
(J-5. Ver Nota 8.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinioén de la Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacién.
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