CARTAGINE S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DEZIEMERE DEL 2018
{Expresado en délares esiadounidenses)

A. INFORMACION GENERAL

CARTAGINE 5.A. fue constituida en Guayaquit el 7 de febrero de 19934, La actividad principat
de 12 Compafia es el asesoramiento técnico administrativo a toda clase de empresas.

L2 actividad de la Compafiia esta controlada por la Superintendencia de Companias del
Ecuadar

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion da la Compaiiia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por al afic terminado el 31 de diciembre de! 2019, han sido emitidos
el 28 de febrero del 2020 con la autorizacion del Gerente General y posteriormente serdn
puestas a consideracidn de la Junta General de Accjonistas para su aprobacion definitiva,

B. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacian
de estps estados finantieros. Tal coma ko requiere 12 Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a la NIIF para las Pymes vigente al
31 de diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforme en todos 1os ejercicios presentadas
en estos estados financieros

Declaracion de cumplimiento

los estados financierps han sido preparados de conformidad con las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para las Pymas),

Base de preparacidn

Los estados financieros de 1a Compaiiia han sido preparados de acuerdo con el principio del
¢osto historico, La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las
Pymes requiere el uso de ciertos estimados contables criticos, También requiere gue la
Administracidn ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafiia.

Moneda funcional y de presentacion
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Las partidas en !os estados financieros de la Compafiia se expresan en ddlares
estadounidenseas, que es la moneda funcional v la moneda de presentacidn de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivd comprenden ¢ efectivo disponible y depdsitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre dispanibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia, a partir del 1 de enero del 2019, clasifica sus activos financierps en las
siguientes categorias: “activos financieros al costo amortizada™, “actives financieros a valor
razonable con cambios en otro resultado integral” v “activos financieros a valer razonable
con cambios en resulfados”. lLos pasivos financieros se clasifican en las siguientes
cateqorias: “pasivos financieros a costo amortizado” y “pasivo financiero a valor razonable
con cambios en resultados”,

La clasificacién de los activos financierns depende del propdsito para el cual se adquirieron,
tomande en consideracion el modelo de negocio utilizado para la Administracién de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacidn
de los pasivos financieros depende del propdsito para el cual se contrataron dichos pasivos.
La Administracidn determina fa clasificacion de sus activas y pasives financierocs 2 la fecha
de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, |a Compaiiia mantiene activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizado” ¥ mantigne unicamente pasivos
financieros en I8 categoria de "pasives financieros 2 costo amortizada”. Las caracteristicas
de los referidos instrumentos financieras se explican a continuacion:

{a) Activos financieros a costo amaortizado

Los aclivos financieros san desighados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negacio cuyo objetive es obtener los flujos de
efectvo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a fujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal @ intereses
sobre el importe de! principal pendiente. Se incluyen en el active corriente va que
presentan verncitiientas originales de hasta doce meses o menos.

(b} Pasivos financieros a costo amortizado
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Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos quée los Mismos
sean mantenidos para negociacidn ¢ se aplique a2 ppcidn de yalor razonable con
carmbios en &l resultado del periodo,

Reconocimiento y madicion inicial y posterior
Reconocimiento

Ura entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacidn financiera
solo cuando se convierte en parte de las clausulas contractuales del instruments.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a2 su valor razonable mas
tualquier costo atribuible a la adquisicién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activa ¢ pasive; siempre que el activa o pasive financiero no sea designado como
de “valor razonable con cambios en resultados”. Los costos de transaccion de activos
financierps a valor razanable a través de resuitados se registran en resultados integrales.
Con posterioridcad 8l reconocimiente inicial la Cornpahiz registros 1os  jnstrumentos
financieros como se describe a continuacion:

Medicidn posterior
{a} Activos financieros a costo amortizado

Pasterior & su reconocimianto inicial s& miden al costo amortizada aplicande el método
de interes efectivo. Cualquier ganancia ¢ pérdida que sura de la baja en cuentas, se
reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas)
junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario, Las pérdidas por
deteripro se pregsentan como una partida separada en el estado de resultados
integrales. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

{i} Cueniags por rar compaiigs relacipnadas; Estas cuentas corresponden a los
montos adeudados por compafias relacionadas por préstamos para su
operatividad de bienes muebles e inmuebles, 5e reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su ¢osto amortizado ¥ no generan intareses.

(i} Cuenfas por cobrar clientes: Estas cuentas correspanden 2 1os montos adeudados
por los clientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ¥ no generan intereses.
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{iiy Instrumentps financieros al costo amprtizago: Estas cuentas carresponden a los
montos invertidos en Banco Bolivariano Polizas de Acumulacion, Se reconocen a
sU valor nominal que &s eguivalente a su costo amortizado v si generan intereses,

{(iv) Intereses por cobrar: Estas cuentas corresponden a los intereses generados por
los instrumentos financieros gue mantienen, se liquidan en el corto plazo.

Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el
método de interés efectiva, La Compalfiia mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria;

(i} Cuentas pgr pagar praveedores; Son obligacicnes de pago por bienes o servicios
atquiridos de proveedores en el curso normal de |os negocios. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores 2 90 dias.

Baja de activos ¥ pasivos financieras

Un active financiero se elimina cuando expiran los derachos a recibir los flujos de efectivo gel
activo o si la Compafifa transfiere el activo a un tercero liguidandole. Un pasivo es eliminado
cuando Ias obligaciones de fa Compafiia se han extinguide, esto es, cuando 12 obligacién
especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Impuestos y retenciones

Corrasponden principalmente a crédito tributatio del impuesto al valpr agregado efectuadas
por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados
se cargan a los resultados de! afio.

Propiedades y equipos

Las propiedades, estan registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en Caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccidn del activo. Los desembolsos
posteriores 2 la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econdmiicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia Ja Compaiiia v los costos
pueden ser medidas razonablemente,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, es calculada finealmente
basada en la vida (til estimada de las propiedades ¥ equipos, ¢ de componentes
significativos identificables que pasean vidas utiles diferenciadas, ¥ no considera valores
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residuales, debido a que la Administracion de ia Compafiia estima que el valor de realizacion
e sus propiedades al término de su vida 04l es irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles
y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha de cierre de 16s estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades son 1as siguientes:

Tipo de bi B fins
Edificias 20
Muebles & Enseres 10
Eq.y Programas de Computac 3
Instalaciones v Adecuaciones 10

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades excede a su monto recuperable, este
es redurido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Las intereses y otrps costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongade para que esté listo para su usa, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afic,

Detarioro de activos no financieros {propiedades y equipos, € inversiones an
accioneas)

Los activas sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuande se producen
eventos o dircunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
peérdidas por deterioro correspanden al monto en el quie &l valor en libros del activo excede
a su valor recuperable. El valor recuperable de lps activos corresponde al mayor entre el
monto neto que se obtendra de su venta ¢ su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequenos en los que generen flujos de efective identificables (unidades generadoras de
efective). En &} caso que el monte de! valor libros del activa exceda a sU monto recuperable,
'2 Compania registra una pérdida por deterioro en los resultades del ejercicio. Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
daterioro.

La Compahia evalia anualmente |2 existencia de indicadores de deteriore sobre sus activos
no financieros, Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 no se han reconocido pérdidas por
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deterioro de actives no financieros, debido a que la Administracion ha determinado que no
existan ingicagores de deterioro,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuestc a la renta del afo comprende el impueste a la renta corriente vy ef
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuango se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto
también se reconoce en otros resultados integrales @ directamente en g) patrimonio,

(i) Impyesto a g renta gorriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afic en que se devenga con hase en el impuesto por pagar exigibie.

fii uesto 2 !a renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por ef métode del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entra las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF para las Pymes. €l Impuesto a la
rerta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido pramulgadas a la
fecha del estado de situacidn financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a 13 renta diferido activo se realice 0 el impuesto a la renta pasivo se pague

Los actives por impuestos diferidos comprenden (85 cantidages de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relationadas con:

(i} las diferencias temporarias deducibles:

{ii} la compensacién de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(i) |a compensacién de crédites tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuango no se soficite su devolucién ante el Serviclp de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconacen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarics futuros contra los que se puedan
usar |as diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impLestos pasivos cortientes v cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributania.
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&l 31 de diciembre del 2019 y 2018, |a Compafiia no ha determinado la existencia de
diferencias tempararias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mastrados en fos estados financieras preparados bajo NIIF para las Pymes,

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasades, (ji) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el manto se ha estimado de forma
fiable. Los montos reconacidoes como provision son la mejor estimacion de 12 administracién,
a [a fecha de cierre ge 10s estados financieros, de los desembelsos necesarios para liguidar
la gbligacidn.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de los contrates de alquiler en el curso ordinario
de las operaciones de la Compafia. Los ingresos se muestran netos de impuestcs,
devoluciones ¥ descuentos ctorgados.

No existen componentes de financiamiente significative dado que se realizan a un plazo de
credito de 30 dias, lo cual es considerado consistente con las practicas locales.

Los ingresps son reconacidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se
cumplan los criterios descritos para cada linea de negocio.

El monto de 165 ingresos no puede ser medido confiablemente hasta gue todas las
contingencias relacionadas con el aiquiler hayan sido resueltas. La Compafia basa sus
estimados en resuftados histOricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

(i} Ingdreso por servicios: L0s ingresos provenientes de servicios par la administracion v
marntenimiento, se reconocen en el pariodo en sl que se estipyian.,

Costos y Gastos

Los costos v gastos se registran al costo, estos se reconocen 3 medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pagn, de acuerdn a Jos lineamientos de
la técnica contable de acumulacidn (devengo) en la NIC 1 “Presentacidn de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero
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Las actividades de la Compafiia |la exponen a una variedad de riesqos financieros: riesgos
de mercado {incluyenda riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y
concentracion), riesgo de crédito y riesgo de kquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compafia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financiercs y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de 1a Compaliia.

La Compaiiia dispone de una organizacion administrada por el Presidente, que permite
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacidn,
&jecutar dichas madidas y controlar su efectividad.

(2)

(b)

{€)

Riesgos de mercado

Riesgo de valor razopable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge las inversiones a valor razonable.
Las inversiones & tasas variables exponen 2 lz Compafia al riesgo de tasa de interés
sobre sus flujos de efectivo. la Compafiia durante el 2019 y 2018 mantiene
inversiongs en pdlizas.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de rfesgs crediticia son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, activos
financieros con cambios en resultados y cuentas por cobrar otras.

Respecto a los bancos @ instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia v
respaldo adecuados; dichas calificaciongs en generai superan {a caiificacidn "A",

La Compafila mantiene su efectivo y eguivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones al menos AA.

Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Administracién de ja Compafiia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liguidez de manera que se pueda mangjar los reguerimientos de flujo a
corto, mediano ¥ largo plaze.

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Compaiiia cuenta con un
presupuests de flujo de caja, el cual se revisa mensuaimente, ¥ empareja las
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inversiones en activos financiercs de tal forma que el flujo proveniente de éstas
cumpla con los reguerimientos de page. El partafolio de inversiones de la Compafila
estd confarmado por instrumentos con caracteristicas de fiquidacion inmediata, en el

evento de asi necesitarse.

(d} Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Comparia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de Ia misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar
retorn0s a sus accionistas, beneficios a otras grupos de interés ¢ mariterer una

estructura de capital optima para reducir el costo del capital.

La Administracion de la Compafia revisa los requerimientos presupuestarios de
manera mensual, en base 2 |a programacion anual. La Compafia tiene pasivos

financieros significativos que financia sus inversiongs en inmuebles.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estadas financiercs reguiere que Ja Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuUestos utilizados por la Compaiia se
encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacidn
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian

diferir de las estimaciones bajo Ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas gque son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y ks resultados de la

Compaiila y/o las que requieren un a'to grado de juicio por parte de 12 Administracion.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-19 31-12-18
BANCOS
Banco Baolivariang 65 58
Ranco del Pacifico 71 2,354
TOTAL ERECTIVO EN BANCOS 136 2,412__

Incluye depositos en €l Banco &l cual son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR
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Composicion:
DETALLE

- CUENTAS POR COEBRAR

Cuentas por Cobrar
TOTAL CLUENTA S POR COBRAR

CREDITO FISCAL
Composicion:
DETALLE

CREDITO FISCAL
Retencidn en (3 fentes IR
Cradito Tril?uiﬁ ric WA
TOTAL CREDITT FISCAL

INVERSIONES
Composicitn:

DETALLE
MANTENIDOS AL VENCIMIENTO

INVERSIONES
Marovesa
Haralmar
Gestomatic
Soleimaxa
Pixelcorg
Almesa

Dacumentos
TUTAL INVERSIONES

GASTOS ANTICIPADOS

Compasicion:

SALDO AL
31-12-19

180,115

180,115

SALDO AL
31-12-19

2,260
2,680

4,939

SALDO AL
31-12-18

101,271

101,271

SALDG AL
31-12-18

919
3,499

SALDO AL
31-12-19

102,633
40 558
98,655
23,309

447

4,418

SALDO AL
31-12-18

102,633
49,558
98,655

147,250

447
85,000

774,603

483,543
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DETALLE

GASTOS ANTICIPADOS
Sequros
Cbras de Arte

Armortizacion
TOTAL GASTOS ANTICIPADOS

PROPIEDADES Y EQUIPOS

S5ALDO AL
3-12-19

1,244
916

-207

1,953

SALDDAL
31-12-18

916
1,075
1,992

;

El movimiento y los saldos de las propiedades, se presentan a continuacion:

SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-19 31-12-18

PROPIEDA DES Y EQUIPOS

COSTO HISTORICO

Terranas 73,014 73,014

Edificios 203,291 85,067

Costo de Reevaluacion de Edificio 172,070 o

Muebles & Enseres 111,144 91,913

Eq.y Programas de Computac ] 57,713
Instalaciones y Adecuaciones 28,348 28,348

TOTAL COSTO HISTORICO 587,868 336,055
DEPRECIA CION A CUMULA DA

Depreciacion Acumulada -140,608 -191,385

TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA -140,608 -191,385
_TEIThL PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPOS 447 260 144,669

SALDCGAL SALDO AL

DETALLE 31-12-18 {+) Adiclonas (-] Bajas [+/-) Reclaxificackén  31-12-19
COSTO HISTORICO

Terrenos 7o+ - 73,014
Edificics 85,067 118,224 203,291
Costo de Reevaluaclon de Edificio - 172,070 172,070
Muebles & Enseras 91,913 19,231 . P11, 144
Eq.¥ Programas de Computac 57,713 - (57,7123 1
Instalaciones y Adecuaciones 28,348 - 28,348
DEPRECIA CION A CLMLLA DA {191,385) (6,835] 57,712 {14Q,608)
TOTAL 144,669 302,590 - - 447,260
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CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
SALDG AL SALDO AL

DETALLE 31-12-19 31-12-138
CUENTAS POR PAGAR
Provesdores 5 046 5,046
‘TOTAL DE PROVEEDORES 5,046 5,046
OTROS PASIVOS
Composicion:
'OTROS PASIVOS
Accionistas 12,157 411
Prestamos del Exterior 100,135 104,136
PEP Consulting Adviscrs 3,322 1,718
Hadera o028 9,028
The Manhattan Group 176,129 260,789
TOTAL OTROS PASIVOS 300,772 372082
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizade, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2019 y 2018
comprende 1,000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cads
una; a continuacign se presenta un resumen de [os accionistas:

2018 2017
Accignistas Acciones %  Acciones Yo
PALACIOS MARTINEZ PALIL ENRIQLUE 999 100% 999 100%
ROMERD PENAHERRERA LORI JEAN 1 0% 1 0%
1,000 1,000

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS
R al

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales, previo disposicidn de i Junta
General de Accionistas de la Compafiia.
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sultados acyumula

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada ejercicic son incluidos en este rubro,
mantenienda registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la sprabacién de
la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son destinadas a reservas, mientras que las utilidades/pérdidas se mantienan en
Resultados acumulados y cuentas patrimoniales ge libre dispasicién de Ios accionistas.,

IMPUESTOS

& \a fecha de emisidn de los estados financieros, 'a Compafia no ha sido fiscalizada par las
autoridades tributarias, De acuerda con |2 normativa tributaria vigente, los afios 2016 al
2019 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2019 la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue comp
sigue:

) SALDO AL
DESCRIPCION 31-12-19
UTILIDA D {PERDIDA) CONTABLE 4,724 68
Mds:

{+) Gastos no deducibles locales 11,789.68
f -3 Deduccidn adicional 11,310.00
UTILIDAD (PERDIDA } GRA VABLE 4,703.36
IMPUESTOQ A LA RENTA CALUSADO 1,034.96
{-) Retenciones en la fuente que le realizaren en el ejercicio fiscal 2,376.02
{-) Credito Tributaric de Afos Anteriores 918.69
TMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 0.00
SALDD A FAVOR DEL CONTRIBLUYENTE 2,259.75

La provision para impuestc 2 la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicabie a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de
impuesto a la renta del 22% aplicable a las uwtilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al
12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productives.

Otros asuntos
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“Ley Orgénica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”: El 31 de
diciembre del 2019 s2 publicé 1a referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial
Na, 111, donde,

entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas a Ja Ley de Régimen
Tributario Interno:;

. Estan exentos para la determinacion de impuesto a la renta, los dividendos
y utilidades, caicuiados después dei pago dei impuestc a ia renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras sociedades nacionales. La capitalizacién de utilidades no sera censiderada
como distribucién de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha
capitalizacion se genere por efectos de la reinversion de utilidades.

. También estan exentos del impuesto a [a renta las utilidades, rendimientos o
beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacidn en el Ecuador,
0 cualquier otro vehicUlo similar, cuya actividad econdmica exclusivamente sea fa
inversion ¥ administracion de activos inmuebles, con el cumplimiento de ciertos
requisitos.

. Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, siempre que, para estas Ultimas, se cumplan las siguientes condiciones:

a. Se refieran al personal que haya cumplido por 1o menos diez afios de trabaio
en la misma empresa; y,

b. Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de
Mercado de Valores.”

. Las personas naturales gue tengan ingresos netos mayores a cien mil dolares
de los Estados Unides de América (USD3$100.000,00), solo podran deducir sus
gastos personales de salud por enfermedades catastréficas, raras o huérfanas
debidamente certificadas o avaladas por la auteridad sanitaria nacional
competente.
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v Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a (U5$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion Unica y temporal, para los gjercicios fiscales 2020, 2021

y 2022, calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas
que van entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningun caso esta contribucién sera
superior al veinte y ¢inco por clento (25%) del impuesto a la renta causado del
gjercicio fiscal 2018, Esta contribucion no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible.

. Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podrd
anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a |a Renta
causado del eiercicio fiscal anterior, menos 1as retenciones en la fuente efectuadas
en dicho ejercicio fiscal,

. Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucién de dividendos.
Se considera como ingreso gravade el 40% del monto distribuido, Solo estarén
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador,

. En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes
fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado formard parte de su renta global. Las
sociedades que distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del
impuesto aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre
dicho ingreso gravado, conforme fa resoiucion que para el efecto emita el Servicio
de Rentas Internas;

. En el caso de que la sociedad gue distribuye los dividendos incumpla el deber
de informar sobre su composicion societaria, se procederd a la retencién del
impuesto a ia renta, sobre los dividendos que corraspondarn a dicho incumplimiento,
cen la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

. Se establece un régimen impositive, aglicable a los impuestos a la renta, al
valor agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos
emprendedores que cumplan con la condicién de microempresas, vy de acuerdo 2
las disposiciones contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa dei
dos por ciento (2%} sobre los ingresos brutos del respectiva ejercicio fiscal
exclusivamente respectc de aquellos ingresas provenientes de la actividad
empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas
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a la actividad empresarial se sujetaran al régimen general de! impuesto a (a
renta ¥ sera de aplicacion obligatoria para las microempresas. Ciertas
actividades econdmicas como |2 inmebiliaria y la de servicios profesionales, no
pueden acogerse a este régimen,

. Se tendra derecho a credite tributario por el IVA pagado en las adquisiciones
locales o impartaciones de los bienas que pasen a farmar parte de su activo fijo; ¢
de los bienes, de las materias primas 0 Insumos y de los servicios, siempre que

tales bienes y senvicios se destinen dnicamente a la produccion vy
comercializacian de otros bienes y servicics gravados con este impuesto, que
podra ser usado hasta en cinco (5) afos contados desde |a fecha de exigibilidad
de la dedlaraciaon.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones,
Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” E| 21 de agosto del
2018 se publicd la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la
cual se incluye las siguientes consideraciones principales:

. Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias,
fiscales y aduaneras, que Incorpord cuya administracién y/o recaudacién le
corresponde (nicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y
condiciones establecidos por dicho arganismo

. Remisidn de la totalidad de los intereses y recargos derivados de (as
obligacicnes aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones
de tributos, cuya administracion y/o recaudacidn le corresponde Unicamente al
Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril del 2018.

. Reduccion de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en
mara con el Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social (IESS), causados en
obligaciones de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril del 2018,
Se incluyen las obligaciones en glosa, titulos de credite, acuerdos de pagos parciales
o convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la
reduccion de estos conceptos.

. Exoneracion del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas
en sectores priorizados:
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»Las nuevas inversionas productivas (definiciones del Codigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones - en fos sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracién del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 ahos
{que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de
Quito y Guayaquil.

« Las inversiones realizadas en estos sectores en 1as areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracién por 8 anos.

«Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores
pricrizados industrial, agroindustrial y agro-asociativo, dentro de los cantones
de frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 afios.

. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion,
tendrédn derecho a ia exoneracidn del Impuesto a la salida de divisas {1SD) en jos
pagos realizados al exterior por las importaciones de bienes de capital y materias
primas
necesarias para el desarrolio del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); vy, dividendos distribuidos por sociedades nacionales ¢ extranjeras
domicilladas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor
de

beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes
en el Ecuador © en el exterior.

. Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos ef 50% de ias
utilidades, en nuevos activos productives, estaran exoneradas del ISD, por pagos al
exterior par concepto de distribueion de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuador.

. Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de
procedimientos de ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las
obligaciones, cuya administracién y recaudacion le corresponde (nica vy
directamente a la Superintendencia de Compaiias, Valores y Sequros, en un plazo
de 90 dias.

. Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como
industrias basicas {definicién del Cddigo Qrgénico de ia Produccion, Comercio e
Inversiones), tendran derecho a [a exoneracion def impuesto a la renta y su anticipe
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por 15 afios. Los plazos de exoneracion se ampliardn por 5 afios mas, en el caso de
gue dichas inversiongs se realicen en cantones fronterizos del pals.

De acuerdo con la Gerencia de la Compahia, no se esperan efectos significativos
€N sus Gperaciones.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisidn de estos estados financieres { Febrero 28, 2020) no se
produjeron eventos, en la opinidn de fa Administracion de la compafia, que pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que no hayan sido
ajustados o revelados en 05 mismos.
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