AR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

A. INFORMACION GENERAL

CARTAGINE S.A. fue constitulda en Guayaguil el 7 de febrero del 1994. La actividad
principal de la Compafiia es el asesoramiente técnico admimistrativo a toda clase de
empresas.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de Ia
administracidn de la Campafifa.

SITUACION FINANCIERA DEL PAIS

En el afic 2017, la situacién econdmica del pais ha presentado un minimeo nivel de indicios de
recuperacion, sin embargo, los precics de la exportacion de petrdleo que es una de las
principales fuentes de ingreso para el estado Ecuatoriano no se han estbilizado lo cual
continia afectando la llquldez de ciertos sectares de la economia del pafs.

El estado ecuatoriano ha implementado varlas medldas econdmicas tales como  priorizacién
de las inversiones, Incremento de la inversion extranjera a través de alianzas pdblico-
privadas can beneficios tributarios, financiamiento del déficit fiscal mediante la emision de
bornos de! Estade, obtencién de financiamlente a través de organismos internacionales v
qoblernos extranjeros, incremento en ciertos tributos, entre otras medidas.

B. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

. Declaracidn de cumplimiento - Los estados financigros han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF).

» Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre |25
bases del valor razonable,

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros:

»  Activas y Pasivos Financieros - Todos los activos y paslves financleros se
reconocen y dan de baja a la fecha de negeciacidn cuando se realiza una compra o
venta de un activo y pasivo financiero y son medidos Inlclalmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, Todos los activos y pasivas financieros reconocidos
son posterformente medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable,



Cuantas por cobrar - La Compafiia clasifica dentro de sus actives finandieros la
categoria cuentas a cobrar, Fstos activos financierns son medidos inicialmente al
valor razonable mas los costos de transaccion. Posteriormente, son medidos al costo
amortizado wtilizando el método de la tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro, reconociendo 105 ingresos por intereses sobre una base de acumulacidn
efectiva en los Ingresos por intereses.

Cuenltas por pagar- La Compafifa clasifica dentro de sus pasivos financieros la
categoria cuentas a pagar. Estos pasivos financieros son medidos iniclalmente al valar
razonable mas los costos de transaccidn. Posteriarmente, son medidos al costo
amortizado utilizando e método de la tasa de interés efectiva menos cualquier
deterioro, reconociendo fos ingresos por intereses sobre una base de acumufaciin
efectiva en los gastos por intereses.

Deterioro de activos y pasivos financieros al costo amortizade - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado son probados por deteroro al final de
cada periodo. Un activo financierc estard deteriorada si, y solo s, existe evidencia
objetiva del deterioro como consecuencla de uno 0 mas eventos que hayan ocurride
después de! reconecimlento iniclal del active y ese evento ¢ eventos causantes de Ia
pérdida tienen un tmpacto sobre los fiujos de efectivo futuros estimados del activo
financiera,

FPropiedad, planta y equipo

Medicidn en ef momento del reconocimiento - |as partidas de propiedades,
plastas y equipos se miden Inicialmente por su costa, El costo de propiedades y
equipos corprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados ©on la ubicacién del activo, ¥ sU puesta en conditiones de
funclonamlento segun lo previsto por la Administracin.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo def costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades ¥ equipos son registradas al costo menes la
depreciacién acumulada. En caso de requerirle, 1a Compafiia registra pérdidas por
deterioro de valor,

Método de depreciacidn y vidas dtifes - El costo o valor revaluado de
propiedades, plantas ¥ equipos se deprecia de acuerdo can ! método de linea recta,
La vida &til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
tada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
basa prospectiva. La vida tll usada en el cilculo de la depreciacidn es:

Bienes Muebles e Inmuebles ARos
Edificios 20
Muebles, Instalaciones y Enseres 10
Equipo de Computacion y Software 3

Maquinarias y Equipos 10



Impuestos - Bl gasto por impuesto a |a renta representa la suma del [mpuesto a la

renta por pagar corriente y el impuesto diferido.
Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria} registrada durante el afio, La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de Ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compefia por
concepto del impuesto corrlente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
para cada periodo.

Impuestos diferidos - E Impuesto diferida se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de |os actives y pasivos Incluidos en los estadas
financieros y las bases fiscales correspendientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. E| pasivo por fmpuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponfbles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos,
por causa de todas las diferenclas temporarias deducibles, en la medida en que
resUite probable que la Compafia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporatias deducibles. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos deben medirse empleando |as tasas fiscales que se espera
sean de aplicacidn en el pariodo en el que ef activo se realice o el pasivo se cancele,
El impuesto diferido, carrespondiente a camblos en la tasa de impuestos o en la
normativa tributarla, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos por
impurestos diferidos o en |3 forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultade integral del perfodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados integrales
del periodo.

Impuastos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en €| resultade integral, excepto en
la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconode fuerg
del resultado integral, ya sea en otro resultado integral o directamente en &l
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultade
integral.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son reglstrados al momento que se
rezliza la transaccidn v |la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniende en cuenta el
imparte estimado de cualguier descuento o perdida en los activos financieros.

Gastos - Los gastos se registran al costo histdrico, se reconocen a medida que san
incurridas, indepandientemente de la fecha en gue se efectle el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el gue se conocen,



Nuevas NIIF, enmiendas e interpretacionas emitidas internacionalmente,
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,

mejoras ¢ interpretaciones a la norma existente que no han entrado an vigor ¥ que |e
Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

A nlicacidn obligate ia para

MNoma Tema gjercicins imeladds & parll de;
NIC28  Mejra Medicldn delas panlichadas al valot razmrable: juna epeidn daimversidn por 1dz enero def 208
inversiina una antidn de palitica cohevente?,
NG A0 Enmienda. Transferencias d propledades de fnversién. 1deener del 208
NIEL Melors, Supresin de exenciones a cart plazz pars 25 acoplanies por primera vez Tdeanero de1 208
RIFZ  Enmerda: Clasificaciany medicibn de lag operaciones de pago basadas en accunes. 1de enero del 208
NIF4  Enmlendas relativas aaaplicaciis da la NIF 9 {nstrumenies Finawierps), 1de anern gel 204
NIED  Mejara Reconncimients ymedicin de actwos financiesas. {de enev el 2040
NIFD  Enmisnda. Se ha revisade de forma sustansial la contabiicad de soberturas par ide eners del 201
permnitlr reflejar mejoras actividades de gestion da resgos de'os estadas finzncieros;
ademas, parmi's los cambios de los lamades "erédtos propios”.
NIFE  Meora Requerimientos para reconosimienty de ingresos qus aplican a fodos los 1de arero et 208
contratos con clientes (excepio par contrates de leasing, contrates de seguros &
ingtrumentos lnancieros).
FRIG22  Interpeetacion; Efectns delas variaciones delogt pos decambin. 1dde enera cal 208
NIF € Publicacién dz 2 noma: *Amendamigntos” eslanommaresmplazard ala NIC . 1dde enero del 20
NOF 3y Enmienda.la NIF 3 glarifica cuande una ertidad obtiens control ds unnagocl quees 1¢de energ dal 209
NOF1E un join venture, Vuslve a medir bos inlereses pieviaments mantendos en dicho
negacle. La NIF Haclara que cuands unaantided obliene o controlcanumto degna
enpresa qua es L3 operacidn conjunta, la entidad no vueive & medir los intereses
previamente conocidos enesasmoresa
NIG2  Enmenda Clarfica que todas las carsecuencias cel impuesto a [a renta de los 1da energ del 209
dridendos deben raconocerse en resultados, independ en‘emente dz cdma suva el
impuesta
NICZ3  Enmienda. Aclaa que siun préstamo especlfico permansce pandignis dasauds de {deenerc del 20%
qua & active relatonado estelisty parasa us o venta previste, esé endeudamierto
se convierte en parte da 103 fondos qua la enlidad toma generalmente en préstamo al
caloular la tasa de capitalizacin de ks préstzmos ganerales.
NIF T Publicacidn de la neima:"Confratos de sequms’ queeemp azzrd 2 la H1F 4 1de enera del 2021



C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El detalle efectivo y equivalente de efectivo es come sigue:

SALDO AL SALDQ AL
DETALLE 31-12-17 31-12-16
CAJA - -
BANCOS 53251 C-1 4,842.68
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES 932.91 [+ 4.842.68
C-1
SALDO AL SALDO AL
DETALLE 31-12-17 31-12-16
BANCOS
Bolivarizno 62.00 1,250.86
Pacifico §70.81 3,551.82
TOTAL EFECTIVO EN BANCOS 93291 4,842.68

D. CUENTAS POR COBRAR

El detalle de cuentas por cobrar es el que sigue:

SALDO AL SALDOQ AL
DETALLE 31-12-17 31-12-16

Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar 101,271.35 110,299.33
Otras cuentas por cobrar 3,300,10
Anticlo a proveedores 16,183.22 -
TOTAL CUENTAS POR COBRAR | 117,454.57 | (+) | 113,599.43 |
Crédito Tributario
Retencion en la fuente del afio en curso
Credito Tributario Tva 2,220.63 43,47
Articipo de Impuesto a la Renta 43,86 14,33
TOTAL CREDITO TRIBUTARIO IVA | 2,264.49 | (+) | 57.80 |

TOTAL| 119,719.06 | (+) | 113,657.23 |




D - INVERSIONES EN ACCIONES

El detalle de cuents Inversiones €s como sigue:

SALDO AL SaLDO AL
DETALLE 31-12-17 31-12-16
Inversiones en Compafifas 480,843.00 D-1 509,668.00

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 480,843.00

(+)|  509,668.00

D-1
SALDO AL
DETALLE 21-12-17

Acciones

Morovesa 102,633

Haralmar 49,058

Gestamatic 93,655

Pixelcorp 144,550

Almeasa 447

Documentos por cabrar 85,000

TOTAL ACCIONES 490,842,965

E. PROPIEDADES PLANTAS Y EQUIPOS
E! detalle de Propiedades plantas v equlipos s como sigue;
SALDC AL SALDO AL

DETALLE 31-12-17 31-12-16
PROPIEDADES PLANTAS Y EQUIPCS
Terreno 73,014.25 73,014.25
Edificio B5,DE6.99 85,065.99
Muebles de Oficina 91,012.83 01,912.83
Equipos 57,712.92 57,712.92
Instalaciones 28,347.61 33,908.18

336,054.60 341,615.18

Depreciacidn acumulada f183,551.94) {2092,848.50)

TOTAL DE ACTIVOS 152,502.66 131,766.68




F. CUENTAS POR PAGAR

El detalle de cuentas por pagar es el que sigue:

DETALLE

CUENTAS POR, PAGAR
Cuentas por Pagar Froveedores
Retenciones en la fuente

Impuasta a la Renta por Pagar
Depositos en garantia

Prestames vy documentos por pagar
TOTAL DE CUENTAS POR PAGAR

F-1

DETALLE

PROVEEDORES

Proveedores Varios

Consulting Advisors

The manhattan graup

Accionistas

Hadera

Ofras cuentas par pagar al Exterior

TOTAL PROVEEDORES NACIONALES

G. INGRESODS

El detalle de ingraso es el gue sigue:

DETALLE

INGRESOS

Arriendas

Algulter de activos fijos
Ingresos Varios
Dividendas Ganados
TOTAL INGRESOS

SALDO AL SALDO AL
31-12-17 31-12-16
388,506.16 F-1 385,838.72
F-2 -
F-3 29,00
1,402.80 -
241,636.01 252,266.01
631,544.97 | (+) 642,133.73
SALDO AL SALDO AL
31-12-17 31-12-16
5,045.87 0.00
18,096.37 88,627.49
260,789.25 200,664.25
410.83 410.83
4,027.69 0.00
100,136.,15 100,136,15
388,506.16 389,838,712
SALDO AL SALDO AL
31-12-17 31-12-16
7,014.00 .
39,200.00 42,350.00
1,375.69 4,619.32
24.23 .75
47,613.92 (+} _ 47,040.07




H. GASTOS

El Detalle es como sigus:

SALDD AL SALDO AL
DETALLE 31-12-17 31-12-16
GASTOS
Gastos Administrativos 26,004.00 1B,887.57
Gastos Financieros 356.00 2,780.52
Depreciaciones 9,162.90 10,102.82
Gastas de Ventas - -
Otros Costos v Gastos 2,350.06 217
TOTAL GASTOS 37,062.96 |(+)| 34,088.52

I. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2017 el Capital Soctal de la compafifa es de 1000 acciones ordinarias
y nominativas de un valor de US$1 dblar cada una.

SALDO AL SALDO AL

DETALLE 31-12-17 31-12-16
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL
PALACIOS MARTINES PAUL ENRIQUE  999.00 999,00
ROMERC PERAHERRERA LORI JEAN 1,00 1.00
TOTAL CAPITAL SOCIAL 1,000.00  1,000.00

J. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha del informe de los auditeres independientes no
se reportd ningln evento subsecuente,

K. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleros por el afic terminade el 31 de diciembre del 2017 han sldo aprobadas
por la Administracion de la Compafiia y seran presentados a los acclonfstas para su
aprobacién, En opinién de la administracién de la Compafiia, los estados financieros seran
aprobados por los accionistas sin modificaciones.

N D

P DRV

Padl E. Palacios
Presidents




