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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Señores Acconistas de 

CARTAGINE S.A. 

Guayaquil, 15 de marzo del 2019 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de la Compañia CARTAGINE 
5.A., que comprenden el estado de situación finanaera al 31 de diciembre det 2018 y los 
correspondientes estados de resultados Integrales, de cambios en el patnmonio y de 
flujos de efecto por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas 
contables significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, los estados finangeros adjuntos presentan razonablemente, en todos 
los aspectos matenales, la situación financiera de la Compañía CARTAGINE S.A al 31 de 
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera - NIF para las Pymes. 

Fundamento de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría - 
NIA, Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas Normas se describen más adelante 
en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de fos estados 
financieros” de nuestro informe. 

Somos independientes de la Compañía CARTAGINE S.A. de acuerdo con el Código de 
Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de 
Ébca para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los requerimientos de 
ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y 

hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de acuerdo com esos 
requermientos y con el código de ética de JESBA. Consideramos que la evidencia de 

autoría que hemos obtenido proporcana una base suficiente y adecuada para nuestra 
opinión. 

m



A los Accionistas de 
CARTAGINE S.A. 
Guayaquil, 23 de abrit del 2019 

Asuntos claves de la auditoría 

Los asuntos claves de la auditoría son aquellas, a nuestro Juicio profesional, fueron los de 
mayor significatividad en nuestra auditoría de los estados financieros correspondientes al 
año terminado el 31 de dinembre del 2018, Estos asuntos han sido tratados en el 
contexto de nuestra auditoría y para formamos nuestra opinión sobre los estados 
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinión por separado de estos asuntos. 
  

  

La Compañía preste sus serudos de 
admunistración y arrendamiento de 
inmuebles, cuya retribución representa la 
principal fuente de ingresos, La extensa y 
valuación razonable de sus servicios depende 
gel monitoreo permanente por parte de ta 
Administración. Al 31 de diciembre el valor 
fecturado por alícuotas y mantenimiento 
asciende a US$49,511 que representa el 93% 
del total de ingresos de la Compañía 

Asuntos significativos Como enfocamos los asuntos en 
nuestra en auditoría 

Ingresos por servicios Nuestros procedimientos de auditoria: 

+ Comprendimos y evaluamos el 
proceso de los serviclos 

+ En base al proceso verificamos la 
reasignación y distribución de los 
gastos, 

+ Mediante — revisión de la 
documentación emitida, venficamos 
el registro de los ingresos, producto 
de la prestación de los servicios 
entregados. 

Responsabilidades de la Administración de la Compañía sobre los estados 
financieros 

        

La Administración de la Compañía CARTAGINE S.A. es responsable de la preparación y 
presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Nomas 
Internacionales de Información Financiera — NEF para las Pymes, y del control ntemo 
que considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de 
errores materiales, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financleros adjuntos, la Administración es responsable de 
la evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, 
revelando según corresponda los asuntos relacionados con empresa en marcha y 
utizando el principio contable de empresa en marcha al menos que la Administración 
tenga la intención de liquidar la Compañía y de cesar sus operaciones, o bien no exista 
atra alternativa realista, 

La Administración de la Compañía CARTAGINE S.A. es responsable de la supervisión del 
proceso de información financiera e la Compañía. 
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Alos Accionistas de 
CARTAGINE S.A. 

Guayaquil, 23 de abril del 2019 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 

Los objetwos de muestra auditoría son obtener una Seguridad razonable de que los 
estados financieros en su conjunto están libres de errores materíales, debido a fraude o 
error, y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable 
es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que Una auditoría realizada de 
conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoría siempre detecte un error 
material cuando existe. Los errores materiales pueden deberse a fraude O error y se 
consideran matenales si, Individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir 
en las decisiones económicas que los usuanos toman basándose en los estados 
fnanaeros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacional de Auditoría, 

aplicamos nuestro judo profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la audttoría. También como parte de nuestra auditoría 

+  Identíficamos y valoramos los nesgos de error matenal en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría Suficiente y adecuada 

para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error 
matenal debido a un fraude es más elevado que en el caso de un error matenal 
debido a error, ya que el fraude puede Ímpticar colusión, falsificación, omisiones 
detiberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración de control 
interno, 

+  Obtenemos conocimiento del control Interno relevante para la auditoría con el fin de 

«diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 
arcunstandas y no con la finalidad de expresar una opinión sobre lg eficiencia del 
control interno de la Compañía. 

+  Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente nformación revelada por ta 
Administración de la Compañía, 

+  Concfuimos sobre io adecuado de la utilización, por parte de la Admnimistración, del 

principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la 
evidenda de auditoría obtenida, si exste o no una incestidumbre materia! relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad 
de la Compañía para continuar como empresa en marcha. S) concluimos que existe 
una incertidumbre material, se requiere que llamenos la atención en nuestro informe 
de auditoría sobre la correspondlente nformación revelada en los estados financieros 

a, Si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha 
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A los Accionistas de 
CARTAGINE S.A. 
Guayaquil, 23 de abri del 2019 

de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, hechas o condiciones futuros pueden 
ser causa de que la Compañía deje de ser una empresa en marcha. 

«  Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, induida la información revelada, y si las estados financieras representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación 
razonable, 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, 
entre atras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados 
y tos hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del 
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría, 

También proporcionamos a los responsables de ta Administración de la Compañía una 
declaración de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con 
la independenda y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demás 

cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
Independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas. 

Entre los asuntos que han sido objeto de comunicación con los responsables de la 
Administración de la Compañía, determinamos los más significativos en la auditoría de tos. 

estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de 
da auditoría. Descríblmos estos asuntos en nuestro informe de auditoría salvo que las 
disposiciones legales o reglamentarlas prohiban revelar públicamente estos asuntos o, en 
circunstancias extemadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se 
debería comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés público del mismo. 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opimón por el ejerticio terminado el 31 de diciembre det 2018, sobre el 
cumplimiento de las obligaciones tributanas como agente de retención y percepción de 
CARTAGINE 5.A., se emite por separado. 

Auditing $e taxes CPA, Omar Calderon Ávla 
Guayaquil, Marzo 15 del 2019 Sono 
SC-RNAE-2 No. 769 Registro 29124 
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CARTAGINES.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DI DEL 2018 Y 2017 

orando en dólares) A XA o 

ACTIVO 

ACTIVO CORRIENTE 
Efectivo y sus Equlvalentes 
Cuentas por Cobrar 

Crédito Fscal 
Inversiones 

Gastos Antichados 
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 

ACTIVO NO CORRIENTE 
Propiedad y Equipos 
Inversiones no comentes 
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 

TOTAL ACTIVO 

Ver notas a bos estados fhancieros 

SS 

PAUL PALACIOS 
Gerente General 

  

    

c 
D 
E 
E 
6 

2018 2017 

2,412 9 
101,271 117455 

4,418 2,264 
489,543 480,843 

1,992 1,867 
$ 593,637 609,962 

144,669 152,503 
50,438 9 

205,108 157.503 
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CARTAGINE S.A. 

  

  

  

  

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(expresado an dólares) 

2018 2017 
PASIVO Y PATRIMONIO Notas 

PASIVO CORRIENTE 
Cuentas por Pagar 1 5,046 5,046 
Impuestos por Pagar 586 o 
Depósto en Garantia 1,403 1,403 
Otros Pasos 3 372,082 383,460 
Otras Cuentas por Pager. 40,400. o 
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE $ 419016 39909 

DOCUMENTOS POR PAGAR 241,636 241,636 

TOTAL PASIVO $ A TA 

PATRIMONIO 
Capkal Social K 1,000 1,000 
Reserva Facukativa. 2,987 2,987 
Reserva Legal L 560 560 
Resultados Acumulados t 119,774 112,261 

Uticiad (Pérdida) del Ejercico 27 7,512 
TOTAL PATRIMONIO $ 137,482 124,320 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO $ 709 7AS O 

Yer notas a los estados fhancieros 

PAUL PALACIOS M 
Gerente Genera! 
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CARTAGINE S.A 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR LOS AÑOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2017 

  

  

  

  

(expresado en dólares) 

1018 2017 

INGRESOS 
Administración Activos Fhos 37,800 39,200 

Arriendo 8/17 7014 
Dividendos - 24 
Servicios Prestados 35 - 
Intereses ganados - 1376 
TOTAL INGRESOS $ 29.511 47,618 

COSTOS Y GASTOS 
Servicios Contratados 8,980 7,393 
Servios BósicoS 3,517 4.27 
Impuestos y Cortrbuciones 2,945 2,350 
Gastos Legales 351 300 
Gastos de Edificio 10,138 8,503 
Mantenimiento de Equipos dl Instal 325 153 

Depreciaciones 223 7.512 
Amortizaciones 1,165 1123 

Varios de Administracion se” 5,171 
Intereses Pagados - 774 
Gastos Bancartos a 794. 
TOTAL COSTOS Y GASTOS $ 35,785 37,963 

UTILEDAD/PÉRDIDA DEL EJERCICIO ANTESDE 2 
PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES $ us asi 

Impuesto a la Renta M 554 2,139 

UTILIDAD / PÉRDIDA DEL EJERCICIO uz 752 

Yer notas a (os estados fianceros 

O 
PAUL PALACIOS M. 
Gerente General 
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CARTAGINE S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017 
(expresado an dólares) 
  

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Recbido de cientes y relacionadas 
Pagado a terceros y relacionadas 
Flujo de efectivo proveniente de actividades de 
operación 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Incremento en Inversones 
Venta de Activos Pos 
Flujo de efectivo usado de actividades de 
inversión 

2018 

65,694 
35,948 

29,746 

60,438 
3,150 

(57,288) 

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Préstamo neto recibdo/pagado 
Aportes accionistas 
Flujo de efectivo usado de actividades de 
financiamiento 

CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Aumento Neto de Efectivo y sus Equivalentes durante el periodo 
Efectivo y sus equivalentes at nizo del periodo 

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 

1479 
233 

ES 

  

Ny Ll 40 
PAUL PALACIOS M. 
  

Gerente General Corta 
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CARTAGIME S.A, 

ESTADO DE CAMELOS EN BL PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2048 Y 2017 
(expresado en élares) 
  

Capital Resuttado. smc y y Resersa Reserva. Rentados Cs tota 
Pagado. sjarcicio. 

SALDO AL 3112/2017 1,000, 230 560 112,262 7,52 124,320 
Transferencia - 7,512 75IZ . 
Resultado del ejercicio - - 175 17 
Impuesto a la Renta 2 - 55 554 
SALDO AL 31/12/2018 $ 287 3 ZE laz: 

SALDO AL 31/12/2016 1,000, 2987 560 112,262 - 116,809 
Resultado del ejercido 7512 752 
Impuesto a la Rerta 
SALDO AL 31/12/2017 $ z En 365 z 7322435 

o ed 
PAL PALACIOS M 
Gerenta General 
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CARTAGINE 5.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidensas) 

A. INFORMACIÓN GENERAL. 

CARTAGINE S.A. fue constituida en Guayaquil el 7 de febrero de 1994. La actividad 
pnncipal de la Compañía es el asesoramiento técnico admirstrativo a toda clase de 
empresas. 

La actisdad de la Compeñía está controlada por la Superintendencia de Compañías del 
Ecuador 

La información contenida en estos estados finanderos es responsabilidad de la 
administración de la Compañía. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de dicembre del 2018, han sido 

emitidos el 28 de febrero del 2019 con la autorización del Gerente General y 
posterormente serán puestas a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 

B. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A contícuación se describen tas principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Ananciera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIIF para las Pymes vigente al 
31 de dicembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejertiaos 
presentados en estos estados finanderos 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NHF para las Pymes). 

Basa de preparación 

Los estados finanoeros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo histórico La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIEF para las 
Pymes requiere el usa de ciertos estimados contables erficos También requiere que la 

Adminstración ejerza su juscio en el proceso de aplicación de las políbcas contables de la 
Compañía. 
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CARTAGINE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados finanderos de la Compañía se expresan en délares 
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la 
Compañía. 

Efectivo y equivalentes de afectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depósitos a la 
vista en bancos, Los mencionados valores son de libre disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañía, a partir del 1 de enero del 2018, «lasfica sus activos financieros en las 
sigulentes categorías: “activos financieros al costo amortizado”, “activos financieros a 
valor razonable con cambios en otro resultado integral" y "activos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados” Los pasos financieros se clasifican en tas 
siguientes categorías: "pasivos financieros a costo amortizado" y “pasivo financiero a valor 
razonable con cambios en resultados”. 

La clasificación de los activos financieros depende del propósito para el cual se 
adquideron, tomando en consideración el modelo de negocio utilizado para la 
Administración de estos instrumentos, así como los términos contractuales de sus flujos 
de efectivo. La clasificación de dos pasivos financieros depende del propósito para el cual 

se contrataron dichos pasivos La Administración determina ta clasificación de sus activos 
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Ai 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía mantiene activos finanderos en tas 
categorías de "activos finanderos a costo amortizado” y mantiene Únicamente pasivos 
financieros en la categoría de "pasivos financieros a costa amortizado”. Las características 
de los referidos instrumentos financieros se explican a continuación, 

(a) Activos financieros a costo amortizado 

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se 
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de 
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiera dan iugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectiva que son únicamente pagos del principal e intereses 
sobre el importe del principal pendiente. Se meluyen en el activo comente ya que 
presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos 
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CARTAGIMES.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

(b) Pasivos financieros a costo amortizado 

Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos 
sean mantenidos para negociación o se aplique la opción de valor razonable con 
cambios en el resultado del penodo. 

Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situación financiera 
solo cuando se convierte en parte de las cláusulas contractuales del instrumento. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la adquisición, que de ser significativo, es reconocido como 

parte del activo o pasivo; siempre que el activo a pasivo financiero no sea designado 
como de "valor razonable con cambios en resultados”, Los costos de transacción de 

activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados 
iitegrales, Con posterioridad al reconocimiento imcal la Compañía registros los 
instrumentos financieros como se describe a continuación: 

Medición posterior 

(a) Activos financieros a costo amortizado 

Posterior a su reconocimiento inidal se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en 
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras 

ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas por diferencial cambiario. 
Las pérdidas por deterioro se presentan coma una partida separada en el estado de 
resultados integrales. En especifico, ta Compañía presenta las siguientes cuentas 
dentro de esta categoría: 

(Cuentas por cobrar compañías relacionadas: Estas cuentas corresponden a los 
montos adeudados por compañías relacionadas por préstamos para su 
operatividad de bienes muebles e inmuebles. Se reconocen a su valor nominal 

que es equivalente a su costo amortizado y na generan intereses 

(1) Cuentas por cobrar dientes: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por los dientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 
a su costo amortizado y no generan intereses. 
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CARTAGINE S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

  

(ii) Instrumentos financieros al costo amortizado: Éstas cuentas corresponder a los 
montos invertidos en Banco Bolivariano Péfizas de Acumulación. Se reconocen 2 
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y si generan 
intereses, 

(iv) Intereses por cobrar; Estas cuentas corresponden a los intereses generados por 
Tos instrumentos financieros que mantienen, se liquidan en el corto plazo. 

Pasivos financieros a costo amortizado 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo La Compañía mantiene las siguientes cuentas dentro de 
esta Categoría: 

() Cuentas por pagar proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o 
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que 
no generan intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días. 

Baja de activos y pesivos financieros 

Un activo finanaero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del actvo o si la Compañía transfere el activo a un tercero fiquidándolo. Un pasivo es 
eliminado cuendo las obligaciones de la Compañía se han extnguida, esto es, Cuando la 
obligación especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado. 

Impuestos y retenciones. 

Corresponden principalmente a crédito tnbutano del impuesto aj valor agregado 
efectuadas por terceros. Cuando la Administración estima que dichos saldos mo podrán 

ser recuperados se cargan a los resultados del año. 

Propiedades y equipos 

Las propledades, están registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por detenoro, en caso de produtirse, El costo incluye los desembolsos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del achvo. Los desembolsos 
posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que 
beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los 
costos pueden ser medidos razonablemente. 

tos terrenos no se deprecian. La depredación de las propiedades, es calculada 
linealmente basada en la wda útil estimada de las propiedades y equipos, o de 
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CARTAGIME S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no 
considera valores residuales, debido a que la Admwustración de la Compañía estima que el 
valor de realización de sus propiedades al término de su vida Útil es prelevante. Las 

estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y 
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 
Edificios 20 
Muebles 8 Enseres 10 
Eq.y Programas de Computac 3 
Instalaciones y Adecsaciones 10 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, se calculan comparando los 
ingresos obterudos con el valor en libras y se incluyen en el estado de resultados 

integrales. 

Cuando el valor en líbros de un activo de promedades excede a su monto recuperable, 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable 

tos Intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de activos calificables, Un activo calificable es aquél que 
requiere de un tiempo prolongado para que esté iisto para su uso, periodo que la 
Administración ha definido como mayor a un aÑo. 

Deterioro de activos no financieros (propledades y equipos, e inversiones en 
acciones) 

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen 
eventos O ciicunstandas que indican que podría no recuperarse su valor en líbros, Las 
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros dei activo 
excede a su valor recuperable. El valor recupereble de los activos corresponde al mayor 

entre el manto meto que se obtendrá de su venta o su valor en uso, 

Para efectos de la evaluación por detenoro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo Identfficables (unidades generadoras de 

efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperable, ta Compañía registra una pérdida por deterioro en las resultados del ejercicio. 

Los saldos en libros de activos no finanderos que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar 
posibles reverslones del deterforo 
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La Compañía evafúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas 
por deteriora de activos no finanderos, debido a que la Admunistración ha determinado 
que no existen indicadores de deterioro. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente y el 
difendo. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimomo En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales a directamente en el 
patrimonio 

(0 Impyesto.a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 

resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

(1) Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las elferencias temporanas que surgen 

entre las bases tributarias de activos y pasivas y sus respectivos valores mostrados 
en fos estados financieros preparados bajo NIIF para las Pymes. El Impuesto a la 
renta diferido se determina usando tasas inbutarías que han sido promulgadas a la 
fecha del estado de situación finandera y que se espera serán apiicables cuando el 
impuesto a la renta diferido activo se reallce o el impuesto a la renta pasivo Se 
pague 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

(9) las diferencias temporanas deducibles; 
(8) ta compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no 

hayan sido objeto de deducción fiscal; 
(ui) la compensación de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos 

anteriores, sempre y cuando no se solicte su devolución ante el Serviao de 
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, 
para 5u utilización. 

Los Impuestos a la renta difendos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actrwos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes con 
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impuestos pasivos comentes y cuando tos impuestos a la renta diferidos activos y 
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria, 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía no ha determinado ls exstenda de 
diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NITF para las Pymes 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando (') la Compañía ene una obligación presente, ya 
sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (I) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (m1) el monto se ha estimado 

de forma fieble. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obilgación. 

Reconocimiento de ingresos 

Los mgresos comprenden el valor razonable de los contratos de alquiler en el curso 
ordinano de las operaciones de la Compañía. Los Íngresos se muestran netos de 
impuestos, devoluciones y descuentos otorgados, 

No existen componentes de financiamiento significativo dado que se realizan a un plazo 
de crédito de 30 días, lo cual es considerado consistente con las prácticas locales. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos ftuyan hada ia Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando se 

cumplan los critenos descritos pará cada línea de negocio. 

El monto de los ingresos no puede ser medida confiablemente hasta que todas las 
contingencias relacionadas con el alquiler hayan sido resueltas. La Compañía basa sus 
estimados en resultados históricos, considerando el Lipo de cliente, de transacción y 
condiciones especificas de cada acuerdo. 

(1), Ingreso por servicios; Los ingresos provenientes de servicios por la administración y 
mantenimiento, se reconocen en el periodo en el que se estipulan 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
Independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de. 

la técnica contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados 
Financieros”. 
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actvidades de la Compañía la exponen a una vanedad de riesgos financieros: nesgos 
de mercado (Incluyendo riesgo de valor sazonable por tipo de Interés y riesgo de precio y 
concentración), rlesgo de crédito y riesgo de tquidez. El programa general de 
administración de nesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible 
de los mercados finanderos y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el 
desempeño financiero de la Compañía. 

La Compañía dispone de una organización administrada por et Presidente, que permite 
identficar dichos nesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, 
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad 

ta) Riesgos de mercado 

Riesgo de valor razonable por Lipa de Interés; 

El nesgo de tasa de interés para la Compañía surge las inversiones a valor 
razonable. Las inversiones a tasas variables exponen a fa Compañía al nesgo de 
tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. La Compañía durante el 2018 y 2017 
mantiene inversiones en púllzas. 

(b) Riesgo de crádito 

Las políticas de administración de nesgo crediticio son aplicadas prinapalmente por 
el área de finanzas. El rlesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, 
activos financleros con cambios en resultados y cuentas por cobrar otras. 

Respecto a los bancos « instituciones Anancieras donde se mantiene el efectivo, 
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación “A” 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones al menos AA 

(c) Riesgo de iquidez 

La Administración tiene la responsabilidad final por la gestión de Iquídez La 
Administración de la Compañía ha establecido un marco de trabajo aproplado para 
la gestión de liquidez de manera que se pueda manejar los requerimientos de flujo 
a corto, mediano y largo plazo. 

añ



CARTAGINE S.A. 

MOTAS DE L06 ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Para efectos de aplacamiento del riesgo de liquidez, la Compañía cuenta con un 
presupuesto de flujo de caja, el cual se revisa mensualmente, y empareja las 
inversiones en activos financieros de tal forma que el flujo proveruente de éstas 
cumpla con los requerimientos de pago. El portafollo de Inversiones de la Compañía 
está conformado por instrumentos con características de liquidación inmediata, en 

el evento de así necesitarse. 

(d) Administración del siesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la 
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de 
generar retomos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de Interés y mantener. 

una estructura de capital óptima para reducr el costo det capital. 

La Administración de la Compañía revisa los requenmientos presupuestarios de 
manera mensual, en base a la programación anual. La Compañía tene pasivos 
financieros significativos que financia sus inversiones en inmuebles, 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y 
utllide supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se 
encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información 
suministrada por fuentes externas calíficadas. Si embargo, los resultados finales padrían 
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 

Las estimaciones y políscas contables significativas son definidas como aquelias que son 
importantes para reflejar comectamente ta situación fnandera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Compasición: 

SALDO AL SALDO AL 
DETALLE 31-12-18 31-12-17 

BANCOS 
Banco Bolivariano 5847 6200 
Boo des Pacifico 2,353 92 87091 

TOTAL EFECTIVO EN BANCOS 241239 93291 

Induye depósitos en el Banco el cual son de libre disponibilidad 
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CUENTAS POR COBRAR 

Composición: 
SALDO AL. SALDO AL 

DETALLE 31-12-18 31-12-17 
CUENTAS POR COBRAR. 
Cuentas por Cobrar 101,271-35 117,454.57 
TOTAL CUENTAS POR COBRAR. 101,27135 117,454.57 

CRÉDITO FISCAL 

Composición: 
DETA SALDO AL SALDO AL 

uE 31-12-18 31-12-17 
CRÉDITO FISCAL 
Retención en la fuentes IR 918.69 43.86 
Crédito Teiputanio IVA 3499.46 2,220.63 
TOTAL CRÉDITO FISCAL. 2419,15 2,264.49 

SALDOAL SALDO AL 
31-12-18 31-12-17 

Albion Casa de Valores 009 00 
Morowesa 102,32 97 102,822.97 
Harolmar 49,558 16 49,558.16 
Gestomabe 98,655 00 98,655,00 
Pop 147,250.00 144,550 00 
Almesa 446.83 446.83 

Documentos 85,900.00 85,000.00 
TOTAL INVERSIONES —— 85,543.00. 400,543.00. 

GASTOS ANTICIPADOS 

Composición. 
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SALDO AL SALDOAL 
DETALLE 31-12-18 31-12-17 

GASTOS ANTICIPADOS 
Lcéncas. 0.00 3,594.62 

Seguros 1,290 50 2,559.63 

Obras de Arte 916 36 916.36 

Amortización 215 10, 25,203 19 

TOTAL GASTOS ANTICIPADOS LA1LIS 1,867.42 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de las propiedades, se presentan a continuación. 

SALDO AL 
DETALLE 31-12-18 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 
COSTO HISTÓRICO 
Terrenos 73,014 25 

Edificios 85,066 99 
Muebles A. Enseres 91,912 83 
Eq y Programas de Computac 57,712 92 

Instalaciones y Adecuaciónes. 28,347 61 

TOTAL COSTO HISTÓRICO 336,054.60 

DEPRECIACIÓN ACUMKILADA 
Depreciación Acumulada -191,385.28 
TOTAL DEPRECIACIÓN ACUMELADA. -191,385.28 

TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPOS 144,609.37 

CUENTAS POR PAGAR 

Composición: 

SALDO AL 
DEYAUE 31-12-18 

CUENTAS POR PAGAR. 
Proveedores 5,045.87 
TOTAL DE PROVEEDORES 3,045.87 

SALDO AL 
31-12-17 

73,014.25 
85,066 99 
91,912.83 
57728 
62,255 80 

369,962.79 

217,460 13 
-217,480.13 

152,502.66 

SALDO AL 
31-12-17 

5,945 87 
—_ MER. 
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419.83 4109 

100,136 15 100135.15 

171811 18096.37 
9,027.69 4027 69 

“The Manhattan Group 260,789.25 260,789 25 

TOTAL OTROS PASIVOS T—arajón.od 3840025, 

CAPITAL SOCIAL 

El capital auborizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 
2017 comprende 1,000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nomina! US$1 
cada una; a continuación se presenta un resumen de los accionistas: 

2018 2017 
Accionistas. Acconge  Z Acdones  % 

PALACIOS MARTINEZ PAUL ENRIQUE 999 “100% 999 100% 
ROMERO PEÑAHERRERA LORI JEAN —— Lo A 

TY. 
RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva Legal 

Corresponde a apropiaciones de las utilidades anuales, previo disposición de la Junta 
General de Accionistas de la Compañía. 

Resultados agumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de ongen, Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
tas ublidades son destinadas a reservas, mientras que las utilidades/pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados y cuentas patrimoniales de libre disposición de los 
accionistas, 
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IMPUESTOS 

A la fecha de emisión de los estados finanaeros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autoridades inbutanas. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2015 
al 2018 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

Impuesto a la renta 

Al 31 de diciembre de 2018 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue como 
sigue: 

  

  

  

SALDO AL 
DESCRIPCIÓN 31-12-18 

UTILIDAD (PÉRCIDA) CONTABLE 13,726.17 
Más: 
(+) Gastos no deducibles locales 522 
£ ) Deducción adicional 11,270 00 

UTILIDAD (PERDIDA) GRAVABLE 2,320.39 

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO ESTAR 

(+) Retencones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 1.2932 
(-) Crédito Tributario de Años Antenores 43 86 

APUESTO A LA REGIA A PAGAR 50d 
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 918.65 
  

La provisión para Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 

aplicable a las ublidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utiídades distribuidas; dicha tasa se 
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en actrvos 

productivos 

Otros asuntos 

“Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, 
Generación de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto del 2018 

se publicó la referida Ley en ei Suplemento del Registro Oficial No, 309, en la cual se 
induye las sigulentes consideraciones principales: 

+ Remisión del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias, fiscales 
y aduaneras, que incorporó cuya adimuustración y/o recaudación le corresponde 

192%
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únicamente al Servido de Rentas internas, según tos términos y condiciones 
estabiecdos por dicho organismo 

. Rernisión de la totalidad de los intereses y recargos denvados de ¿as obligaciones 
aduaneras establecidas en control posterior a través de rechficaciones de tributos, 
cuya administración y/o recaudación le corresponde únicamente al Servicio Nacional 
de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abri! del 2018. 

. Reducoón de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora 
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (1ESS), causados en obligaciones 

de aportes en mara generados y en firme hasta el 2 de abrll del 2018, Se Incluyen 
las obligaciones en glosa, títulos de crédito, acuerdos de pagos parciales 0 
conventos de purga de mora. Se dispuso de un pazo un porcentaje para la 
reducción de estos conceptos. 

> Exoneración del Impuesto a la renta para las nuevas Inversiones productivas en 
sectores pronzados" 

- las nuevas mversones productivas (definiciones del Código Orgánico de ia 
Producción, Comerdo e Inversiones - en los sectores prorizados) tendrán 
derecho a la exoneración del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 años (que 
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito y 
Guayaquil. 

- Las inversiones reglizadas en estos sectores en las áreas urbanas de Quito y 
Guayaquil podrán acogerse a la misma exoneración por 8 aÑos 

- Las nuevas inversipoes productivas que se ejecuten en los sectores priorizados 
industrial, agroindustlal y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, 
gozarán de la exoneración prevista en este astículo por 15 años, 

. Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversión, tendrán 
derecho a la exoneración del impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos 
sealizados al exterior por la importaciones de blenes de capital y materlas primas 
necesanas para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el 
contrato); y, dmidendos distribuidas por sociedades nacionales o extranjeras 
domielliadas en el Ecuador, después del pago del Impuesto a la renta, a favor de 
benefiaanos efectivos que sean personas naturales domialiadas o residentes en el 
Ecuador o en el exterior. 

+ Las sociedades que rewnviertan en el país desde al menos el 50% de las utilidades, 
en nuevos activos productivos, estarán exoneradas del 15D, por pagos al exterior 
por conospto de distribución de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el 
Ecuador 
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Remisión del 100% de mtereses, multas, costas procesales de procedimientos de 

ejecución coactiva y demás recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya 
admimstración y recaudación le comesponde única y directamente a la 
Superintendencia de Compañilas, Valores y Seguros, en un plazo de 90 días. 

Las nuevas inverslones en los sectores económicos determinados como industrias 
básicas (definición del Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones), 

tendrán derecho a la exoneración del Impuesto a la renta y su anticipo por 15 años 
Los plazos de exoneración se ampliarán por 5 años más, en el caso de que dichas 
inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. 

*Código del Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publicó la última modificación mediante 
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador dectarando la inconstitucionalidad de 
ciertos artículos al tratar sobre el techo de las utilidades. 

"Ley Orgánica pora la Reactivación de la Economia, Fortaledmiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de 
la Economía)” El 29 de diciembre del 2017 se publicó la referida Ley en el Segundo 
Suplemento del Registro Ofical No. 150, donde, entre otros aspectos, se efectúan las 
siguientes reformas detalladas a continuación: 

Incremento de la base imponible pare pago de impuesto a la renta de personas 
naturales € incremento del 22% al 25% para souedades.. Para los casos de 
sociedades con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes 0 
jurisdicciones de menor imposición, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte 
Correspondiente a dicha participación 

Cambios en los critenos para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de 
utilidades Las sociedades exportadoras habituales, así como las que se dediquen a 
la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o 
més de componente nacional y aquellas sociedades de tunsmo receptivo que 
reinvertan sus utilidades en el país, podrán obtener una reducción de 10% de la 
tarífa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos. 

Cambios en tos criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de 
vlidades. La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto 

de utilidades reinvertidas, aplicaría únicamente a: 1) sociedades exportadoras 

habituales; 1) a las que se dediquen a la producción de bienes, Incluidas las del 
sector manufacturero, que pasean 50% o más de componente nacional, y; ll) 
aquellas sociedades de turismo receptivo. 

Exoneración del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa 
durante tres altos contados a parar del primer ejercicio fiscal en el que generen 
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ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicará siempre 
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. 

«Rebaja de 3% de la tarifa Impositiva para micro y pequeñas empresas 0 
exportadoras habituales 

+ El Semao de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente 
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, 
siempre que se verifique que se ha anantenido o incrementado el empleo neto. Así 
también para el cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se exclurría los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar, 13" y 14? remuneración, así como aportes 
patronales al seguro social obligatoria. 

+ Se establece la devolución Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores 
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributano. 

+ — Elmmación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la 
deduciblidad de la jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos 

por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios anteriores. 

+ Disminución del monto para la obligatonedad de efectuar pagos a través del 
Sistema Financero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la 
obligatoriedad de utilizar a cualquier institución del sistema financiero pera realizar 
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, 
cheques o cualquier otro medio de pago electrónico. 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañía, no se esperan efectos significativos en sus 
operaciones 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparzaón de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 

tener un efedo significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición, 

aid 

195%


