panamerican & asociados oo,
A Member of BUSINESS COMSULTING SERVICES INTL.

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2018
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

1. INFORMACION GENERAL

MNaturaleza del Negoclo. - REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A.
(CASAREAL), se constituyd en @l Ecuador, en la cudad de Guayaquil, el 19
de octubre de 1993 e inscrita en &l Registro de Mercado de Valores de la

Superintendencia de compafiias el 19 de junio de 2014 con el ndmero 94-2-
6-CV-005.

La actividad principal de la compafiia es la bursatil ¢ intermediacion de
valores que se negocian en & Mercado de Valores.

Para obtener autorizacidn para efectuar negociaclones a través de los
mecanismos bursatiles establecidos la compafiia es miembro de BVG y BVQ,
el 20 de mayo de 2014 es publicada en el Registro Oficial 249 la Ley Para el
Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursdtil, reformatoria
de ia Ley de Mercado de Valores dispuso la trarsformacion de la Bolsa de
Valores de Quito, de una corporacion civil a una sociedad andnima, adicional,
el primer inciso de la Disposicion Transitoria Cuarta del Libro Segundo del
Codigo Organico Monetario y Financiero (Ley de Mercado de Valores)
publicado en el Suplemento del Reglstro Oficial 332 de 12 de septiembre de
2014 establece lo siguiente:

“Se autoriza la transformacion de las bolsas de valores actualmente
eﬂstartﬁmalpaﬁdemmmnﬁmhsasnchdadﬁarﬂnm pam

_all;lﬂﬁ, &curde a Ius c.-ritanurs dﬁ valnradﬁn que establezca la asamblea

general de cada bolsa de valores, para lo cual deberdn aplicar las Normas
WEEdEMHmm {NIIF).”

Con estos antecedentes la compafila procedié a redasificar sus cuotas
patrimoniales (nota 2} como acciones ubicadas en otros activos no comientes,
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento - Los estados financleros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera- NIIF, emitidas por el Consejo de Normmas Internacionales de
Contabilidad (1ASB),

La elaboracion de los estados financieros, en conformidad con las NIIF,
requiere que la Administracion da la compafia efectie ciertas estimaciones
y asunciones que puedan afectar los importes registrados de los activos y
pasivos, la exposicion de activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados contables y las cifras de ingresos y gastos registrados
correspondientes a los ejercicios informados. Los resultados finales podrian
diferir respecto de estas astimaciones.

Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compafia es el Délar de
los Estados Unidos de America (U.5. dolar), el cual es la moneda de
circulaciin en el Ecuador.

Bases de Preparacidn — Los estados financieres han sido preparados sobre
las bases del coslo histdricos, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalments en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibird por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
facha de valoracion, independientemente de si este precio es directamente
observable o estimado uvhilizando otra técnica de valoraciin, Al estimar el
valor razonable de un activo o pasivo, la Compafia fiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcidn de las
operaciones de amendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, paro no
50N su valor razonable, tales como el valor an uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacibn financiera, las mediciones
estructuradas a valor razonable se clasifican en el nival 1, 2 0 3 con base en

el grado de importancia de los insumos para medicion del valor razonable en
su totalidad, los cuales se describen a continuacion:
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Nivel 1: son precios colizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos que la enfidad pueda acceder a la facha de medicidn.

Nivel 2: Insumos distintos a los pracios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
saan observables para el aclivo o pasivo, ya sea directa o indirectamente

Nivel 3: Insumos son datos no cbservables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros éstan expresados en
miles de U. S ddlares exceplo cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas
ah la preparacion de estos estados financieros:

Efectivo en caja y bancos - Incluye agquellos activos financieros liquidos y
depositos bancarios

Propiedades y equipo:

NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

Esta norma uiiliza el nombre de Propiedades, Planla y Equipo, a lo que en
nuestra normativa denominan “Bienes de Usa” o “Activo Fijo".

El objelivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de
propiedades, planta y equipo, de forma que los usuarios de los estados
financieros puedan conocer la informacion acerca de la inversion que la
entidad tiene en sus propledades, planta y equipo, asl como los cambios que
se hayan producido en dicha inversibn.

Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de
propiedades, planta y equipo son la contabifizacién de los activos, la
delerminacibn de su impone en libros v los cargos por depreciacion y
pérdidas por detarioro que deben reconocerse con relacidn a los mismos,

La norma considera que las propledades, planta y equipo son los activos
tangibles que:

* posge una entidad para su uso en [a produccion o suminisire de benas y
sefvicios, para arrendarios a terceros o para propésitos administrativos; y

* CUyD Uso durante mas de un periodo contable se espere.

L — = —
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Un elemento de propiedades, planta y equipe deberd reconocerse como
actvo si, y sdlo sic

= sga probable que la entidad oblenga los beneficios econdmicos fuluros
derivados dal mismo; y

« &l costo del activo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad.

Modelo de revaluacién: Con posteriondad a su reconocimientc como
activo, un elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable
pueda medirse con fiabilidad, se contabilizard por su valor revaluado, que es
su valor razonable, en 8l momento de la revaluacion, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que
haya sufrido. Las revaluaciones se deberan hacer con suficiente regularidad,
para asegurar que el importe en libros, en todo momento, no difiera
significativamante del que podria determinarse utilizando el valor razonable
&n la fecha del balance.

Cuando se incremente el imporie en libros de un activo como consecusncia
de una revaluacion, tal aumento se levara directamenta a una cuenta de
superdvii de revaluackdn (como reserva), dentro del patrimonio neto. No
obstante, el incremento s& reconocera en el resultado del periodo &n la
medida en que suponga una reversion de una disminucién por devaluacion
del mismo activo, que fue reconocida previamente en resultados. Cuando se
reduzca e| importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion, tal disminucidn se reconocerd en el resultado del periodo. No
obstante, fa disminucion serd cargada directamente al patrimonio neto contra
cualquier superavit de revaluacion reconocido previamente en relacién con
el mismo activo, en la medida que tal disminucin no exceda el saldo de la
citada cuenta de superavit de revaluacion.

Medicién en el momente del reconocimiento: Todo elemento de
propiedades, planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser
reconocido como un activo, se valorara por su costo. El costo de un elemento
de propledades, planta y equipo serd el preclk equivalente al contado en la
fecha de reconocimiento. Sl el pago se aplaza més alld de los plazos
normales del crédito comercial, la diferencia entre el precio equivalente al
conlado y el total de los pagos se reconocerh como gastos por intereses a lo
largo del periodo de aplazamiento, a menos que se capitalicen dichos
intereses de acuerdo con el tratamiento alternativo permitido en la NIC 23.

El costo de kos elementos de propiedades, planta y equipo puede contaner:
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« su preclo de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacion y los
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio;

= todos los costos directamente relacionados con la ublcacion del activo en
el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la gerencia,

» |a estimacidn iniclal de los costos de desmantelamianto o retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre &f que se asienta,
cuando constituyan obligaciones en las que incurre la entidad como
consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado periedo, con
propdsitos distintos del de la produccidbn de inventarios duranie tal
periodo.

Valor residual: es el Imporie estimado que la entidad podria obtener
actuaimente por desapropiarse del elemento, después de deducir los costos
estimados por tal desapropiacion, si el activo ya hublera alcanzado la
antiglledad y las demés condiciones esperadas al término de su vida atil.

Deterioro del Valor de los Activos: Es el método para determinar si un
elemento de propledades, planta y equipe ha visto deteriorado su valor. Esta
metodologia esta regulada bajo la NIC 38,

Método de depreciacidn y vida dtiles- El costo de propledades y equipos
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, La vida Util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revizados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquler cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva

A continuacion, se presentan las principales partidas de propledades y
equipos y las vias Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida atll % Depreclacién
Edificios 20 20%
Instalaciones 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacion 3 33.33%
Vehiculos 5 20%
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Retiro o venta de propledades y equipo - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre al precio da venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultado

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo
sobre el cual se informa, la Compafila evaliia los importes en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importa recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro de valor (de haber alguna)

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

impuestos - E| gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferide.

Iimpuesto Corriente — Se basa en la utiidad gravable (tributaria) registrada
durante ef afio, La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concaplo
del impuesto comente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada pericdo.

impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en fibros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financleros y sus bases fiscales. Un pasivo por Impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por lodas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compaiiia disponga de utilidades gravables facturas contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activas y pasives no
se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
{distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos v pasivos en una
operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre ef que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondrd e suficlente utilidad
gravable {tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.
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Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que &l activo
se realice o el pasivo se cancele basandose en las tasas (y leves fiscales)

que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
gue s& informa.

La medicidon de los pasivos por impuestos diferidos y los aclivos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derlvarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se informa,
recuperar o liquidar el imporie an libros de sus activos y pasivos.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido lagalments el derecho de
compensariog, frente a la misma aulondad fiscal, los importantes
reconocidos en esas partidas y la compafila tiene la intencion de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacién
presenie (a sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafila tenga dque desprenderse de recursos que
incorporen baneficios econdomicos para cancelar la obligacidn y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, ftenlendo en cuenta los nesgos y las  incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efective (cuando el efectivo del
valor del dinero en el lermpo es matarial)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo sl es virtuaimente seguro que se recibird el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente segurc gue se recibird &l desembolso el monto de la cuenta por

cobrar puede sar medido con fiabilidad
Benaficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio. E
costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacikén por
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desahucio) s determinado ufiizando e Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado 8e reconocen en el resultado del

afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se recanocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
intagral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacidn a trabajadores — La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los trabajadores en las utilidades de |la compafiia. Este
beneficio se calcula la tasa del 15% de las utiidades liquidad de acuerdo con

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compafia puede otorgar.

Gastos - Los gastos se registran al costo histdrico. Los gastos se reconocen
a medida que son incumidos, indepandientemente de la fecha en que s&
hayan realizado el pago, y 8@ registran en el periodo en el que se conocen,

Compensacién de saldos y transacciones — Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en log que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
ta esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibiidad de compensacion y la
Compaiia tiene la intencion de fquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago el pasivo de forma simultanea, se presentan netos
en resultados.

Instrumentos financieros. - Los activos y pasivos financleros se reconocen

cuando la Compaiiia pasa a formar parte de las disposiciones contractuales
del instrumenta.
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Los actives y pasives financieros se miden inicialmente al valor razonabie.

Los costos de transacclon que son directamente atribuible a la adguisicion o
emisidn de actives y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financleros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan ¢ deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periedo,

Activos financleros, - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en
los resultados”, “inversiones manienidas hasta &l vencimiento®, “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar®,

La clasificacidn depende de la naluraleza y propdsito de los activos
financieros y se defermina al momento del reconocimiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares aon
todas aquellas compras o ventas de activos financleros que requieran la

de activos dentro del marco de tempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectivo. — El método de la tasa de interés
efectiva ez un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero. y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevanta. La tasa de interés efectiva es la lasa de deacuento que iguala
exactamente los flujos de efeclivo por cobrar o por pagar estimados
{ncluyendo comisién, puntos basicos de Interés pagados o recibidos, costos
de transaccion y otras primas o descuentos que aztén incluidos en el calculo
de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o cuando sea adecuado, es un periodo mas corto, con el importe
neto en libros @n el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interds efectiva
para los instrumentos de deuda distintas a los activos financieros clasificados
al valor razonable con cambio en los resultados.

Cuantas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar. — Son
activos financieros no derivados con pagos fjos o determinados que no son
cofizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son
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medidos al costo amortizado usando el método de |a tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro de valor.

Deterioro del valor de activos financieros. - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con camblos en los

resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre
el cual se informa.

Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
delerioro como consecuencia de uno o més eventos gue hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del active y los flujos de efective futuro
estimados del active financiero se han visto afectados,

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado: o
Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimiento o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

+ Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financlera; o

+ La desaparicidn de un mercado activo para ese active financiere debido
a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
perdida por deterioroe de valor es la diferencia entre el importe en libros y el
valor presente de los flujos futuros estimados del active, descontados a la

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por
deterioro de valor direclamente para todos los actives financieros exceplo
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imporie en libros se
reduce a través de una cuenta de provision,

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar s incobrable, se
elimina contra la cuenta de provision.

La recuperacién posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta provision.

Los cambios en &l importe @n libros de la cuenta de provisiones se reconocen
en el estado del resultado del periodo.
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Baja en cuenta de los activos financieros. — La Compafiia dard de baja
én cuenta un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafiia no transfiere
ni retiene substancialmente fodos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continda reteniendo el control como activo transferido, la
compafifa reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compafia refiene
sustancialments fodos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero. La Compaiia continuara reconociendo el activo financlero
y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los

Pasivos Financieros. — Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con
cambics en los resultados u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por
lo menos 12 meses después de la fecha del estado de siluacion financiera.

Otros Pasivos Financleros. - Los otros pasivos financleros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormenie al costo amortizado usando el método de la tasa inferés
efectiva.

El método de la tasa interés efecliva es un método de caiculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a io
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva en la tasa de
descuento que iguala exactaments los flujos de efeclive por cobrar o por
pagar {incluyendo todos los honorarios y los puntos pagado recibidos que
forman parte de [a tasa Interés efectiva y los coslos transaccion y olras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (0 cuando sea adecuado) de un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento del reconocimiento inicial,

Baja de un pasivo financiero. - La compafila dard de baja un pasivo
financiero sl y s6lo sl expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
compafiia. La diferencia entre el imparte en libros del pasivo financieros dado
de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en &l resulfado
del periodo.
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Aplicacléon de Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
nuavas y revisadas que son efectivas en el aiio actual.
Durante el afio en curso, la Compaiiia ha considerado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas intemacionales
de Contabilided (IASB), v que son efectivas a partir del 1 de enero del 2019
o postenorments.

NIIF 16 “Arrendamientos”
La NIIF 16, emitida en enero de 2016 por el IASB, establece los principios

para el reconocimiento, medicidon y presentacion de los amendamientos, y
sus revelaciones asociadas. La nueva norma sustituyd a:

La NIC 17 "Amendamientos’; y a sus interpretaciones:

- CINIF 4 "Determinacion de si un acuerdo contiene un amendamianto”,
"SIC 15 “"Arrendamiento operativos — incentivos”,

- BIC 27 "Evaluacion de la esencia de las lransacciones que adoptan la
forma legal de un amendamiento™

La norma inicio su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 20189.

La NIIF 16 se basa en el concepto de control para la determinacion de si un
contrato es o contieng un arrendamiento. Respecto al tratamiento contable
para el arrendador y el armendatario la norma establece lo siguiente;

- Contabilidad del arrendatario: la NIIF 18 requiers que los amendatarios
contabdlicen todos los amendamientos bajo un dnico modelo, similara la
contabilizacion de armendamientos financleros bajo la NIC 1? Esto es,
en |la fecha de inicio de un contrato de amendamiento, el arrendatario
reconocerd en el estado de situacién financiera un activo por &l derecho
de uso del bien y un pasivo por las cuotas futuras a pagar, y en el estado
de resultados la depreciacién por el activo por derecho de uso
separadamente del interés correspondiente al pasivo por arrendamiento
relacionado. La norma incluye dos exenciones de reconocimienio
voluntarias para los arendamientos de bajo valor y ammendamientos de
corto plazo (igual o menor a 12 meses).

- Contabilidad del arrendador: no se modifica sustancialmente respecto a
lo que establecia la NIC 17, El armendador continuara clasificando los
arrendamientos bajo los mismos principlos de la norma actual, como
arrendamientos operativos o financieros.

La compania evalud el impacto de la NIIF 16 en sus estados financieros y no
ha generado impactos en los estados financieros del Fidelcomiso.
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CINIIF 22 “Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto sobre
la renta™

En junio de 2017, el IASB emitid esta interpretacion para aclarar la aplicacion
de los criterios de reconocimiento y medicion de fa NIC 12 "Impuesto sobre
la renta" cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos a aplicar. La
interpretacidn aborda los sigulentes lemas: aplicacion conjunia o
independiente de los fratamientos tributarios; los supuestos a realizar sobre
la revision de los tratamientos impositivos por las autoridades fiscales; como
determinar la ganancia (pérdida) tributania, las bases imponibles, pérdidas
tributarias no ulilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas impositivas; y
odmo considerar los cambios en hechos v circunstancias,

La incertidumbre sobre los tratamientos del impuesio a las ganancias puede
afectar tanto el impuesto comieante como el impuesto diferido. El umbral para
reflejar los efectos de la incertidumbre es si es probable que la autoridad
tributaria acepte o no un tratamiento tributario incierto, suponiendo que la
autoridad tributaria examinara las cantidades que fiene derecho a examinar
y tiene pleno conocimiento de toda la informacion relacionada,

Esta interpretacion comenzd su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de
2019. La aplicacidn de CINIF 23, no ha generado impactos en los estados
financieros de la compaflia.

Modificacién a la NIIF 9 “Caracteristica de cancelacién anticipada con
compensacion negativa"”

El 12 de octubre de 2017, se emilic esta modificacion que cambia los
requerimiantos existentes en NIIF 9, relacionados con los derechos de
tarmino, para permitir la medicién de activos financieros a costo amortizado
(o, dependiendo del modelo de negocios, a valor razonable con cambios en

Otros Resultados Integrales). incluso en el caso de pagos anticipados con
compensacion negativa.

Bajo la NIIF 9 un instrumento de deuda se puade medir al costo amortizado
o a valor razonable a través de otro resultado integral, siempre que los flujos
de efectivo contractuales sean dnicamente pagos de principal e intereses
sobre el capital principal pendiente y el instrumento se lleva a cabo dentro
del modelo de negocio para esa clasificacidn,

Las enmiendas a la NIIF 8 pretenden aclarar que un activo financiera cumple
el criterio de “solo pagos de principal mas intereses” independientements del
evento o circunstancia que causa la terminacion anticipada del contrato o de

qué parle paga o recibe la compensacidn razonable por la terminacion
anticipada del contrato,
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Las enmiendas a la NIIF 9 deberdn aplicarse cuando el prepago se aproxima
a los montos no pagados de capital @ intereses de tal forma que refleja el
cambio en tasa de interés de referencia. Esto implica que los prepagos al
valor razonable o por un monto que inciuye el valor razonable del cosio de
terminar un instrumento de cobertura asociado, normalmente satisfara el
eriterio “solo pagos de principal més intereses” solo si ofros elementos del

cambio en &l valor justo, como los efectos del riesgo de crédito o la liquidez,
s0n minimos.

La aplicacién de esta enmienda, a partir del 1 de enero de 2019, no generd
impactos en los estados financieros de la compaiia.

Modificaclones ahlﬂl‘.‘:iﬁ “Participacién a largo plazo en asocladas y
negocios

La enmienda aclara qua la NIIF 9 es aplicable a inversiones a largo plazo
que una entidad tiene en una asociada o negocio conjunta, para las cuales
no apligue el método de la participacion. Esta aclaracion es relevante porque
implica que el modelo de pérdida de crédito esperado, descrito en la NIIF 9,
se aplica a estos intereses a largo plazo.

La aplicacidon de esta enmienda, a partir del 1 de enero de 2019, no generd
impactos en los estados financieros de la compafia.

"ﬂiﬂ_rll a las NIIF Ciclo 2015-2017 "NHF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23".
NIIF 3. "Combinacionas de Negocios®, y NIF 11, "Acuerdos Conjuntos”.
Clarifica la contabilizacion de los incrementos en la participacién en una

ion conjunta que redne la definicion de un negocio. Si una parte
mantiene (U obtiene) control conjunto, la paricipacion  mantenida
previamente no se vuelve a medir, Si una parte obtlene el control, la
transaccion es una combinacion de negocios por etapas y la parte adquirente
vuelve a medir la paricipacion mantenida previamente en los activos y
pasivos de una operacidn conjunta, a valor razonable,

NIC 12, "Impuesto a la Renta™

Aclara que el impuesto a las ganancias de los dividendos esta vinculado mas
directamenie a transacciones pasadas o eventos que generarcn ganancias
distribuibles que a distribuciones a los accionistas. Por lo tanto, una entidad
reconoce el impuesto a las ganancias a los dividendos en resultados, otro

resultado integral o patrimonio segin donde la entidad originalmente
reconocio esas ransacciones o eventos pasados.
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NIC 23" Costos de Préstamos™

Clarifica que los préstamos gue estaban destinados especificamente a
financlar activos calificados pasan a formar parte de los préstamos generales
de la entidad, a efecios del célculo de [a tasa de capitalizacidn, cuando se
completan sustanciaimente lodas las actividades necesarias para preparar
el activo para su uso o venta previstos.

La aplicacidn de estas mejoras, a partir del 1 de enero de 2019, no generaron
impactos en los estados financieros de la compaiiia.

Nuevas normas revisadas emitidas, pero ain no efectivas

La Administracion de la compafila no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidas en los estados financieros adjuntos. Aquellas que
pueden ser relevantes para la compaiiia se sefialan a continuacion:

La compafila no ha aplicado las siguientes Normas Intemacionales de
informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas,
pero aln no son efectivas,

Efectiva para
Norma o Interpretacion pariodos que inician
o posterior al:
Marco conceptual 1" de enero de 2020

Enmienda a la NIIF 3 - Definicién de un negocio  1° de enero de 2020
Enmienda a la NIC 1 y NIC 8 — Definicién de .
material o con importancia relativa ed e b

Marco

conceptual

El IASB emitié e Marco Conceptual en marzo de 2018. Este incorpora
algunos nuevos conceptos, provee definiciones actualizadas y criterios de
mmmmntnpammﬂwsypﬁmmymmummm

. Los cambios sl Marco Conceptual pueden afectar la aplicacion
de NIF cumdﬁ ninguna norma aplica a una transaccion o evento particular.
El IASE también ha emitido un documento de acompafiamiento por
separado, "Modificaciones a las Referencias al Marco Conceptual en las

Normas NIIF®, que establece enmiendas que afecian a otras NilF con el fin
de actualizar las referencias al nuevo Marco Conceptual,

El Marco Conceptual revisado, asi como las Modificaciones a las
Referencias al Marco Conceplual en las Normas NIIF, entran en vigencia a
partir del 1 de enero de 2020. Se permite aplicacién anticipada, si se adoptan
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al mismo tiempo todas las modificaciones realizadas. La Administracion se

encuenira evaluando el impacto potencial de la aplicacion del nuevo Marco
Conceptual én los estados financieros.

Enmiendas a NIIF 3 “Definicion de un negocio”.

La NHF 3 Combinaciones de Negocios fue modificada por el IASE en octubre
de 2018, para aclarar la definicién de Negocio, con el objetive de ayudar a
las entidades a determinar si una transaccién debe contabilizarse como una
combinacibn de negocios o como la adquisicion de un activo. Para ser
considerado un negocio, un conjunto adguirido de actividades y activos debe
incluir, como minimo, un insumo y un proceso sustantivo que juntos
contribuyen de forma significativa a la capacidad de elaborar productos. La
enmienda ademas afiade guias y ejemplos ilustrativos para evaluar si se ha
adquirido un proceso sustancial.

La enmienda es aplicable prospectivamente a las combinaciones de
negocios y adquisiciones de aclivos cuya fecha de adquisicion sea a partir
del 1 de enero de 2020. Sa permite su aplicacidn anticipada.

Enmiendas a NIC 1 y NIC 8 “Definicion de material o con importancia
relativa”.

En oclubre de 2018 & IASE modifica 3 NIC 1 Presentacion de estados
financiercs y la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores, para mejorar la definicidn de Material y las explicaciones
que acompafan a la definicién. Las enmiendas aseguran gue la definicidn
de material sea coherente en todas las NITF.

La informacién es materlal o tiene importancia relativa si su omision,
distorsion u ocultamiento puede influir razonablemente en las decisiones que
los usuarios principales de los estados financieros de propdsito general
toman a partir de esos estados financieros, que proporcionan informacién
financiera sobre una entidad que informa especifica.

Las enmiendas son aplicables de forma prospectiva a los periodos anuales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion
anticipada.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacidon de los presentes estados financieros en conformidad con
NUF requiera que la Administracidn realice ciertas eslimaciones y establezca
Mnhmmmhmmmmmmm
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daterminar la valuacion y representacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion
estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacitn
disponible al momento, los podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presenta ias estimaciones y juicios contables criticos que
ia Administracién de la compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de
log criterios contables:

Provisiones para obligacionea por beneficios definidos. - El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos,
depende de varlos factores gue son determinados en funcion de calcule
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos ublizados para
determinar e valor presente de estas obligaciones incluyen una lasa
descuents; cualquier cambio en los supuestos impacta en valor en libres de
las provisiones de estos beneficios

La tasa descuento es la tasa de interés que debe ser utiizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Rlesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios, la
compafia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion del riesgo que enfrenta la
compafiia, una caracterizacion y cuantificacidn de estos, y una descripcion

de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte de la compafiia,
si es el caso.

Riesgo da Crédito. - el rlesgo de crédito se refiers al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resullando en una
perdida financiera para la compafiia. La compafiia ha adoptado una politica
de unicamente involucrase con cllentes reconocidos de acuerdo a sus
politicas internas y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiados
como forma de mitigar &l riesgo de una perdida financiera ccasionada por
los meumplimientos.
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Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por un numernn
importantes de clientes distribuidos equitativamente. La evaluacion de
crédito continua se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por

cobrar. La compaifiia no mantiene exposicion de riesgo de créditos
significativos.

Riesgo de liquides. - La administracion tiene la responsabilidad final por la
gestion de lquides, a la vez que ha establecidos un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquides de manera que la gerencia puada
manejar los requerimientos financiamiento 8 corto, mediano y largo plazo,
asi como la gestion de la liquides la compafiia. La empresa maneja riesgo
de liquides manteniendo, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y concillando los
perfiles de vencimientos de los activos y pasivos financleros.

Riesgo de capital. - La administracion gestiona su capital para asegurar
que la compafiia estars en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras gque maximiza & rendimiento a sus soclos a lravés de la
optimizacidn de los saldos de deudas y patrimonio,

Valor razonable de los instrumentos financleros. - La Administracién de
compafiia considera que en los libros de los activos y pasivos financieros

reconocidos al costo amortizado en estados financieros se aproxima a su
valor razonable.

CONCILIACION TRIBUTARIA

* De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22%, sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre la sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

+ La tarifa impositva serd la comespondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

a) La socledad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, sobre cuya composicion socielaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley; o,

b} Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
repraséntativos de capital, exisla un titular residente, establecida
o amparado en un paralso fiscal, jurisdiccion de menor imposickdn

= . = —
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o régimen fiscal preferente y el beneficiaric efectivo es residente
fiscal del Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacion de
accionistas, socios, participes, consfituyentes, beneficiarios o similares,
por quisnes s& haya incurmido en cualguiera de las causales referidas en
el articulo 37 de la LRTI sea igual ¢ superior al 50% del capital soclal o
de aquel que coresporkda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%), la tarifa corespondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara scbre la proporcion

de la base imponible que cormmesponda a dicha participacidn, de acuerdo
a lo indicado en el reglamente.

= A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que éxige el pago
de un “anticipe minimo de impuesto a la renta *, cuyo valor es calculado
en funcin de las cifras reportadas ol afo anterior sobre &l 0.2% del
patrimonio total, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% del activo total Dichos rubros deben

incrementarse o disminuirse por concepto establecidos en disposiciones
tributarias.

Aspectos Tributarios:

El 20 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para reactivaciones
de la economia, fortaleciendo la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, & conbinuacion, se delalla los aspectos mas imporiantes de la
mencionada Ley,

» Seran considerado deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucios y jubllacidn patronal, que no provenga de
provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

+ Se incrementan la tarifa de impuesto a la renta para socledades al 25%
y cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiaros o similares ¢ establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidn, o cuando la sociedad
incumpla esta debe informar sobre sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiaros o similares, la tarifa serd correspondiente a
sociedades més 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el
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beneficlario efectivo no es titular nominal o formal bajo régimen juridico
especifico.

« Para el calculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pusden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera,
decimocuarta remuneracion, aportes patronales, y los valores gasto
incrementales por gensracidn de nuevo emplec y la adquisicion de
nuevos activos productivos que permitan ampliar fa capacidad productiva
futura y generar un mayor nivel de producciones.

= El Sarvicio de Rentas Intemnas podrd davolver tolal o parciaimente af
anticipo pagado y el impuesio causado, siempre que se verifigue que se
ha mantenido o incrementos el empleo neto.

Vélez 556 v Garcia Avikés Sto Piso Edificio Briz Vera 33
Teléfonos: 2510155 - 1513557

Email: panamericanyasocindos@gmail.com
Guayaquil - Ecuador




panamaerican & asociados co,
A Hembar of BUSINESS COMSULTING SERVICES IWTL.

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A, Imﬁﬂml
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre del 2018
€5 COmo Sigue:

2019 2018
Caja chica 100 100
Caja general - -
Bancos B85.773 134 448
Total 65.873 134.546

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS
El detalle de activos financieros al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

2019 2018
Renta fija
Ceriificaciones - 710.000
Papal comercial 14.554 81.6851
MNotas de crédito 387.087 5.764
Otros 100,000 -
Renta variable
Acciones y participaciones (b) 310.238 276,761
Total 811.860 1.074.206

{a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el imporle de acciones esta
compuesto de acciones de las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil
por US$ 72.384 y US$ 60.523 respectivamente, ademas de acciones
cotizadas.
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(Nota 3) DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2019 es como sigue:

2019 2018
Asesoria 55,508 30.384
Anficipo proveedores 2.880 23,205
Otras cuentas por cobrar 36.486 48 802
Empleados 3.001 5.686
Rendimiento de intereses 218 3.935
Comisiones bursatiles = - 354_
Totat 98.194 121.486

(Nota 4) ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalie de aclives por impuesios comentes al 31 de diclembre del 2018 as
COmo sigue:

2018 2018

Crédito fributario VA 2.781 441

Crédito fributario IR 6.610 5.683

Anticipo impuesio a la renta 5072 513
Retenciones en la fuente de

Impuestoalarentafa) __-a.aaa = _Eﬂ

Total 23.821 11.875

(a) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de la cuenta retenciones en

la fuente estd conformado principalmente por el crédito tributario no
compensado de los afios 2018 y anteriores.

Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos por impuestos comentes se detalian
como sigue;
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2019 2018

Retenciones en la fuente de IVA &
Impuesto a fa renta 323 4.160
impuesto a la renta 20.335 4797
Impuesto al valor agregado . — = o8y 1.148
Total 23.603 10.112

{Nota 5) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre dal 2019 es como

sigue;

_2019 2018
Instalaclones 5.800 5.800
Muebles y enseres 3.800 3.800
Maqguinaria y aquipos 1.118 1.118
Equipos de computacion 7.522 4315
Vehiculos : __28.000 28.000
Total costo 46.340 43.124
(<) Depraciacion (22.976) {14.8687)
Total neto 23.364 28.447

El movimiento de la propledad, planta v equipo por los afos terminados el

31 de diclembre de 2018 es el siguiente:

HEE,';F Adquisiclones  Roclanificacisn o, 4“;.:.:::1#1

Instaiaciones i & B0D = 5.800
Muakligs v ansarss as00 3000
inara y aquipes 1118 - 1119
Equipos de compatacian i 316 32T T.522
Wehiculos 28,000 - 28.000
Tital A3.134 3.207 48,340

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el

31 de diciembre de 2018 es el siguiente:
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Saldo al ~Saido al

— M.dic-20t7  Adquisiclones  Reclalicackin ., o s01s
Instalaciones L] - = §.800
Wisbies ¥ onsanas. 3 500 - - 3600
MAgqUInaNE v SyupoE 1,118 = - 1.118
Equipo de computacdn 4,315 = : 4,515
Vahloylos - = #8.000
Ty il 134 - - 43134

{Nota 6) OTROS NO ACTIVOS NO CORRIENTES

El detalle de otros no activos no comientes al 31 de diclembre dei 2016 es
COMO Sigue:

2018 2018
Depdsitos en garantia BVQ 16.242 15.725
Depdsitos en garantia BVG 13.512 13.822
Fondo emergente 10.064 10.064
Fondo emergente 3 150
Total 38.81 36.761

Lrlm 7) ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

El detalle de acreedores comerciales y olras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2019 es como sigue:

2018 2018
Préstamos - 441623
Accionistas 158,916 10.132
Proveedores 5.864 5.506
Obligaciones con el IESS 1.161 687
Total 168.971 457.948
{Nota 8) PATRIMONIO
Capital Social
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Al 31 de diciembre del 2019, el capital social pagado esta compuesto de la
siguiente manera:

Acciones Valor Nominal  Particlpacién USS  Participacién %
- e N o
Do T oM 400 TROURS FN0M  TOT4%  BOD0

Lada, DEMPRESH 16,000 u_q_m 400 BOOOO  BO.OOO  15,00%  16,00%
_Perilaa 8.4 822 400 37048 « R4S 000%
AoorOporio OmcarEmilio. 3683 1083 8 l 400 ATIZ WATI2  ABI% 3%
_Mar Vilemes José Edverdo 1316 139§ 400 s34 B4 132% 1LKIW
Tkl 100.600 100,000 00,080 400000  TBO%.  100%W
Capital

Al 31 de diciembre de 2010 &l Sr. Lascano Cepeda Boris con fecha 12 de
agosto transfiere 9.262 acciones a Pertilsa §.A.

Reservas

Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos al 10% de la utiidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta come minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos an efective, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

(Nota 8) INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

immmmwmamummmwum
e

2018 2018
Venta titulos valores 482290 263.916
Operaciones bursatiles 426.493 191.508
Valuacidn de instrumentos financieros 162.991 B8.023
Prestacion de servicios 46231 71.074
Dividendos 37.346 43.350
Intereses y rendimientos - = 560 1.319
Total 1.1585.911 £59.190

(Nota 10) IMPUESTO A LA RENTA
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Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la
Compafiia, para propédsitos de determinacion del gasto por impuesto a la
renta por ko2 afios terminados el 31 de diciembre de 2010 y 2018, fueron las

siguientes:

2019 2018

Utilidad antes de participacion de trabajadores 76.842 50.932
Participacién de trabajadores en utilidades (11.774) (7.640)

66.718 43,2082

Mas: Gastos no deducibles 46.366 5.514

Menos: Dividendos exentos (37.348) (43.350)

Mas: Participacién de trabajadores en utiidades 5.602 6.503

Utilkdad Gravable 81.340 11.559
impuesto a ia renta 20.335 2.631

Total impuesto a la renta (impuesto minimo) - 4.797

Tasa Impositiva efectiva 26.91% 9.42%

{a) La tasa impositiva diferenciada se genera de acuerdo a lo estipulado
en los articulos del 37 al articulo innumerado anterior al articulo 40 de
la Ley de Régimen Tributario interno (Gltima modificacion 21-ago-
2018), en concordancia con el Articulo 51 Reglamentc para la
aplicacion Ley de Régimen Tributario Interno, cuyo texto indica lo
sigulents:

La tarifa impositiva serd la comespondlente a socledades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando:

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente,
establecido o amparado en un paraisoc fiscal, junsdiccion de
menor imposicidn o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecuador,

Contingencia

A la fecha de emision de este informe, kas declaraciones de impueslo a la
renta correspondients 2013 a 2019 no han sido revisadas por el Servicio de
Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
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Rentas Internas. Consecuentemante, la Compafila mantene la contingencia
por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no
aceptadas para fines fiscalkes. Sin embargo, la Administracidn considera que

de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no
serén significativas.

La Organizacién Mundial de la Salud el 11 de marzo de 2020 declaro una
pandemia global producida por el COVID-19. Desde esa fecha el Ecuador
adopto medidas entrando en Estado de Emergencia Sanitaria para frenar la
axpansitn de eslos brotes. Consecuentemente ef 18 de marzo del mismo
afio el Presidente de la Repiblica y por las condiclones sanitarias existentes
hasta esa fecha, decreto un estado de excepcidn nacional como medidas
para prevenir la transmision del virus incluyendo entre otras disposiciones:

» Decretar un toque de queda nacional con horarios especificos limitando
&l movimiento de personas.

» Restringir los vuelos y otros viajes nacionales e intemacionales,
transporte de personas intercantonales e interprovinGiales.

= Restriccidn vehicular.

» Suspension de actividades laborales, entre clras medidas que se van
adaptando conforme evoluciona la propagacion del virus.

Esto presenta y posiblemente a futuro presentara impactos en empresas y
negocios principalmente de sectores como el turismo, transporie, comercio
minarista, servicios y entretenimiento, azi como a las cadenas de suministro
y la produccién de bienes en todo el mundo, previendo una disminucldn
Importante de la actividad econdmica,

La compafiia considera el impacto del COVID-19 en los estados financieros
para periodos que finalizan después del 31 de diciembre de 2018, que
inciuyen entre ofros aspectos:

Activos no financieros;

Instrumentos financieros y arrendamientos;

Reconocimiento de ingresos;

Obligacionas no financieras;

Eventos posteriores a la fecha del balance y empresa en marcha;
Divulgaciones Incluyendo riesgo financiero: y

Estados financieros intermedios.

" @& & ®= ® & @
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Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pandemia,
el que podria ser material sobre los estados financieros futuros.

No se han producido otros hechos posteriores entre el 31 de diciembre de
2019 y la fecha de emision de los presentes estados financieros.

Aprobacién de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019,
han sido aprobados por la Gerencia y serén presentados a los Accionistas

para su aprobacion. En la opinidn de la administracidn, estima no habré
modificaciones al contenido de los mismos.
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