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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)
_ NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
Valores expresados an dolares amevicanos

. Identificacion y actividad econémica

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. {CASAREAL), se constituyd en el
Ecuador, en la ciudad de Guayaquil, & 19 de octubre de 1993 e inscrita en &l
Registro de Mercado de Valores de la Superintendencia de companias el 19 de
junio de 2014 con ef nlmero 84-2-6-CV-005,

La actividad principal de la compania es la bursatil o intermediacidn de valores
que se negocian en ef Mercado de Valores,

Para obtener autorizacién para efectuar negociadiones a ftravés de los
mecanismos bursatiles establecidos la compafia es miembro de BVG y BVQ, el
20 de mayo de 2014 es publicada en el Registro Oficial 249 la Ley Para el
Fortalecimianto y Optimizacian del Sector Societario y Bursatil, reformatoria de la
Ley de Mercado de Valores dispuso la transformacién de la Bolsa de Valores de
Quito, de una corporacion civil a una sociedad andnima, adicional, el primer inciso
de la Disposicion Transitoria Cuarta del Libro Segunde del Cadigo Organico
Monetario y Financiero (Ley de Mercado de Valores) publicado en el Suplemento
gdel Registro Oficial 332 de 12 de septiembre de 2014 establece lo siguiente:

"Se autoriza fa transformacion de las bolsas de valores actualmente existentes
en el pais de corporaciones dviles a sociedades andnimas, para tal efecto, las
cuota i iales d i de sus miembrn 3n ef eguivalente de
aportes en accignes a g compafia andnima bolsa de valores, acorde a los
criterios de valoracion que establezca la asamblea general de cada bolsa de
valores, para lo cual deberén aplicar las Normas Internacionales de Informadidn
Financiera {NIIF)."

Con estos antecedentes la compafiia procedid a reclasificar sus cuotas
patrimonizles {nota 9) como acciones ubicadas en otros activos no corrientes,

Mediante escritura pdblica con fecha 19 de octubre de 2016, aprobada mediante
resolucion  SCVS-INMV-DNAR-16-5658 emitida por la Superintendencia de
Compafifas Valores y Seguros con fecha 1 de noviembre de 2016 e inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 11 de noviembre de 2016, la compafiia procede a
efectuar un aumento de capital por US$352.000, estableciéndose el nuevo capital
suscrite y pagado en US$400.000 divido en 100,000 acciones ordinarias y
nominativas de US$4 cada una, ademas se establece el nuevo capital autorizado
an US$808.000 y se reforma los estatutos tal como se delalla en la nota 10G.
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2. Base de preparacion de los Estados Financieros

2.1 Declaracién de Cumplimiento
Los Estados Financieros, estan preparades de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Peguefas y Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes).

2,2 Base de medicion
los estados finandieros han sido preparados sobre la base del costo
histdrico, excepto por los activos y pasivos financieros medidos al costo
amoartizado. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor
razonable.

2,3 Moneda Funcional y de Presentacion
Toda la informacion es presentada en délares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicion de la Compafiia y de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo det 2000. '

2.4 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacidn de los estados financieras requiere que la gerenda efectlie
estimaciones, utiice supuestos para la medicidn de algunas partidas
incluidas en los estades financieros y use su criterio af aplicar las politicas
contables en la preparadidn de ios estados financieros y revelacionas que
se requiere presentar en los mismos. A pesar de que pueden lliegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera gue las estimaciones y los
supuestos utilizados fueron los adecuados en ias circunstandias, por lo que
no existe un riesgo significativo de causar un ajuste material a las partidas
incluidas en los estados financieros.,

Las estimaciones y supuestos relevanies son revisados regularmente y se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo ia expectativa
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonabies de acuerdo
con las circunstancias.

Las estimaciones mas significativas con relacién a los estados financieros
correspanden a la depreciacion de propiedades, planta v equipo, los
beneficios sociaies, el impuesto a la renta y la participacion de los
trabajadores cuyos criterios contables se describen mas adelante,

La Gerencia ha gjercido su juicio critico al aplicar las politicas contables al

prepararse los estados financieros adjuntos, segin se explica en las
correspondientes politicas contabies,
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3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

3.1 Efectivo en caja y bancos
El efective se compone del dinero disponibie, los depaositos a la vista en
bancos y las mversmnes de gran liquidez con vencimiento hasta doce

meses.

3.2 Activos Financieros
Las inversiones de renta fija se valoran al costo de adguisicion, por otro
lado, las correspondientes a renta variable se miden al valor de mercado.

3.3 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Los créditos cometciales se presentan al valor razonable, por lo que se
realiza una cuantificacion real del valor del cobro,

3.4 Propiedades, planta y equipos
Las propiedades, planta y equipos estan medidos al costo menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor que
hava sufrido a lo large de su vida (til,

Fl costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de compra
mas todos los costos atribuibles directamente para ubicar y dejar el active

en condiciones de usc segin lo previsto por la Gerenda.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacion son cargados a los
resultados cuando se incurren. Toda mejora y rehovacion significativa de
un activa sdlo se capitalizan cuando sea probable que la Compania
obtenga beneficios econdmices futuros gue excedan al rendimiento
estindar originalmente evaluado para dicho activo, £l costo y la
depreciadian acumuiada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de
las cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante se afecta a los
resultados del ejercicio en que se produce,

La depreciacion se caicula utilizando el método de lihea recta sobre Ia base
de sus vidas Utiles estimadas. La vida (til, el valor residual y el método de
depreciacion son revisados en forma perigdica por la Gerencia sobre
base de los beneficios economicos previstos para los componentes de

propiedades, planta y equipe.
Clases de Activos Afios
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y ensares 10
Equipos de oficina 10

13



Equipos y herramientas de taller 10
Equipo de computo 3

La utiidad o pérdida que surja del retiro o venta de un active de

propiedades, pianta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en fibros del activo, y es reconocida en

resuttados,

3.5 Obligaciones

Representan pasivos financieras que se reconocen iniciaimente a sy valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.

Las obligaciones bancarias se dasifican como pasivo corriente a menos
que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir &l page de la
obligacidén por o menos 12 meses después de fa fecha del estado de
situacion financiera.

3.6 Cuentas por pagar comearcigies y otras cuentas por pagar

las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son
reconocidas inicialmente a su valor razonable méas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, se
miden al costo amoitizado usando el metode de interés efectivo.

3.7 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

(1) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

Bl Codigo del Trabajo de ia Replblica del Ecuador establece la
obligacion por parie de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aguellos empleados gue hayan cumplido un tiempo
minimo de servicic de 25 anos en una misma compafia. Dicho
beneficio califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion
de fondos separados.

Dicho Cédigo ademas establece que en aquellos casos en que fa
relacion laboral termine, el empleador deberd reconocer al empleado
una bonificacién por desahucio equivalente al 25% de su Gltimo salario
multiplicado por el ntimero de afios de servicio,

El costo del beneficio por jubilacién patronal e indemnizaddn por
desahucio es registrado mediante la constitucion de una provision que
es llevada al gasto del ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado
por un especialista independiente, Los pagos efectuados por estos
beneficios se deducen de las provisiones constituidas.
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(if) Beneficios a Corto Plazo
tas obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como
gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se recanece un pasivo i Iz Compafifa posee una obligacion iegal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleadc en el pasado v i3 obligacion puede ser
estimada con confiabifidad. Las principales acunuilaciones
reconocidas por este concepto corresponden al pago de ia
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compariia, los mismas que son contabilizados como
gastosenlameﬂrdaquee!mﬂdorelaumﬂe;mmﬂnporel
empieadﬂ

(ii) Beneficlos por Terminacion
Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de
dar marcha atras, a un plan formal detaflado ya sea para, dar término
al contrato del empleado o para proveer beneficios por cese como
resultado de una ofetta realizada para incentivar la renuncia
voluntaria.

3.8 [Impuesto a las ganancias
£l gasto por ef Impuesto a ias ganancias se reconoce en la cuenta de
pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una
transaccidn cuyos resultados se registran directamente en & patrimonio
neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra
en el patrimonio neto,

(i} Impuesto Camiente
Representa af impuesto a ia renta por pagar establecido sobre 13 base
de fa utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados
financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley. El pasivo de impuesto a la renta por el afio 2016
fue calculado utilizando la tasa vigente tributaria del 22%.

3.9 Reserva legal
La Ley de Compafiias establece una aprnpiacmn obligatoria no menor al
10% de la utilidad neta del periodo para conformar 1a reserva legal, hasta
que represente of 50% del capital social. Esta reserva puede ser
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capitalizada o gestinada a adsorber pérdidas Incurridas, pero no disponible
para el pago de dividendos en efectivo.

3.10 Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos por venta de productos y &l costo de ventas refacionado se
reconocen cuando se transfieren al comprador todos los riesgos v
beneficios inherentes al derecho de propiedad del bien, & monto de
ingreso puede ser medido confiablemente v |a cobranza correspondiente
esta razonablemente asegurada. £l ingreso registrado es el monto de la
venia nefo de devoludones y descuentos.,

Los otros ingresos soh reconocidos cuando es probable que los beneficios
econdmicos asociados a ia transaccidn fivyan a la Compafiia y el monto de
ingrese puede ser medido confiablemente y forman parte de los ingresos
de actividades ordinarias,

los olros gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los
perfodos con los cuales se relacionan,

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de dicembre del 2017 y 2016, el saldo de efectivo y equivalentes es como
sigue:

2017 2016
Caja 20,100 20,100
_Bancos ) ) _ 81.024 44.388
Efectivo y equivalentes de 101.124 64.888

efectivo

5. Activos Financieros

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de activos financieros se compone
Como sigue:

2017 2016
Renta variable (3) 177.282 4,221
_Renta fija (b) | 50.632 65.544
Activos financieros 227,924 69.765
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(@) Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el importe de acciones esta compuesto
de acciones de ias Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil por US$§ 72.384
y US§ 60.523 respectivamente, ademas de acciones cotizadas de la
compafifa Holcim Ecuador S.A., por un monto de US$ 1,020.

(b} El saldo de participaciones al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde
a notas de créditc, bonos del estado, certificados de depésito v a una (1)
cuoiz de participacion en ef Fdeicomisoc Mercantil Ciudad del Rio
respectivamente.

6. Deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre de! 2017 y 2016, el detalle de Deudores comerciaies y Otras
Cuentas por Cobrar se detalla como sigue:

2017 2016
Por asesoria 30.731 12.531
Garantias a proveedores 2.500 2.500
Empleados 130 111
Otras 33,426 51,890
Rendimientos por cobrar 851 -
Anticipo a proveedores 992 3.000

Activos financieros 68.633 70.032

7. Impuestos corrientes

Activos
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos por impuestas-cortientes se
detallan como sigue:

2017 2016
Crédito Tributario {Renta) 7.463 7.055
_Crédito Tributario (fva) 3.946 1.627

Activos financieros 11.409 8.682
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Pasivos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los pasivos por impuestos corrientes se

detallan como sigue:

2017 2016
Impuesto al valor agregado 1.399 1.903
Retenciones en Ja fuente 563 191
_Impuesto a fa renta por pagar (nota 12) 3.516 3.875
Activos financieros 5.478 5.969

8. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, & detalie de la composicion de ta propiedad,

planta vy equipe es como sigue:

2017 2016
Instalaciones 5.800 5.800
Muebles y Gtiles de oficina 3,899 3.899
Equipos de oficina 1.119 1.11¢
Equipos de computacion 4.315 2.515
_Vehiculos 28.000 -
_Subtotal costo 43.133 13333
(~) Depreciacion (7,405} ~ (4.506)
Total 35.728 8.827

El movimiento de la propiedad, planta y eguipo por los afios terminados & 31

de diciembre del 2017 vy 2015 es el siguiente:

. al
| 31?:?:1:'15 Adauisiciones 3, "0T0 T

Instalaciones 5.800 5.800C

Muebies y (tiles de of, 3.899 - 3.899

Equipos de oficina 1.119 - 1,119

Equipos de Computacion 2.515 1.800 4,315
Vehiculos ] - 28.000 28,000
Total 13.333 29.800 43.133
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Sadoal . isiciones Saldo al
31-dic-2015 31-dic-2016
Instalacicnes 5.800 - 5.800
Muebles v (itlles de of. 3.899 - 3.895
Equipos de oficina 1.119 - 1.118
Equipos de Computacidn 2415 100 2515
Total 13.233 8.825 13.333

9. Otros activos no corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los otros actives no corrientes contienen

importes correspondientes a los siguientes rubtos:

37.947

2017 2016
Depdsitos en garantia 28.929 27.732
Acciones DECEVALE 10.064 10.064
_Otros . . 318 i51
Otros activos no corrientes 39.311

10. Patrimonio
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, &l capital social pagado esta compuesto de

la siguiente manera:

. Valot R

Acciones nominal Participacidn US§ 9% Participacion

2017 16 2017 2006 2017 2017 2016

Lascanio Loar Bars - 7¥T 480 4,00 - 30048 - 6448%
Desprrofio Empresarial Cfa. Lida, DEMPRESA 15000  REOD 400 400 60000 7200 1500% 1500%
Egas Minuche Carlas 10.525 1263 440 400 42100 5052 10,52% 10,53%
Lascans Cepeda Bule 59.476 600 440 400 277004 2400 BD4B% 5.00%
Loor Oporto Oscar 32.683 442 400 400 14732z L7068  3,68% 3,60%
Manzur Viltarmar Jose 1.316 158 40 4,00 5.264 6832  1,32% 1,32%
Total 100.000 12.000 400.000 48000 1D0%  EHO%

Al 31 de didiembre de 2016 se efechia aumento de capital social segin se

describe en fa nota 1.

i9



ngv

Reservas

Legal - La Ley de Compafilas requiere que por lo menos &l 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimao aicance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

11.Ingresas de actividades ordinarias

Al 31 de didembre del 2017 y 2016, un detalle de ingresos por actividades

ordinarias es como sigue;
2017 2016
Asesorias 5.157 42763
Estructuracion 25.000 -
Intereses ganados 2.860 1.450
Dividendos recibidos 8,593 1,208
Ingresos financieros 176,832 -
Comisiones y otros _ 186.127 163.396
Otros actives no corrientes 208.817

404.569

12. Impuesto a la renta

Las partidas que afectaron la utifidad contable con la utilidad fiscal de la
Compafia, para propdsitos de deferminacion del gasto por impuesto a la renta
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, fuercn las

siguientes:

2016 2015

Utilidad antes de participacion de trabajadores 9.513 9,878
Parficipacion de trabajadores en utilidades (1.427) (1.482)
B8.086 8.396

Mas: gastos no dedudbles 7.265 10.246
Menos: ingresos exentos (8.593) (1.208)
Menos: incremento neto de empleados - -
Mas: participacion trabajadores ingresos exentos 1.288 181
Utilidad Gravahle 8.046 17.616
Impuesto a la renta (nota 7) 3.516 3.875
Tasa impositiva efectiva 36,96% 46,16%
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13. Contingencia
A la fecha de emisién de este informe, 1as dedlaraciones de impuestn a laventa
no han sido revisadas por & Servicio de Rentas Internas. Consecuentements,
la Compafifa mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que
plueda resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo,
ia Administracion considera que de existir revisiones posteriores las posibles
ohservaciones que stirjan no seran significativas.

14. Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de aprobacicnh de los estados
financieras no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de
la Compafiia, pudieran tener un efecto significative sobre los Estados
Finanderos adjuntos.
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