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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DF 2015
{Con cifras comespondientes al 2014)

Valores expresados en ddlares americanos

1. Identificacion y actividad econémica

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL. S.A. (CASAREAL), se constituyd en el
Ecuador, en la ciudad de Guayaguil, el 19 de octubre de 1993 e inscrita en el
Registro de Mercado de Valores de la Superintendencia de compaiiias el 19 de
junio de 2014 con el nimero 94-2-6-C\-005.

La actividad principal de {a compaiiia es la bursatil o intermediacion de valores
gue 52 negocian en el Mercado de Valores.

Para obtener autorizacion para efectuar negociacicnes a través de los
mecanismos bursitiles establecidos la compaiifa es miembro de BVG vy BVQ,
siendo propietaria de membresias identificadas con los titulos 16 y 31
respectivamente (nota 9).

2. Base de preparacion de los Estados Financieros

2.1 Declaracion de Cumplimiento
Los Estados Financieros, estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes),

2.2 Base de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histdrico, exocepto por los activos y pasivos financieros medidos al costo
amortizado. El costo histdrico esta basado generalmente en el valor
razanabie.

2.3 Moneda Funciconal y de Presentacion
Toda la informacion es presentada en ddlares de los Estades Unidos de
Ameérica, moneda de medicidn de la Compafiia y de curso fegal y de unidad
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.
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2.4 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros requiere gue la gerencia efectie
estimaciones, utilice supuestos para la medicion de algunas partidas
incluidas en los estados financieros y use su criterio al aplicar las politicas
cantables en la preparacion de los estados financieros y revelaciones que
se requiere presentar en 10s mismos. A pesar de que pueden llegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considera que ias estimaciones y los
supuestos tilizados fueron los adecuadas en las circunstancias, por 1o que
no existe un riesgo significativo de causar un ajuste material a las partidas
incluidas en los estados financieros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente y se
hasan enla experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Las estimaciones mas significativas con relacion a ios estados financieros
corresponden a la depreciacidn de propiedades, planta y eguipo, los
beneficios sociales, el impueste a tarenta y la partidpacion de los
trabajadores cuyos criterios contables se describen mas adelante.

l.a Gerencia ha ejercido su juicio critico al aplicar fas politicas contables al
prepararse los estados financieros adjuntos, segiin se explica en las
correspondientes politicas contables.

3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

3.1 Efectivo en caja y bancos

El efectivo se compone del dinero disponible, fos depdsitos a la vista en
bancos ¥ las inversiones de gran liquidez con vencimiento hasta doce
meses.

3.2 Activos Financieros

Las inversiones de renta fija se valoran al costo de adquisicién, por otro
lado las correspondientes a renta variable se miden al valor de mercado.

3.3 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los oéditos comerciales se presentan al valor razonable, por 1o que se
realiza una cuantificacion real del valor del cobro.
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3.4 Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos estan medidos al costo mencs Ia
depreciacién acumulada y cualguier pérdida por deterioro del valor que
haya sufrido a lo largo de su vida util.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de compra
mas todos los costos atribuibles directamente para ubicar y dejar el activo
en condiciones de uso segiin lo previsto por la Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiente y reparacidn son cargados a fos
resuftados cuando se incurren. Toda mejora y renovacidn significativa de
un activo sélo se capitalizan cuando sea probable que la Compafia
obtenga beneficios econdmicos futuros que excedan al rendimiento
estédndar originalmente evaluado para dicho activo. El costo y la
depreciacion acumulada de los bienes retirados ¢ vendidos se efiminan de
las cuentas respectivas y ta utilidad o pérdida resuitante se afecta a los
resultados del ejercicio en que se produce.

La depreciacién se calcula utilizando el método de linea recta sobre Ia base
de sus vidas (tites estimadas. La vida util, el valor residual y el método de
depreciacion son revisados en forma periddica por la Gerencia sobre la
base de los beneficios econdmicos previstos para los componentes de
propiedades, planta ¥ equipo.

Clases de Activos Afos
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipas de oficina 10
Fquipos ¥ herramientas de taller 16
Equipo de computo 3

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo, ¥ e5 reconocida en
resultados.

3.5 Obligaciones

Representan pasivos financieros que se reconocen iniciaimente a su valor
razonabie, neto de los costos de la transaccion incurridos.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos
que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
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obligacion por o menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacion financiers.

3.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
recongcidas inicialmente a su valor razonable mas cualquier coste de
transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
miden al costo amortizado usando el métado de interés efectiva,

3.7 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes

(i) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos

(i)

El Codigo del Trabajo de 'a Republica del Ecuador establece la
obligacién por parte de los empleadores de conceder jubifacion
patronat a todos aquellos empleados que hayan cumplide un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compaiiia. Dicho
beneficio califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion
de fondos separados.

Dicho Codigo ademas establece que en aquellgs casos en que la
relacion laboral termine, el empleador debera reconocer al empieado
una bonificacién por desahucio equivalente al 25% de su dltimo salaric
multiplicado por el nimero de anos de servicio.

El costo del beneficio por jubitacion patrongl e indemnizacion por
desahucio es registrado mediante fa constitucién de una provisidn que
es llevada al gasto del ejercicio, en base al caiculo actuarial efectuado
por un especialista independiente. Los pagos efectuados por estos
beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Beneficips a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son contabifizadas comp
gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasive si la Compafifa posee una obligacion legal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregade por el empleado en el pasado y fa obligacién puede ser
estimada con confiabilidad. Las principales acumulaciones
reconccidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracidn, decdmocuatta remuneracion, fondos de
reserva, vacaciones y participacicn de los trabajadores en las
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(i)

ulilidades de la Compafiia, fos mismos que son contabilizadoes como
gasios en Ya medida que el servicio relacionado es provisto por ef
empleado.

Beneficios por Terminacidn

Las indemnizaciones por terminacidn o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de
dar marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea para, dar término
at contrato del empleado o para proveer heneficios por cese como
resiltado de una oferta realizada para incentivar la renuncia
voluntaria,

3.8 Impuesto a las ganancias

El gaste por el Impuesto a las ganancias se reconoce en la cuentas de
pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una
transaccién cuyos resultados se registran directamente en el patrimonio
neto, en cuyo supuesto, €l impuesto correspondiente también se registra
en el patrimonio neto.

(1)

(i

Impuesto Commiente

Representa el impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base
de la utilidad gravable (tributzble) a la fecha de cierre de los estados
financieros. La utilidad gravable diflere de la utilidad contable, debido
a partidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles y otras
deducciones de ley. Bl pasivo de impuasto a Ya renta por el afio 2014
fue calculade utilizando la tasa vigente tributaria del 22%.

Impuesto Diferido

La compafiia considera la seccidn 29 de las Normas Internacicnales de
Infarmacién Financitera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para PYMES) para fa determinacidon o evaluacion del impuesto diferido.
Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias
temporarias existentes entre el valor en libros de los activos v pasivos
para proposito de informacién financiera y los montos usados para
propositos tributarios,

3.9 Reserva legal
La Ley de Compafiias establece una apropiacidn obligatoria no menor al
10% de la utilidad neta del periodo para confoermar la reserva legal, hasta
que represente el 50% del capital sodal. Esta reserva puede ser
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capitalizada o destinada a adsorber pérdidas incurridas, pero no dispenible
para el pago de dividendos en efectivo.

3.10 Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos por venta de productos y el costo de ventas relacionado se
reconocen cuando se transfieren al comprador todos los riesgos y
beneficios inherentes al derecho de propiedad del bien, el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente y fa cobranza correspondiente
estd razonablemente asequrada. El ingreso registrado es el monto de la
venta neto de devoluciones y descuentos.

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable qgue tos beneficios
econdmicos asociados a 1a transaccion fuyan a Ja Compafiia y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte de los ingresos
de actividades ordinarias.

Los otros gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemeante del momento en que se pagan, y se registran en los
periodos con ios cuales se relacionan.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de efectivo ¥y equivaientes s
COMO sigue: :

2015 2014
Caja 20.100 -
Bancos 159.848 41.750
Efectivo y equivalentes de 179.948 41,790

efectivo

5. Activos Financieros

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el saldo de activos financieros se compone
COMoO Sigue:

2015 2014
Acciones {a} 10.680 1.065
Participacicnes (&)} 3.000 -
Activos financieros 13.680 1.065
14
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(a) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, €l importe de acciones esta compuesto
de 15 acciones cotizadas en US$ 68,00 cada una (LiS$ 71,00 en el 2014)
de la compafia Holcim Ecuador 5.A., por un monto de US$ 1.020. Ademnas
existen registradas 4,200 acciones cotizadas a US$ 2,30 de la Corporacion
Favorita C.A., totalizando un valor de US$ 2.660.

(8} Bl saldo de participaciones al 31 de diciembre de 2015 corresponde a una
(1) cuota de partidpacion en el Fideicomisa Mercantil Ciudad del Rio.

6. Deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el detalle de Deudores comerciates y Otras
Cuentas por Cobrar se detalla como sigue:

2015 2014
Por asesgria (&) 56.635 -
Garantias a proveedores 2.500 5.800
Empieados 550 -
Otras 396 118
Administracion de portafolio terceros 197 -
Comisiones por cobrar - 64.817
Anticipo a proveedores - 1.250
Fondo emergente - b3
Activos financieros 60.278 72.048

() Al 31 de diciembre de 2015 ja cuenta por cobrar por concepto de asesoria
corresponde principalmente a valores adeudados por Factorinvest S.A.,
por un monto de US$ 50,700,

7. Impuastos corrientes

Activos
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los activos por impuestos corrlentes se
detallan como sigue:

2015 2014
Crédito Tributario {Renta) £.310 4.213
Crédito Tributario (Iva) 2.929 2.915
Activos financieros 9.239 7.128

15
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Pasivos

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ios pasivos por impuestos corrientes se
detallan como sigue:

2015 2014
Impuesto al valor agregado 2.753 6.140
Retenciones en la fuente 150 420
Impuesto a la renta por pagar 2.844 1,581
Activos financieros 5.787 8.141

8. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, ei detalle de la composicion de la
propiedad, planta y equipo es como sigue:

2015 2014
Instalaciones 5.800 -
Muebles y utiles de oficina 3.855 1.993
Equipos de oficina il11¢ -
Equipos de computacion 2.415 2.415
Subtotal costo 13.233 4.408
(-} Depreciacion (3.003) {1.623}
Total 10.230 2.785

Et movimiento de la propiedad, planta y equipo por tos afios terminados &l 31 de
diciembre del 2015 y 2614 es el siguiente:

Saldo al i Saldo al

31-dic-2014 Adauiciones 5, i 2015
Instalaciones - 5.800 5.800
Muebles y utiles de of. 1.993 1.906 3.899
Equipos de oficina - 1.119 1.119
Equipos de Computacién 2.415 - 2.415
Total 4,408 8.825 13.233
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Saldo al . Saldo al
31-dic-2013 Adauiciones 5, ic-2014
Muebles y utiles de of. - 1.953 1.993
Equipos de Computacion 1.729 686 2.415
Total 1.729 2.679 4.408

9, Otros activos no corrientes

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, otros activos no corrientes contiene
importes correspondientes a los siguientes rubros:

2015 2014
Cuotas Patrimoniales ¢nota 1) 150.524 190.524
Depdsitos en garantia 28.043 28.258
Acciones DECEVALE 10.064 10.064
Qtros 84 6.389
Otros activos no corrientes 228.715 235.235

10. Patrimonio
Capital Soclaf

Al 31 de didembre de! 2015 y 2014, el capital social pagado estd compuesto

de la siguiente manera:

Acciones valor Partdclpackon USS %y Participacidn
rominal

2015 2014 015 2014 IE M4
Lascano Loor Boris 30.948,00  30.948,00 1,00 30,946,00 30.54B,00 64,4B%  64,48%
Dﬁfrgéﬂpggﬁmm' C.  zapo00 720000 1,00 7.200,00  7.200,00 15060%  15,00%
Egas Minuche Carlos 505200  5.052,00 1,00 S.08300 505200 10,53%  10,53%
Lascana Cepeda Baris L4080,00  2.400,00 1,00 2400,00 240000 500%  500%
Loor Oparto Oscar 176800  1.768,00 1,00 L768,00 176800 3,66%  3,68%
Manzur Villsmar Jose 631,00 632,00 1,060 63100 32,00  1,32% 1,32%
Tatal 43.000,00  48.000,00 49.000,00 4800000 100%  100%

Researvas

tegal - La Ley de Compafiias reguiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% de! capitat social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totaiidad.
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11. Ingresos de actividades ordinarias

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, un detalle de ingresos por actividades

ordinarias €5 como sigue:

2015 2014
Asesorias 140.650 118.230
Intereses ganados 1.768 2.987
Dividendos recibidos 1.2606 5234
Comisignes y obros 45.456 21.021
Otros activos no corrientes 190,170 147.472

12. Impuesto a la renta

Las partidas gue afectaron la utilidad contable con la utitidad fiscal de la
Compaiiia, para propdsitos de determinacién de! gasto por impuesto a Ja renta
por ios afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2G14, fueron las

siguientes:

2015 2014

Utilided antes de participagion de trabajadores 8.316 6,175
Farticlpacion de trabajadores en uilidades (1.247) {G26)
7.069 5.249

Mas: gastos no deducibiias 12.350 3.324
Menos: ingresos axentos {1.296) {5.234)
Menos: incremento neto de empleados {5.400} -
Mas: participacidn trabajadores ingresos exentos i 785
Utilidad Gravable 12.926 4.124
Impuesto a la renta 22% 2.844 907
Tasa impositiva efectiva 40,23% 17,28%

13. Contingencia

A la fecha de emisién de este infarme, las declaraciones de impuesto a la renta
correspondiente no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas.
Consecuentemente, la Compafiia mantiene la contingencia por cualquier
impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no aceptadas para
fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que de existir
revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no serdn

significativas.
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14, Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de aprobacion de los estados
financieros (marzo de 2016} no se produjeron eventos que en opinion de ia
Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre
las Estados Financieros adjuntos.
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