REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL SAL (CASAREAL)
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

I CONSTITUCION Y OPERACIONES
REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S. A, (CASAREAL)-- (La Compaiiia) fue
constituida ¢l 19 de octubre de 1993, en la ciudad de Guayaquil - Ecuador ¢ inscrita en ¢l

Registro de Mercado de Valores de la Superintendencia de Compafifas en julio 19 del 2014
con ¢l Numero 94-2-6-CV-005; su actividad principal es In intermediacion de valores que se
negocian en ¢l mercado de Valores, actividad que estd regulada por la Ley de Mercado de
Valores, su Reglamento y Resoluciones del Consejo Nacional de Valores y de la Bolsa de
Valores de Guayaquil (BVG).

La Compafiia, para cumplir con sus actividades operativas, es propietana de dos Membresias
una en la Bolsa de Valores de Guayaquil (BVG) identificadas con el Titulo No. 16 y otra en la
Bolsa de Valores de Quito (BVQ) identificada con el Tihulo No. 31, representativo cada uno
de una cuota Patnimomal, los mismos que se encuentra endosados a favor de la BYG y BVQ,
en garantin del cumplimiento de lns oblignciones que esta realice a través de dichas entidades.,
Las indicadas Membresias acreditan a Real Casa de Valores de Guayaquil S A. (CASAREAL)
como miembro de BVG y BVQ, y le autorizan a efectuar negociaciones a través de los
mecanismos bursitiles establecidos y autonizados para el efecto.

2 BASE DE PRESENTACION Y CUMPLIMIENTO DE LAS NIF

Bases de_presentacion - La Compafia tiene sus registros contables en dolares de los Estados
Unidos de América (USS) y los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 y 2013 fueron
preparados de acuerdo con las Normas Intermacionales de Informacion Financiera para
Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES) v las demds disposiciones establecidas
en la Ley de Régimen Trnbutano Interno, su reglamento de aplicacion y practicas contables
autorizadas por la Supenintendencia de Compafiias, Valores v Seguros. las cuales requieren
que la Gerencia de la Compaiiia efectie estimaciones y supuesios que afectan los importes de
ciertos activos, pasivos, ingresos y gasios, incluidos en dichos estados financieros. Las notas
que siguen, resumen estas normas y principios vy su aplicacion a los estados financieros
adjuntos.

Los estados financieros son reportados mensuaimente a la Superintendencia de Compafias,
Valores y Seguros v Bolsa de Valores de Guayaquil, quienes ejercen labores de supervision y

La Administracion de la Compafia declara que a partir del | de enero del 2010, elabora y
presenta sus estados financieros de acuerdo a Normas Intemacionales de Informacion
Financiera -~ NIIF de conformidad con la Resolucion No. 08.G.DSC.010 emitida por la

1 de Compafiias del Ecuador (publicada en el Registro Oficial No. 498 del 31
de diciembre del 2008), ¢l efecto en ¢l afio 2010 de la adopeion de estas normas contables
origind una disminucién del activo y patrimonio en US$ 67,372 y USS 79,982 respectivamente
¢ incremento del pasivo en LSS 12.610.
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3 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Efective v sus equivalentes.- Parn proposito del estndo de flujo de efectivo, la Compaitin
considera como equivalentes de efectivo todas las inversiones de alta hquidez cuyo
vencimiento es inferior a doce meses 0 menos.

Activos Financicros - Las inversiones de renta fija estin valorados al costo de adquisicion v las
inversiones de renta vaniable se encuentran valoradas a valor de mercado, segin cifras y
valores remstrados en las hquidaciones de negociaciones efectuadas por la BVG, al cierre del
gjercicio

- Estin contabilizados al costo de adquisicion mis los ajustes de
re-expresion monetana de aflos anteriores y los cfectuados al 31 de marzo del 2000, por
aplicacion de la re-expresion monetaria integral segin NEC 17 y partir de esta fecha fueron
convertidos a US dolares. Los pagos por mantenimiento son cargados a gastos y las mejoras
que prolongan su vida se capitalizan. [El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta, tomando como base la vida Gtil estimada de los activos, en base a las
sigwientes tasas de depreciacion anual:

Activos Tasas
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%

Otros _activos _comrientes.- Representan certificados de cuotas patnimoniales redimibles
registradas al costo de adquisicion, ajustadas a su valor de redencion; no exceden el valor

mmmulmmni El ajuste s¢ realiza penddicamente a valor razonable o precio de

Reserva legal - La Ley de Compufins establece que un valor no menor del 10% de la utilidad
neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede
ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentos de capital

L - g5 Reserva . -anmmnmpu]mmtclmnidmdu]ncmnm
"Ru-::;mnm nwtana"y “mea por revalorizacion del patimonio” generados por el
ajuste de brechas al 31 de diciembre de 1999 y ajuste por correccion monetana del patnmonio
al 31 de marzo del 2000, resultantes de la conversion de los estados financieros de sucres a US
ddlares conforme a NEC -17.

ACUN dopeion de NIIF.- Se origina por los ajustes cfectuados al término
dn]pmndndenumclandcluml} y cuyos efectos se contabilizaron en ¢l afo 2012, De
conformidad con lo establecido en la Resolucion No. SC.G ICLCPAIFRS. 1 1.07 emitida por la
Supenintendencia de Compafias, Valores y Seguros el 9 de septiembre del 2011, los ajustes
serin registrados directamente en ¢l patrimonio y su saldo acreedor no podri ser distnbuido a
sus accionistas o socios, ni ser utilizado para futuros sumentos de capatal en razdn de que no
corresponden a resultados operacionales. De presentarse saldo deudor este podrd ser
compensado con los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital y valuacion o superivil
por revaluacion de inversiones.




(A AR R A LA AR A A R AR RE AR ALELEDLEEASASELLELALELSE LSS BB B B B A B

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL SAL (CASAREAL)
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 y 2013

3 PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuncién)

Impuesio a la renta - La Ley de Régimen Tributano Interno pam el afio 2014 y 2013 establecio
la tanifa de impuesto a la renta del 22% para sociedades. En caso de que la utihdad del afio o
parte de ella sca capitalizada dentro del afo siguiente, la tanfa disminuye 10 puntos
porcentuales, siendo requisito indispensable formalizarla con la inscripeion en el Registro
Mercantil.

4 EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, esta compuesto como sigue:

2014 2013
(US délares)
Banco Central del Ecuador 330 0
Banco de Guayaquil _4) 460 246
Total 41,790 246
§  ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estdn compuestas como sigue:
INSTITUCION 2014 2013
Titulos de renta fija: (US doblares)
s Cenificado de inversion en Banco Solidano :
(Afio 2013, Certificado No, 259699) 0 85,000
Titulos de renta variable:
¢ Holcim del Ecuador S A. 1.065 52 500
e Conticorp S.A. == 3 —l
1.065 137,680

Al 31 de diciembre del 2014 las inversiones en acciones de la Compaiia Holeim representan
15 acciones las cusles al 31 de diciembre del 2014 se cotizan en USS 71,00 cada accion.

Al 31 de diciembre del 2013 las inversiones en acciones de la Compafiia Holcim representan
750 acciones las cusles se cotizan en USS 70,00 cada accion y las inversiones en acciones de la
Compatia Conticorp S A. representan 45.000 acciones las cudles se cotizan en USS 0,004 cada
accion.

Al 31 de diciembre del 2013, las inversiones ¢n ¢l Banco Solidario constituyen certificado a
plazo No, CDP N® 259699 por LUS$ 85,000 emitide en agosto S del 2013 a 380 dias con una
tasa de interés nominal del 7,50,
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6 CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estdn compuestas como sigue:

2014 2013
(US délares)
Bolsa de Valores de Guayaquil 0 10.367
Comusiones por cobrar 64.817 0
Anticipo a proveedores 1.250 0
Garantias a proveedores 5.800 0
Fondo emergente 63 0
Otros 118 ]
Total 12,048 10367

Durante el afio 2014 y 2013 la Compaiiia no registra provision para cuentas incobrables

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, los actives por impuestos cormientes representan:

2014 2013
(US dolares)
Crédito tributano (Renta) 4213 2330
Crédito tnbutario (IVA) 2915 1.532
Total 7,128 —3.862

8 MUEBLES Y EQUIPOS DE OFICINA

Durante el afto 2014 y 2013, el movimiento de esta cuenta fue el sigwente:

Suldos al Saldos al Saldos al
( US délares) ‘
arcs
Muebles v equipos 642 ( 642) 0 1.993 1.993
Equip de Computacion _ 1,038 691 0 1729 686 __ 2415
Subtotal 1.680 691 ( 642) 1.729 2679 4. 408
(-)Deprec. Acumulada  (1.327) (_381) _ 642 ( 1067) ( 356) ( 1623)
Total - _310 0 662 _213 _2788

9  OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estin compuestas como sigue:
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9 QIROS ACTIVOS CORRIENTES (Continuacién)

(LIS dolares)
Depositos en garantia 28258 13203
Cuotas Patrmomales en BVG y BVQ) 190.524 190.524
Acciones DECEVALE 10.064 10,064
Otros 6389 bt
Total 5 AR 213,721
Al 31 de diciembre del 2014 y 013, los depdsitos en garntia se componen de:
(US délares)
Monto en efectivo - BVQ 2.355 0
Monto en titulos (emisor Equindeca) - BVQ) 11.375 0
Otros-Intereses -BVQ 1.325 0
Fondo Operativo, Certificado Banco Solidano - BVG 1.600 1.600
Fondo de Garantia, Centificado Banco Solidario - BVG 11603 11603
Total 2693 1320

Cuotas Patrimoniales en Bolsa de Valores de Guayaquil (BVG) y Bolsa de Valores de Quito
(BVQ), corresponden a la adquisicion de dos membresias, que se encuentran representadas en
el Titulo No. 16 v 31 vy que han sido entregados en garantia a la BVG como a la BVO,
resultanie de la ejecucion como producto de la constitucion de un Fondo de Garantia de
Ejecucion para respaldar las operaciones en general que efectie CASAREAL.

Acciones en DECEVALE representan 10,064 Acciones Ordinarias, las cuales se encuentran
ajustadas al valor nominal de USD 1,00 dolar cada una.

10 CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, estdn compuestas como sigue:

2013
(US dolares)

Proveedores in 300
Banco Guayaquil S.A. 3910 0
Servicios de Rentas Internas 6.559 1.780
Impuesto a la renta 1.581 1.850
Participacion empleados 926 0
Beneficios sociales 1.903 1.357
IESS por Pagar 1432 545
Accionistas 126 22481
Otras — 2,946 — 183
Total _19.333 _ 29076
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11 CAPITAL SOCIAL

Estd representado por 12.000 acciones comunes con valor nominal de LSS 4 dolares cada una,
totalizan el capital autonzado, suscnito v pagado de la Compafiia por USS 48 000 dolares.

12 RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias en su articulo 297 dispone que las empresas efectuen una apropiacion
anual no mferior al 10%, de la Utilidad obtenida por cada ejercicio anual. Esta cuenta debe
ser incrementada hasta que alcance un monto no inferior al 50% del Capital Pagado de la

Compailia, pudiendo ser capitalizado su monto o bien, unlizada contablemente para enjugar
las eventuales pérdidas.

13 OTRAS RESERVAS

Regstra los saldos de las cuentas *Re-expresion monetana” y “Reserva por revalonzacion del
patrimonio”™ generados por el mjuste de brechas al 31 de diciembre de 1999 y ajuste por
correccion monctania del patrimonio al 31 de marzo del 2000, resultantes de la conversion de
los estados financieros de sucres a US dolares conforme a NEC ~17. Adicionalmente registra
los ajustes de las inversiones en acciones y membresias mediante la notificacion que remite la
BVG y BVO.

14 IMPUESTO A LA RENTA

Conforme a disposiciones legales y reglamentanias, la depuracion de la base imponible por el
periodo fiscal 2014 y 2013, fue determinada. como sigue

2013
(US dolares)
Utilidad (Pérdida) del gjercicio (A) 6175 (10.655)
{-) 15% de Participacion de empleado (B) ( 926) 0
(+) Gastos no deducibles 3324 4355
(-) Ingresos exentos (5234) (L710)
(+ )Participacion de empleado por ingresos exentos 785 257
(+)CGastos incurridos en conseguir ingresos exentos 0 0
Base imponible 4124 (7.753)
(~) 22% Impuesto a la renta © 907 0
(<) Impuesto minimo (D) (L381) (L850)

Utilidad (Pérdida) neta del ejercicio (A-B-D en 2014 y A-D en 2013) _3.668 (12.505)

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia registrd como Impuesto a la Renta, los
anticipo minimo determinado para estos gjercicios, de conformidad con el parrafo segundo del
literal i) del numeral 2 del Articulo 41 de la Ley de Régimen Tributano Intemo.
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14 IMPUESTO A LA RENTA (Continuncitn)

Mediante Resolucion 1071 publicada en ¢l RO. No. 740 de encro 8 del 2003, el Servicio de
Rentas Internas, dispuso que para efectos de presentacion del informe de obligaciones
tributanias, las sociedades obligadas a tener auditoria externa, deberdn presentar a los auditores
extemos para su revision, los anexos y cuadros referentes a informacion tributana conforme a
mstructivo y formatos proporcionados por el SR

Adicionalmente mediante Resolucion No. DGER-CGC10-00139 publicada en el Registro
Oficial No. 188 del 7 de mayo del 2010, el Servicio de Rentas Internas dispuso que los
auditores externos presenten hasta ¢l 31 de julio de cada afio los informes de cumplimiento
tributario, correspondientes al ejercicio fiscal anterior. A la fecha la Compafiia mantiene en
proceso la preparacion de dicha informacion.

Desde su constitucion hasta marzo 02 del 2015, las declaraciones de impuesto a la renta de la
Compaitia no han sido revisadas por las autoridades fiscales. De acuerdo con disposiciones
legales las obligaciones v acciones de cobro de créditos tributarios por incumplimiento de
deberes formales prescnbe en el plazo de cinco afios; v, en siete afios, si la declaracion
presentada resultare incompleta o si no s¢ la hubiere presentado.

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 02.Q.1C1.008 del Suplemento R.O. No. 564
de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones:

es - Al 31 de diciembre del 2014, se encuentran revelados en la

- + nadas.- Al 31 de diciembre del 2014, no existen
lrlnslmurlﬂ i up:rmnnes mlmdu y registradas entre compafias relacionadas,

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2014 (fecha de cierre de los estados financieros) y
marzo 02 del 2015 (fecha de conclusion de la auditoria) la Administracion considera que no
existen eventos significativos que afecten la presentacion de los estados financieros del aflo
2014.

' Je ' ontrol_intemo - Durante el afio 2014, se ha dado
mmlhmwﬂﬂmdeWMmﬁd:mhm
detectadas por auditoria externa

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucion estan reflejadas en los notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razdn no
estin reveladas.




