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Cracety aguid-£ cucador

Guayaquil, febrero de 2000
Senores Accionisias:

De conformidad con las disposiciones de la Ley de Compafias y €
Estatuto de Real Casa de Valores de Guayag .u” S A (CASAREAL),
tengo a bién someter a consideracion de ustedes el informe de esta
admnistracion sobre las operaciones de la compania durante el
elercicio economico correspondiente al afo de 1999.

El entorno econdmico en el cual se desenvolvieron las actividades
de nuestra empresa estuvo marcado por singulares e historicos
hechos que impactaron directamente en el ¢conwvivir economico vy
soctal de nuestro Pais. A conttnuacion 10s principales:

- £l afo 1999, se caracterizo por ser un afno de dramaticas e
inesperadas devaluaciones de! sucre, a tal punto que obligaron a las
aytonidades pertinentes a tomar drasticas medidas en el plano
aconomico Entre ellas, para frenar la estampida del dolar, en €l mes
de marzo se dispone el congelamiento de valores que las
nstituciones financieras del pais mantenian al 8 de marzo en sus
cuentas en calidad de depdsitos o captaciones Sin embargo, dicha
medida resultd msﬁ*cxente frente al problema de la valatmd] del
nrecio del dolar en el mercado cambiario, pues en el mes de e'jto
la moneda nortea: eﬂcana retoma su tendencia alcista y cuming
afio con una devaluacion supenor al 200 %, m;ﬁntras que,l’d m)‘.ta
tue del 61 % W,

Con el anuncio del Gobiarng Nacional de buscar (a f’irma de una
carta de intencion con el Fondo Monetano Internacional (FMI) para
acceder a créditos internacionales, se intenta sanear la banca
nacional, para el efecto, las autonidades resuelven efectuar una
auditoria  a los 40 bancos que conforman el sistema, de cuygg:

resultados sOio quedan 24 operativos, 11 fueron cerrados v 5 dé

ellos se encueniran en manos de las auloridades. La carta de
intencion no se firma.
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En el campo comercial, las importaciones se redujeron en un 50 %,
nues de 5572 miliones de dolares USA pasaron a 2.814 millones al
cierre de 1999, Por su lade, las expeortaciones mantuviercn su nivel
de 1998 alcanzaron 4. 152 miliones de délares, contra ios 4.203
miliones del afc anterior La balanza comercial arrof@ un saldo
favorahle de 1 566 miliones de dolares en 1999, contra un déeficit de
995 miilones de ddlares del afo 1998

Los 370 doiares de ingreso percapiia que expenmenta el Ecuador al
cterre dei afio 1999, refleja el empobrecimiento de su poblacion,
pues de 1 520 dolares gque reqgistro en 1893 ve reducirse en un 43 %
el ingreso Esto equivaie a comparar dicho ingreso con aquelios que
se obtuvieron en el afo de 1980 o cual signtfica que 1as decadas de
05 2A0s RO v 90 sean consideradas decadas rnerdidas.

La violencia de la crisis economica en la que se debate el Ecuador,
ha comprometido seramente fa estabilidad social v politica del pais,
nues al clerre del ejercicio de 1999 1os diversos seclores sociales
han anunciado para los primeros dias del proximo afno una sene de
manifestaciones v paralizaciones que lesionan, sin dudas, la fragi
estabiidad polifica de un Goblermno que disfruta de una bala
acepiacion popuiar. T

LiINnAa vyez mpc:-:_ SN embargo 9" ji\iHM mani‘if}nﬁ laS“#- p
para dar iniclo a estas, lan prento las cendm:oﬁ% eggs +)
nternacionales v del Ecuador se tornen Nropicias.

=n este deprimente escenano, economice, social y politico, las
achvidades empresanales se vieron In u.adas: de fal manera que
muchas empresas participantes en el mercado nacional frente a l1as
consecuencias del congelamiento de sus capitales de trabajo, se
dedicaron a mantener el equiibric de los resultados en sus negocios,
En el campo especifico el Mercade de Valores negocio ios pa et&‘"s
hancarios ya conocidos (Renta Fija y Variable) los emitido& por la
empresa nacional (Renta Fiia y Vanable) y los del Gobierno Nacional
(Bonos). Ademas negocio obligaciones emifidas por las diferentes
empresas del medio
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El fuerte impacio de fas medidas economicas y el congelamienio
bancano. ﬂfeci.:@ nofablemenie el cumplimienio de las metas que
nuesira empresa se habia nropuesto para el ano 1999, logrando
cumplir parciaimente su programa previsto

Producto del refendo congelamiento de dinere, aparece un nuevo
productio en el mercado, y es el CEF?TIF!UADO DE DEPOSITO
REPROGRAMADO (CDR)Y cuya negociacton primo en el mercado
durante ei ano 1999 vy las preferencias del inversionista se
concentran en papeles de Renta Fija y & su vez, en papeles
cuantificados en dolares USA

En cuanio a les resultados obtemdos por CASAREAL, las pérdidas
del ejercicio 1999 son de $ (24143 626 00) En € orden tnbutano,
las autondades disponen que 19993 sea dividido en dos periodos’ ei
UNO que recola 1as transacciones de enero a abni, sobre el cual no
hay tribufacion directa; y un segundo, por mayo a diciembre, sobre e
cual se fira para impuestos una tasa del 15 %

En elcaso de CASAREAL, para el segundo pernodo {mavo a
diciembre) su resuitado negaﬁvo lega aivalor de $ (49'497.300),
uego, en el consolidado de enero a diciembre mantiene ¢l
resuitado de $ (24143 .626).

Con el agradecimiento a los sefores miemoros de la Junta de
Accionistas por la confianza y el apoyo dispensados a esfa
administracion, cumplenos poner a consideracion el presente
informe de labores.

Ing Oscgr Loor Qpﬂrtﬂ
Gerente General (e)




