REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S A, (CASAREAL)
Avenida 9 de octubre di6 y Chiile, Piso 2, edificio Cilibank
Felf. 5362341313540 FAX 395 (4) 313560

(ritayaquii-fouador

CGuayaquil, enero de 1999
Sefores Acclonistas;

De conformidad con las disposiciones de ia Ley de Compafiias y el
Estatuto de Real Casa de Valores de Guayaquil S A (CASAREAL),
fengo a hién someter a consideracion de ustedes el informe de ésta
administracion sobre las operaciones de la compafiia durante el
ejercicto correspondiente al afio de 1998;

El entomo econdmico en el cual se desenvoivieron las actvidades
de nuestra empresa estuvo marcado por singulares hechos que
impactaron directamente en el convivir  econdomico y social de
nuestro Pais. A continuacion los principales: '

- EI afo 1998, se caracterizd por ser un afo de eleccion
presidencial, en el mes de agosio terming su periodo transitorio el
Ciobierno Internino del Dr. Fabian Alarcon y asumio el Dr. Jamil
Mahad W., quien tuera elegiddo para dirigir 105 destinos del Pais, por
un periodo de cuatro afios. El nuevo Presidente, advierte de los
nroblemas de orden econOmico que debe  enfrentar su
administracion, al tiempo que se hace un lamado de sacnficios a la
poklacion para superanos, senala ademas que tan importante como
aquello es resolver el diferendo mmitrofe que Ecuador tiene
pendiente con el vecino del Sur, el fery, Tarea que la emprende con
éxito y logra firmar el acuerdo de paz, en octubre de 1998. Dicha
geshon diplomatica, es observada con agrado y simpatia por la
opindn internacional, partcularmente por los inversionistas que han
fijado su interés en nuestro pais A niveles internos, se dan muestras
de opintones divididas: hay sectores que se revelan conformes y hay
ofros que dan muestras de insatsafaccién por sus resultados. Sin
embargo, resuelto el tema, se considera a esia, como una
oportunidad para encausar importantes recursos hacla el desarrollo
del Ecuador
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En el campo economico, el Fouador por primera ocasion en dos
decadas regisira una balanza comerciail negativa en 950 millones de
dolares. Vanos son los factores que han coniribuido a la caida de
este indice, enfre los cuales se destaca la incidencia de los efectos
del fenomeno natural de £l Nifio, cuyo impacio directo 1o recibi6 la
agricultura y la consecuente disminucion de sus exportaciones. Por
otro lado, ia necesidad de adquirir arficulos imporfados que por Ia
misma causa no se produjeron lecalimente. El derumbamiento del
precio internactonal del petroleo, que es nuestra principal fuente de
Ingresos. fué ofro tactor de principal incidencia El ingresc de divisas
por este concepto, le onging al Pais un déficit presupuestario de US
1.146 miliones de dolares, que es equivaiente al 5.9 % del Producto
Interno Bruto (PIB).

En este contexto, se registra un incremento de apenas el 0.80 % del
Producto intemo Bruto (PIB) que es el mas bajo alcanzado en los
ultimos diez anos, L.os niveles de nrecios relfejan una inflacion del 45
% al cierre de 1998, La tasa de interés hasica que maneja el Banco
Central del Ecuador, ésta vez la promedia en el 54 % anual, mienfras
que la de 1937 fué de apenas el 28 % anual Es decir, que en el
ejercicio que estamos reportando, practicamente es duplicada

- FElI programa de modemizacion Yy las c¢oncesiones o
privatizaciones de las empresas perteneciente al sector publico se
han postergado nuevamente, sinembargo el CONAM manfiene las
expectativas para dar inicio tan pronto las condiciones
Internacionales se tornen menos drasticas como consecuencia de (a
crisis asiahica.

En éste escenanc, las achvidades empresariales se vieron
limitadas, de tal manera que muchas empresas participantes en el
mercado nacional solamente, se dedicaron 2 mantener ¢l equilibrio
de los resulfados en sus negocios En el campo especitico el
Mercado de Valores negoci¢ los papeles bancanos ya conocidos
(Renta Hija y Vanable), los emitidos por la empresa nacional (Renta
Fija y Variable) y los del Gobierno Nacional (Bonos). Ademas
negocio obligaciones emitidas por las diferentes empresas del
medio
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La situacion comentada, conspiré naturaimente en el cumphmiento
de fas metas que CASAREAL se habia propuesto para el ano 1998,
logrando cumpiir parciaimente nuestro programa previsto.

Con el nivel de las tasas de interés que primo en el mercado durante
el arnno 1998, las preferencitas del inversionista se concenfran en
papeles de Renfa Fi@ y a su vez, en papeles cuantficados en
dolares USA.

En cuanto a los resultados obtenidos por CASAREAL, las utlidades
netas después de impuesios en el gjercicio 1998 son del orden de 3
193'77/5.110.00 Crira de la cual se debe deducir $ 19°377.511 para
iIncrementar la Reserva Legal de la empresa; lo que amoja una
utihdad disponible para los sefiores accionistas de 9
174'397 599 .00, sobre la que sugenmos a los sefiores miembros de
la Junta de Accionistas, que éstas sean capitalizadas en el 100 % a
fin de reforzar el patnmonio de la empresa

Con el formal agradecimiento a los sefiores miembros de la Junta de
Accionistas por la confianza vy el apoyo dispensados 2 esta
administracion, camplenos poner a consideracion el presente
informe de lahores.

atentamente,




