INFORME DEL REPRESENTANTE LEGAL DE LA COMPANIA REAL CASA DE VALORES DE
GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL) SOBRE EL EJERCICIO ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE
DEL AND 2012.

Senores Miembros de la Junta General de Accionistas.

De canfammidad can la dispasicion cantenida en la clausula sielepunto cem uno del Esfatulo de ja Compania y las nomas os la
Resolusion #92-1-4-3-0014 de |a Superintendencia ds Companias lengo a bisn somelsr 4 congideration de los seforas Anoiomislas
do la Compania, & informe de actividades de I3 Administracion de REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL SA
(CASAREAL), por &l jgmitio scondmice culminads el 31 de diciemtes del 2012,

Con dichy propésito, el presants infarmes contiene dos aspectas importantes & incidentes g0 la gestion y an 105 tesulladog oblandos
durante el gjercicio mencionado y pretende ofrecer la niormacicn administrativa que pammita los elementos de Lo para estabiaca
conclusinnes del negooo,

Con el presems informe s8 analiza como parte |, & entomo Macrosccnomico dal Ecuador gurante el ano 2012 y como parte |l 15
situacion Institucional especifica de REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL).

.- ENTORNO MACROECONOMICO

a) La erists mundial y sus repercusiones en el Ecuador

Durants &l ano 2012 la cnsis tuve sus gestores en Ja Eurozona, pues s bien sta mantiene a uh banco cantral. sus autoniidades
fiscales no s& ancuentran centralizada: por lo gue sus ntereses individuates se manbenen en parmanants conficlo anlre 5 Los
pases miembios cuyas politicas poblicas han repercutido en una nflacion supetor al promedio ¥ a un drecimenty sl gaslo
comants @ niveles nmaneables, son los que enfrentan criss que no se resclveran en el cono plazo ¥ gue su programa de
sansamiEnto soonomico, solamente se superaran con un gran esfuszo v disciplng

La economia mundial sa contraio en-al 030 % respacto dal 2011, puesio que. del 3.6 % pasa al 33 8% on ol 2012, y reptesenta un
sequndo y consacutivo ejercicio ecanomico e desacalataclon. Encontrandose, la econemia mundial estancadsa desds &f sstallids de
la cnais financiera de saptiemore del 2008

Asl & ertomo inemacional se vislumbra similar para el 2013, ya que Bn sus meses de jnicio Se manifisstan escenanos muy
similares al 2012 |s paralisis palitica &n la eurozona v en los EE UL, mantienen en suspense |as posibies soluciones a 103
protilemas de fondo amastrados del 2012 & implden wy surgir y un recrdenamiento de la economia global pars inysttar solimismo y
BSOEraNzZas s uh aho mejar

En Ecuadyr seaprtia iqualinents una desaceleracion en su sconomed, pues en &l 2011 tuve un crecimisntc economica 2 7.5 %
mientras que en &l 2012 58 obtigna un 4,8 % (sin dates del cuarto imastre). En fods case et esimado del 2012, frante al coteriads
gn el afo antericr nog muestra una reduccion ds 3 puntos porceniuales, refisigndo un decrecimiento de |a economia NAcioN

b} El Mercado de Valores

Siendo da conoomients de los sefores Acconistas, qua & Mercado da Valores. del Ecuador 4 encuentra reguiado por la Ley de
Memada de Valoras & infervenan 2n al, diferentas actores tales como Las Holsas da Valoras oe Quito y Guayagul smisorzs de
ttulos valoras, administradoras de fondos, depositos centralizados de yalores (publico v privados), ele

Entre diches actores estan las casas e valores de Quito v Guayacull, fas mismas gue-a sU vez mantisnen membresigs, &n cana
una da las bolsas o an ambas (Quito v Guayaguil) al mismo tempe ¥ teeordanos gue se Incopono en el 2017 al Bance gal BIESS,
organsmo tepandlents del IESS.

Fn &l aspects palitico &l Gobeme Nacional anuncii la emision de una Ley de Mercado de Valores sin que diche cuemio legal sea
renovads. a cambio de ello, s conoe del desistimiento de tal proposilo 'y tratara an el nuevo glericlo 2013 efecilar refomaz ala
evisienie a fin de unificar las plazas bursailes naconales
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c) Perspectivas para el ano 2013
San un precio del petrolen que no cecaa v se mantena alrededor de los clen dilams el barml mas ns necesanos esfuezos de o3
distnos patses ge la Comunidad Furopea por salr de su onsls yooe las FE LU, por superar sus problamas de generacion de
emplens, representan signas que buscan superacion en escenanos telintos pet que sus beneficios, sa wefigjan en s regon v en el
Ecuador, a traves de sus megrantes y mercadas con los que negocia nuestio cals.

En et Ecuador, & panorama pollico de elecosnes para elegral Presidents de s Republica y 3 137 Asambileistas, hace prever ciero
grada de incertidumibra en cuanto a sus resuitados v el priodt mismo emplsado en teho eventn, pussto gue. &flo abarcaria casl &l
primer semestre del ano. Las elecclones se levan a cabio an &l mas da febrers, pero en caso de habe una segunda vuslta, 4318 58
extiende hasta abril, luego la posesion de los elegidos en & mes de mayo y &l acopio denformacon de las nuevas aulordades,
parmmiten suponer que &l hampo del primer semestrs calculado para el efecto, sena un tempo leno de cautaa 8 considenar

Il ASPECTOS INSTITUCIONALES

2.1 Cumplimiento de objetives previstos para el ejercicio economico, materia del informe
Los chjalivas Instifucicnales de CASAREA! mara &l anc 2012, fueron cumplidas parciaimante. ©1 Mentionads SI8rticie podiamos

divicirle an dos stapas |8 dad prmer semastre en donda Casarsal pude intreducir 2n el mercado aos tlulanzeocnas emilidas porlos
Gotuemos Secolonales de General Antonio Elizalde (Bucay| v 2! de Canton £ Guabo, Ambos organismcs municpaies que par
pnmera wez incursicnan con sendas emisiones an & Memado de Valores Lina ssgunds elapa © semesiie &n & cua nos

comespondio realizar, luego de cast yveinle anfos un lresiado de oficings, cuyas repercusicnes de comunisacicn al mersado &
natalacion téonica infiuyd en las operaciones o gire ordinatio del negocio 9 Casaresl

2.2. Cumplimiento de las disposiciones de la Junta General de Accionistas. y del Directorio
Las ciferantas disposicones o Besoluciones qua fueron tomadas por I8 Jumta Gensrs o8 A000MiEAS BN eRrDoo 08 S5
atmbuciones astatutanas &N 0ads Unad 08 508 SESI0nes celenranas, Nan S 2picades 3 CalaCad DOF 6318 3OmINISTaIIin

igual tratamiento y aplicacion nan fenido cada una oe agueias disposcionss oel Dimctono d& |a compaiia Qus Na Imparido a la
administracion, han sido debidamante cumphdas de scusroo con [as Resclucones de las respectivas actas:

Es mi deseo dejar constancia v oestacar con espacial moncion que las mencinnadas disposicionss. tanto de le Junte Gensral d
Accionistas o bian, del Directors oo |z Compadia, nan sido de oparuna onentacion para sty adminisieoon &n (8 consscacion de
548 |ogros duranis el gercicio econommco gue estamos nformands

23 Informacion sobre hechos extraordinarios producidos durante el ejercicio, en el ambito administrativo,
laboral'y legal.

[lebamos nformar v g3l delar constantia que durante =l gjgmicio 2012, tbjeto del presents informe, Real Casa de Valores o
Guayaguil & A (CASAREAL) no registra hechos extraomdinanics dignos e rasaltar en el ambito sdminvstrativo labors ¢ legal

En &l plarm iaborgl CASAREAL manlisne aon sus empleacos, cuentas en total normalidad, tanto con &l Seguro Social carto gon
sis Rabares, as decr al dia 'y fotaimente pagados. En cuanio al campo legal, CASAREAL no tiene demandas en ramifes qus
pudiaran a futuro comprometet svantualmente su patimonio

2 4 Situacion financiera de la compania al cierre del ejercicio y delos resultados anuales, comparados con los
del ejercicio precedente.

Lasituacion Tnancera oo le compafiia al ciere del prasente elemiclo se mantiens en condoiones estables v sobie tean. con Inaces
i Iiquidsz acepiabies &l medio De-sus operaciones realizadas durante el presenta sjeraime 2012, la compania ha obtemoo una
ulifidad antes de pariopacion ce empleados & mpuesios o U5 257300

Para ratificar lo sxpussio. sa pusds afimar qua sl monta da os Activos; Pasivos v Patnimenio de la Compania, s& ha incrementads
&n algunos casos y Bn otres s mantisnen an niveles aceptables en comparacion con el ejercicio mmedato antenar v 58 reqistran en
rugstros libros contables ce la srguiente manera. Vale anctar igualments, gue dichas cifras han reciido e tratamiento
recomandadas por las NIF's:
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Real Caxa de Vialores de Guavaguil S
ACTIVOS: PASIVOS PATRIMONIO:
Ao 2042 Arm 2017 Afip 2012 Afc 2011 Ao 2012 B 2011
US 5388563 USS3Ta112 US$43964 US§35529  US$345005 US§338583

En cuanto a sus resullados al ciems del gjercicio, [0s mismas son ios siguientss.

RUBROS Ano 2012 Ano 2011
Ingresos: Cparacionales LJ5 544 554 US 526535
Zastos Operacionales 38034 22,786
Resuitados opsracionaes A1 3,769

2.5 Propuesta sobre el destino de las utilidades obtenidas en el ejercicio economico

Los resuiianns det sercico 2072 obtenicos y que comesponaen a2 LS 5616 (antes del 15 % de particpanon os emplaades y del
Impoussto @ la Renta, 23 %), cuyonelo asde LS 2973 e Diractono de |a Compafiia ha racomendado que 2 fraves o8l suschio 58
aleve a la Junta de Acoonistas, & fin que los mismos sa:capdtalicen con el proposita de-fortalecsr &f patnmono de fa cormpaiia;

En &l prasants ano 2012, de msultano nato obtenido que es de US § 2573, se deduce & valor de US § &34 para morsmantar &f
Fonda de Reserva Legal tela Compania por o que & valor neto da las ulilidades dal sieroce a dsposioon da iog 2connistas 83
de S5 2338

2.6 Recomendaciones a la Junta General de Accionistas respecto de politicas y estrategias para el siguiente
ejercicio economico.

El rmuavio escenario dal Mercado de Valores propicads por |2 ausentia da |a banca con sUS casas de valoras, desde ulio dal 2012
prave Sspacios o8 Megocios en fransioion sin ambargo, &5 necesanc admitr que 1a banca como emisor ¥ campraset de illes
valores representa an el merade un segmeanto imoostants

Te alre mede, la mencionads fransicion abarca @ nuSsto |uicio, las anunciadas reformas a 12 Ley de Mercado de Valores. gue &
Gubieme Nacional preparara para [a aprobacion de la Asamiblaa Nacional, ¥ que contempla impartames inncvacionss enlre |as que
& coments s unificacion o las bo'sas en el pais

Siluatian que frente a las proximas stectiones nacionales para elegir a fas nuevas autendades del Ecuador, comd o sen' Presicants
de |a Republica Vicepresidenls, Asamblefstas provingiales, nacionales, andinos'y por los residentas en &l axtenion, por o gue
resulta incierts & entomo haclona sin enbatgn deslio, s2 procuraia maniener |85 negotiacionss ya conocidas

Finalments es necesano dejar asentada nuestia agradecimients & lus senorss Miembeos dal Dlrentan:-, pior 54 ppartuna anantacion
Al persanal administrative de apoyo & nuestra gestion, a cada uno de &llos, nueslro formal agradecimianto

Atantamanta

DN:M" ’-"TS::I |

Ing. Oscar Lbor Oporto
GERENTE GENERAL
i

Av. O de Ootubire £18y il Pl 90 Er (R TRT, { i | g1 » z | 3



