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RVL Consultores & Auditores Cia. Ltda.
RME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas y Junta de Directores de
REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S. A. (CASAREAL)

1. Hemos auditado el balance general adjunto de REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL SA.
(CASAREAL) al 31 de diciembre del 2008 y los comespondientes estados de resultados, de cambios eni el
patrimonio del accionista y de flujos de efectivo por el afio terminado a esa fecha. Estos estados financieros
son responsabilidad de la Administracion de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre los estados financieros basados en nuesira auditoria. Los estados financieros de REAL CASA DE
VALORES DE GUAYAQUIL SA. (CASAREAL) al 31 de diciemnbre del 2007 fieron auditados por otros
mmayombmwdefecmzs&nm&lemnmmmMmhem
estados financieros.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de anditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen exposiciones emdneas € inexactas de caricter significativo, Una auditoria
inchaye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas
en los estados financieros. Inchuye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de Ia presentacion general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
unaopinion. - |

3. &mmmmmmmmmmmmm

todos. los. aspectos - significativos, la situacion financiera de REAL CASA DE VALORES DE

' GUAYAQUIL; SA. (CASAREAL) al 31 de diciembre del 2008, hsmlhdosdessopamm,los

-~ cambios en 'su pafrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con

‘ :NoumsEamedeOmabﬂdadydspommmghmmch&mmdeCanmﬂm
- del Ecuador, CanquamamldeValaes(CNV)yelServm(bRﬂmslmmas(SRl).

4. TalcamscmamxamlaNaal laS\pamrhmdemepaﬁiasnwdmleRmhménNo
08.GIDSC010 publicada en'el Registro Oficial No. 498 del 31 de diciembre del 2008, dispuso la aplicacion
- obligatoria de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) para Ia preparacion de estados
.- financieros, estableciendo un cronograma para su aplicacién, asi como determiné Ia informacién minima
o ;qndebmehbomrlmanchdesamdmdnghmdeh&mmdem&gm
aangambsubsgemsymguhdospahuydemmdodevmmmh
-convergencia a NIIF a partir del 1 de enero del 2010, tomando como periodo de transicion el afio 2009, Al
31 de diciembre del 2008, los estados financieros de REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL
S.A. (CASAREAL) fueron preparados sobre la base de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC),
lmuulwdnﬁammmu&saspe@osdehsNanmshMmambdehﬂhmm&mem(NﬂF)
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Guayaquil, marzo 31 del 2009
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL SA. (CASAREAL)
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

NOTAS 2008 2007
(US ddlares)
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo 2 44.442 150.057
Inversiones temporales 3 49.950 53.670
Cuentas por cobrar 4 5.745 5.822
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 100.137 209.549
MUEBLES Y EQUIPOS (totalmente depreciado) 5 0 0
OTROS ACTIVOS 6 293.862 169.264
TOTAL ACTIVOS 393.999 378.813
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar R 7 8.490 7.7149
Impuestos por pagar ) 96 0
TOTAL PASIVOS CORRIENTES - 8.586 - 1.749
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 3 8 48.000 48.000
Aportes para futura capltahzaclén 9 12.610 12.610
Reserva legal o S 1.662 ' 1.662
Reserva de capital T : 10 305.380 289.574
Resultados acamulados S 17.761 19.218
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 385.413 371.064
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 393.999 378.813
CONTINGENTES 11 298.999 178.647
— &
Ing. Franklin Reyes Rodriguez
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros -~




REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

INGRESOS OPERACIONALES:
Intereses ganados

Dividendos recibidos

Comisiones ganadas y otros

Total ingresos operacionales

GASTOS OPERACIONALES:

Gastos de administracion
Depreciacién y amortizacién

Total gastos operacionales

(Pérdida) Utilidad antes de participacion e impuesto
Participacion de empleado

Impuesto a la renta

(PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ok O

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

NOTAS

2008 2007
(US dolares)
3.895 5.865
3.735 2458
4.877 2.086
12.507 10.409
13.955 5.937
213 881
14.168 6.818
( 1.661) 3.591
( 0 (5%
12 ( 0) {_204)
(1.661) 2,848

Cy
Contador General

guez
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

Capital  Aportes Fut  ...... Reservas........ Resultados
social Capitalizaci6bn _ Legal De capital Acumulados Total

Saldos a enero 1, 2007 48.000

Incremento Cuota Patrimonial BVG

Revalorizacién Acciones de
Holcim S.A.

Amortizacién perdidas

(US délares)

12.610  1.357 272.029 16.825  350.821

7.074 7.074

10.471 10.471

(150)  (150)

Transferencia a Reserva Legal 305 ( 305) 0
Utilidad del Ejercicio, afio 2007 2.848 2.848
Saldos a diciembre 31, 2007 48.000 12.610  1.662 .289.574 19.218  371.064
Incremento Cuota Patrimonial BVG 19.526 ‘ 4.930
Revalorizacién de accwnes de i . o , | o
Holcim S.A. . (3.720) ' 10.876
Transferencia a Reserva Legal v | A
Ajustes por exceso de ?rovisiones 204 204
Pérdida del Ejercicio, afio 2008 (1.661) _(1.661

Saldos a diciembre 31, 2008 48.000

12610 1662 305380 17761 385413

&)A&M’/ WD
Ing oor Oporio

. Gerente General

Ver notas a los estados financieros

A R,

F es Rodriguez
Contador General
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL SA. (CASAREAL)
' NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

2008 2007
(US délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido por intereses y otros 8.695 6.945
Efectivo pagado a proveedores y otros (12.810) (9.262)
Dividendos y.comisiones ganadas - - - e o 3812 4539
Efecﬁvo leto (uﬁliudo) provisto por las actividades de operacién | 303) 2222
ACTIVIDADES DE INVERSION “
Dlsmmuclén (Incremento) en mvexs:ones ( 105‘ 312) 3.898
Efectwo neto pmvemﬁe (ntilwo) por Ias actividades de inversion { 105.312) ' 3&
(Dismiueién) Aumelto de fondos | v - (105.615) - 6.120
Saldo de Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio 150057 _ 143937

SaldodfeEfecﬁvo_ ymequivnleltesalﬁlaldelaio T ”W'“Wm&”wuf%; 7

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL
EJERCICIO .. CON.. EL. EFECTIVO. NETO . |
PROVISTO ron LAS Acnvmm DE 0PERACI6N- :

(PERDIDA)UTIIJDADNETADELEJERCICIO S 1esly
Partidas que no requieren ni gemeran efectivo: RS '
Participacion a empleados ¢ Impuesto a tarenta : N A
Depreciaciones y amortizaciones ’ 213"
(1)
Cambios en Activos y Pasivos: S
Disminucién en Cuentas por cobrar ' 77
Disminucién en Otros activos 177
Aumentn(Dwmmmnén)enCueMasporpagarelmpums - 7 _ 891
EFECTIVO NETO (UTIL]ZADO) PROVlSTO_ POR  LAS e
ACTIVIDADES DE OPERACION (303)
Ing. Osc rOpe
Gerente General

2.848

881
4472

1075
0

(2.250)
_2222
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL 8. A. !CASAREAL[. (La Compafiia) fue
constituida el 19 de octubre de 1993, ‘en Ia ciadad de Guayaquil — Ecuador e inscrita con el

Niimero 94-2-6-CV-005 en el Registro de Mercado de Valores de la Superintendencia de
Compaiifas desde julio 19 de 1994; su actividad principal es la intermediacién de valores
que se negocian en el mercado de Valores, actividad que estd regulada por Ia Ley de
MacedodeValmsuRengwaolwomdelCmse)oNammaldeValomyde
laBolsadeValomde&myaqml BVG). '

LaCompaﬁfa,pmampﬁrwnmwuwdadwopaauvas,wmmdedosmanm
delaBolsadeValmsdeGuaymnl(BVG)ldelmﬁcadasoonelTihﬂoNo 16 - y31
entstivo cada uno de una cuota Patrimonial en la Bolsa de Valores-de Gt ,' quil,
mlsmoqueseenetmm'aendosadoaﬁvordeiam ‘en garantia del curnplintien :
obligaciones que esta realice a través de dicha entidad. Las indicadas Membresias acreditan
aRealCasndeValorwdeGuayaqmlS.A.(CASAREAL)comonnanhodeBVG yle
mmonmnaefecmarnegomaamauav&debsmemmmshuséulwwmblemdosy
autorizados para el efecto.

Durante el afio 2008, laCompaﬁiaobtuvo:édmospocedcnmdelosmtamesgenemdosen '
lasmvemonesmhzadas )

' w—mm&mmaﬁmﬁmw deacuetdocon" '

. normas ccuatorianas de contabilidad — NEC, disposicioncs establecidas en Ia Ley de-

imen Tributario Interno, mwglmamdeaplménymmombbmmm"

R l  ‘pm-deCompaﬁ{as. Hasta marzo 31 del 2000, Ia Compatiia mantuvo'sus Sl
. registros contables-en sucres y a partir de abril 1 del mismo ‘afio, en US dblares previa

aphméndehmméndebsahdmﬁmwnfomahmmdef' |
contabilidad No: 17. .

Iosmtadosﬁnmmaos sonrepm(adosammnlmmteahSupm:ﬂendmade

. yBolsadeValomdeGuayaquqmmthbmdemvménycomL

dd .
MmedMMdeeMMa
pamrdd 1dema0del2009 pmpmtedeksalxladesagelasaloa!mlyvngihnacbla

mmmmmmymmphuyamavmmm
Ia convergencia a NIIF a partir del 1 de enero del 2010, tomando como periodo de transicién el afio
2009. En este sentido REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S. A. (CASAREAL)
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

L

PRIN LITI INTABLES

Efectivo y sus equivalentes.- Para propésito del estado de flujo de efectivo, la Compafifa
considera como equivalentes de efectivo todas las inversiones de alta liquidez cuyo
vencimiento es inferior a doce meses 0 menos.

Inversiones temporales.- Las inversiones de renta fija estén valorados al costo de adquisicién
y las inversiones de renta variable se encuentran valoradas a valor de mercado, segtn cifras
y valores registrados en las liquidaciones de negociaciones efectuadas por la BVG, al cierre
del ejercicio.

__\_@_LM. Estén contabilizados al costo de adquisicion més los ajustes de
monetaria de afios anteriores y los efectuados al 31 de marzo del 2000, por

reexpresion
aphméndehreexpménmondmamgalsegﬂnNECprmmdemfwhafuuon
convertidos a US dolares.

LospagospmmaMenmmﬂosoncargadosagastosyhsmqmasqwmlmgmmwdase
capmtalm

El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el método de linea recta, tomando
comobasehwdaﬁul&mmadadelosacuvos,mbaseahsmgmmmsasdedeprwmén
anual

Activos . Tasas
Muebles y enseres ' | : | 10%
Eqmposdeoomptmclén ‘ . ’ ' 33%

w Representan certificados de cuotas patrimoniales redimibles

registradas al costo de adquisicién, ajustadas.a su valor de redencién; no exceden el valor
pau1momalpmporclonaLElajustesereahmmed1mlamuﬁménqueremxte
menmxalmentelaBVGasuscasasdevalores.

Rwerval@ IaIzydeCompaﬁfaswtabIeeeqmunvalormmemrdeIIO%deIa
utilidad neta anual sea apropiado como reserva legal, hasta que represente por lo menos el

ﬂO%deleapﬁals:sentoypagado Estamvanopuedeserd:smhndaalosmoms&as,

pwdesertnilizadapataabsorberpéldidasmommmuosdempﬂnl

Rmervademg. Reglsnalossaldosdelmctms“Reménmomtma y “Reserva
por revalorizacién del patrimonio” generados por el ajuste de brechas al 31 de diciembre de
1999 y ajuste. por correccién monetaria del patrimonio al 31 de marzo del 2000, resultantes
de la conversién de los estados financieros de sucres a US d6lares conforme a NEC -17.

Impuesto a [a renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece Ia tarifa de impuesto a
la-renta del 25% para sociedades. En caso que la utilidad del afio sea reinvertida y
capitalizada parcial o totalmente dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 15% sobre
el valor capitalizado.




REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBREDELZWyZM

2 EFECTIVO
Al 31 dedxcxanbxedchOO8y2007 repxmeMansaldosencwntacomentecnelBancode
Guayaqml

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, estdn compuestas como sigue:

STITTITTTITITITTD

INSTITUCION 208 2007
- (US délares) ‘
’ Titilos de renta fija:
il Dos'certificados:de inversién: :
® e Banco Solidario N° 150436 11.600 11.600
z | Bano SohdanoN° 150437 1.600 1.600
e mclm del Ecuador S.A. ' 36.750 40.470

g

Total _42.2& _53670

LasmvemmenelewSohdmownsumyeneemﬁcadosaplmwyafechadeemmén
es28defebterode120083368diasoon|matasademtaésnommalde1850%

‘ "‘"4
RN

Lamvets:énenaocnonwdelaCompm{aHolc:mmoomptmde750aecnomslascuales _
al 31 de diciembre del 2008 se cotizan en $49 cada accién.

Al_31'deaiae;brede12008y2007,mneompmstaseomosigw; |

2008 2007
. ‘ (US doiares)

mmempmm(cmmdemvmnén) 0 - 508

Realsa, (Casa de valores) 3121 1.000

Banco de Santirider (intereses) 1.754 3.758

Pago de Anticipo de impuesto 2008 161 0
B X 5822

(-) Provisién para Cuentas Incobrables _ (0 (0)

Total - 5.744 5822
Durante el afio 2008 y 2007 la cuenta “Provisién para cuentas incobrables” no registra

movimiento.
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

4 MUEBLESY mgm
Durante el afio 2008 y 2007, el movimiento de esta cuenta fue el siguiente:

Saidos al Saldos al Saldos al
- Llene-07 Adiciomes 31-dic07 Adiciowes 31-dic-08
(US délares)
641 641 641
_(578)  _(63) _(64) __0 (64
63 _ (63) 0 0 0
Algi decﬁcmbredelm los muebles y equipos se encuentran totalmente depreciados.

L o ___(Usddlares)
, i . Lo ot
Retenciones 0 177
: Cuotns Patrimoniales en BVG _ 285.496 165.447
- Atciones DECEVALE 1972 3.184
,Sungal__h_.w SUUNUIDOUSU R WS - 204712 170657
Amortizaciones (_851) _ -(638)

Total 293.861 169.414

Cuotas Patrimoniales en Bolsa de Valores de Guayaquil (BVG), cormesponden a la
adquisicién de dos membresias, que se encuentran representadas en el Titulo No.. A6y3ly
han sido entregadas en garantia a la BVG, patarmpaldarlasdlfuuuesnegocmom Se
q;usﬁnmensualnmﬁemﬂdmntelanmﬁménqmremmlaBVG .
AocxommDECEVALEreptwmn 6.380Acc10m0rd1mnas,scmmtxmajmdma
valores reportados por la emisora. Este total de acciones incluye 4.788 acciones ordinarias
devalornonnmldeUSDlOOdélaradqmnchsdtmteelaﬂomos

Acciones CONTICORP representan 45.000 acciones del grupo emplmmal CONTICORP
S.A. reglsuadasamvalornonnnaldeUS 0.004potAcmén.

—

Al 31 dediciembxedel2008 y 2007, estdn compuestas como sigue:




REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007
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99
Servicios de Resttas Internas (105) 204
Comisiones por pagar (Operadores) 192
Otras. ‘ 380 2145
Total ' $.490 7.749
CAPITALSOCIAL

Bstarep:eseMoporIZOOUmonesconnmsconvanrnomlmIde USS$ 4 délares cada
una, totalizan el capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafiia que asciende a US$

48000d6]mw.ElCapﬂalSomddehCompaﬁfasemmasmmmypagadoensu

Laatﬁnmnsuwléndeh(bmpaﬁfafnmum&)vﬂomdbmode”mommqmmmﬁ

como' acreencias, producto de entregas en dinero en efectivo realizadas en diferentes
periodos. administrativos. Smménqwﬁlemoonocndayapmbadapmladee

Accionistas.
_R_l_ls_!:! RVA DE CAPITAL

Regns&a[ossaldosdehsmmﬁs“Reamﬁnmmﬁa”y“Rmvapmmvalmm@
del patrimonio” genemdosporelagustedebmchasal3lded1clemb1edel999yajustepor
correccién monetaria del patrimofiio-al 31 deé marzo del 2000, resultantes:dé la conversion
de los estados financieros de sucres a US dblares conforme a NEC —17. Adicionalmente
reglsualosajust&sdelasmverslonesmwclmymembtwas ‘mediante la notificacién
que remite la BVG. -

La Ley de Compadiias en su articulo 297 dispone que las empresas efectiien una apropiacion anual no
inferior al 10%, de la Utilidad obtenida por cada ejercicio anual. Esta cuenta debe ser. incrementada
hasta que_alcance un monto no inferior al 50% del Capital Pagado de ja Compafiia, pudiendo-ser
capmlmdommauoobm,lmhndaomﬁenmnemwhsembp&dm

i
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL SA. (CASAREAL)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007

11 ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2008, se registra activos y pasivos contingentes por un monto de US 298.696
como producto de la constitucién de un Fondo de Garantia de Ejecucién entregado a la Bolsa de
Valores de Guayaquil. La constitucién dei fondo mencionado se lo efectué mediante 1a entrega de
"dos Titulos Valores de propiedad de la Compafiia, que los registra en la contabilidad como
Inversiones. Ademés que los Titulos 0 Membresias adquiridas a la misma Bolsa de Valores de
Gmyaqtﬂsemmﬂmwws&odmmmmmmdadmahdadde&anﬂapmlmopmm

Confonneadxsposncxm legales y reglamentarias, ladeptméndelabasemlpomblepor
elperiodoﬂseal2008y2007 fue determinada 001!1081ng ‘

(Pérdida) Utilidad del gjercicio.. .~~~ (A) - ( 1661) 3591
() 15% de Participacién de empleado B) 0 (539)
(-) Amortizacién de pérdidas 0 (150)
+ Participacién de empleado por ingresos exentos 0 368
(-) Dividendos recibidos 0 (2.453)
Base imponible 1.661 817
25% Impuesto a la renta ©) -0 (204)
Utilidod (Pérdids) neta del gjercicio (A-BC)  _( 166  _ 2.848

Desde su constitucién hasta marzo 31 del 2009, lasdeclmwomdemqnmahmde
IaCompaﬁfamhanadorewsadasporlasauﬁondadmﬁseal&Deaamdocon
disposiciones legales las obligaciones y acciones de cobro de créditos tributarios por
incumplimiento de deberes formales prescribe en el plazo de cinco afios; y, en siete afios, si
la declaracién presentada resultare incompleta o si no se la hubiere presentado.

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No. 02Q.lCI.008delSuplementoR.O No.
564dcabt1]26dc12002,efechmnoslass:gmm:cvdamm

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2008, se encuentran revelados en la
nota 11.
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL SA. (CASAREAL)
& NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
y_’ POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 y 2007




