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A los Accionistas de:

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de REAL CASA DE
VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL) Que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los comespondientes estados
de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinitn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de REAL CASA DE
VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL) al 31 de diciembre del 2019, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con MNormas Internacionales de Informackn

Financiera- NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Iniemacionales de
Auditoria- NIA. Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion- Responsabilliidades del
auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™. Somos
independientes de REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A.
(CASAREAL) de acuerdo en el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafias Valores y Seguros del Ecuador, y hemos
cumplido [as demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Cadigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Cuestién clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria es aquella que, segin nuestro julcio
profesional, ha sido de mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados
financieros del periodo actual. Esta cuestion ha sido tratada en el contexto de
nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de
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nuestra opinidn sobre éstos, y no expresamos una opinion por separado sobre
@sta cuestion.

Valoracién de acciones

Como se detalla en la nota 8, por efectos de la aplicacion de la Ley Para el
Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil y ta Disposicién
Transitoria Cuarta del Libro Segundo del Cddigo Organico Monetario y
Financiero (Ley de Mercado de Valores) publicado en el Suplemento del Registro
Oficial 332 de 12 de septembre de 2014, en las cuales se autoriza la
transformacién de las Bolsas de valores del Pais de Corporaciones Civiles a
Sociedades Andnimas, la compafia procedid a reclasificar las cuotas
patrimoniales a acciones.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significative en
relacion con la valoracidn de acciones:

Andlisis detallado de bases de valuacion emitidos por los enies de control
respectivos y las propias Bolsas de Valores.

Evaluamos el disefio e implementacion y eficacia operativa de los controles
ldentificados en el proceso de reconocimiento y valoracion de acciones.

Seleccionamos una muestra del portafolio y se wverifico su apropiado
reconocimiento.

En el desarrollo de los referidos procedimientos de auditoria no hemos
identificados observaciones sobre el reconocimiento de ingresos.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros.

La Adminisiracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la
cual comprende el informe Anual de los Administradores a la Junta General de
Accionistas, pero no incluye el juegoe completo de estados financieros nuestro
informe de auditoria. Se espera que dicha informacion sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuesira opinidén sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha

informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién
sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
as leer dicha informacidn adicional cuando esté disponible y. al hacerlo,
considerar si esta informacidn contiene inconsistencias materiales en relacion
con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materiaimente incorecta.
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Una vez que leamos el informe Anual de los Administradores a la Junta General
de Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta informacion,
tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compania.

Responsabilidad de la Administracién de estados financleros

La Administracidn s responsable de la preparacion y presentacién razonable de
los eslados financieros de conformidad con Normas Intemacionales de
Informacion Financiera- NIIF emitidas por el consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y del control intermno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacidn de los estados financieros libres de
ermores materiales, debido a fraude o emor,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segun comesponda, los asuntos relacionadas con negocio
en marcha y el uso de la base contable de negocio #n marcha, a menos gue la
Administracién tenga la intencidn de liquidar la compafla o cesar sus
operaciones, o bien, no lenga olra allemativa realista gue hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisidn del proceso de reporie
financiero de la compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros
Los objetivos de nuestra auditoria son oblener seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o emor, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
idad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada a conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria- NIA.
Detectaré siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o emor y son considerados materiales si individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyen en las decisiones
economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parie de una auditoria electuada de conformidad con las Normas
Intermacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenernos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

* |dentificamos evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos vy ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
auditoria suficente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El rnesgo de no detectar un error material debido a fraude es méas
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elevado que en & caso de una incomecidn material debido a emor, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente errdneas o vulneracidn del control interno.

= Oblenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las

circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

= Evaluamos sl las politicas contables ampliadas son apropiadas y si las

estimaciones contables y la comespondiente informacidn revelada por la
Administracion es razonable.

= Concluimos sobre lo adecuado de la utiizacién, por parte de la
Administracién, de la base conlable de negocio en marcha y, basados en la
evidencia e auditoria obtenida, evaluamos si existe o no una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compaiiia mmﬁmmm
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre matenal, se requiere
gue llamemos la atencidn en nuestre informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de audiloria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones fuluros pueden ocasionar
que la Compafia deje de ser una empresa en funcionamiento.

*« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
represantan las fransacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafiia respecto
a, entre otros asuntos, el alcance el momento de la realizacion de la auditoria
planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier deficiencia
significativa de control interno que identificamos en el transcurso de auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracion una declaracion de que
hemos cumplide con los requerimientos de ética en relacidn con la
Indepandencia e Informamos acerca de lodas las relaciones y otros asuntos de

los que se pueden esperar razonablemenle que puedan afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas,

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracién de la
Compafia, determinamos aquelios que fueron mdés significativos en la auditoria
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de los estados financieros del aflo actual que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de auditorla. Describimos estos asunios en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
plblicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro
informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés plblico de la comunicacion.

Otros asuntos

Tal como se explica mas ampliamente an la nota Hechos Ocurridos después
del Periodo sobre el que se Informa a los estados financieros adjuntos y
debido a la importancia de los hechos ocurridos en el primer trimestre del afio
2020, informamos que las medidas econdmicas tomadas por el Gobierno
Ecuatoriano por efectos del COVID-18; asi como las diferentes condiciones
econdmicas adversas a nivel mundial y la disminucién del precio del petroleo,

hacen prever que se tendra una afeclacion en las operaciones de la compafiia
durante &l afio antes indicado.

Este informe se emite Unicamente para informacidn y uso de la Administracion
de la Compaiiia, de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros y no
debe utilizarse para ningln otro proposito.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributaria de la compaifiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinion al
respecto s& emitird en un Informe por separado,

.I-l-llr Jf e
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Ing. lelﬁ H:rtlnl: C., Soclo CDIH#RTIHEI C. LTDaA,

Representante Legal RMAE No. 110

RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Abril 30, 2020
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2018 y 2018
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Notas 2019 2018
ACTIVOS
ACTIWVOS CORRIENTES
Efectivo y Equivalentes de Efactivo 1 85.873 134 548
Activos financiaros 2 B11.860 1.074.208
Deudoras comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 3 BB 194 121 458
Activos por Impuesios Comientes 4 23.831 11.875
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 869.768  1.342.083
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, Planta y Equipo, netos [ 23.364 28.447
Otros Activas No Comientes 8 30.821 39.761
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 83.185 68.208
TOTAL ACTIVOS 1062943 1410291
g. Cindy Pita G. C.P.A, zdlez J,
Gerente Contador General

Ver notas a los Estados Financieros
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. ([CASAREAL)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diclembre de 2019 y 2018
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

PASIVODS

PASIVOS CORRIENTES

Acreedores comarciales y otras cuentas por pagar T 168.871 457 048
Obligaciones con Instituciones Financeras 3.265 3424
Fasivos por impuestos cornentas 4 23.803 10.112
Obligaciones con los empleados 10.136 13.423
Oiros pasivos cormentes 84 976 184 367
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 307,951 669.2T4
PASIVOS NO CORRIENTES

Obligaciones con instituciones Financeras LIP = 30.108
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES - 30.198
TOTAL PASIVOS 307.961 §89.472
PATRIMONIO

Capital social

Resarvas

Superavit por inversidn

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONID

PASIVOS Y PATRIMONIOS TOTALES

. Cindy Pita G.
Gerente

Ver notas a los Estados Financieros
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 - 2018
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Motas 2018 2018

Ingresos de Actividades Ordinarias -} 1.165.911 658,190
Utilidad Bruta 1.1656.911 659.190
Otros ingresos 4623 B.255
Gastos adminisirativos 5108.548 283.929
Gastos financieros 480 465 240470
Otros gastos 69.029 12.114
Utilidad antes de la Participacitn de Trabajadores

e Impuestos a la Renta T8.491 60.932
Participacion de trabajadores 10 11.774 7.640
Utilidad antes de impuesto a la renta 66.717 43.202
Impuesto a la renta 10 20.334 4797
Utilidad neta 46.383 38.406

ng. Elﬂd}f Pita G. C.P.A, Danny Bonzalez J.
Gearente Contador General

Ver notas a los Estados Financieros
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 - 2018
{Expresado en dblares de los Estadosa Unidos de América — USS)

Incrementoe neto (disminuciin) en el efectivo y
equivalentes al efectivo, antes del efecto de los
cambios

Flujos de efectivo procedentes de (utllizados en)
actividades de operacién

Clases de cobros por actividades de operacidn
Cobros procedentes de ias ventas de bienas y
prestacion de servicios

Clases de pagos por actividades de operacidn
Pagos a proveadores por el suministro de blenes y
servicios

Pagos a y por cuanta de los ampleados

Otros pagos por aclividades de operacin

Flujos de efectivo procedentos de (utilizados en)
actividades de inversidn

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Otras entradas (salidas) de efectvo

Flujos de efectivo procedentes de [utilizados en)
actividades de financlacién

Financiacibn por préstamos a largo plazo
Pagos de préstamos

Incremento (disminucion) neto de efectivo y
equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalantes al efectivo al principio del pariodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del pesiodo

ﬁ_ Eindy Pita G.

Gerente

Ver notas a los Estados Financieros

Veéler 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
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2018

(68.673)
376.156
1.063.688

1.063.698
(BET7.542)

(216.503)
(53.031)
(417.918)

(3.207)
(3.207)

(441.622)

(441.622)

(68.673)

2018

33.422

11.060
614,623

614,623
(603.563)

(189.877)
(13.423)
(400.263)

(460)
(450)

22.812
123.037
{100.225)

33.422
101.124

12
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 - 2018
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — USS$)

Conclliacion de la utilidad y los flujos operativos

Ganancia (pérdida) antes de 16% a trabajadores ¢

impuesto a la renta T8.491 60.832
Ajuste por partidas distintas al efectivo 8.289 (6.518)
Ajusies por gasto de dépreciacion y amortizacion 8,288 T.282
Alustes por gasto por Impuesto a la renta - (4.797T)
Ajustes por gasto por participacion trabajadores (7.640)
Cambios en activos y pasivos 321.484 (34.717)
{Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clentes 23.262 (52.823)
{Incremento) disminucidn &n olras cuentas por cobrar 262 346 (B846.282)
{Ineremento) disminuciin en ofros activos {(12.016) {915)
Incremento (disminucion) en cuentas por pagar

comerciales 118.528 426.637
Incremento (disminucidn) an ofras cusntas por pagor (75.608) 176.851
Increamento (disminugidn) en baneficios empleados 5713 5.709
Increamento (disminuckin) en anticipos de clientes - 256.006
incremento (disminuciin) en otros pasios {32.568) -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)

actividades de operacion 37T6.156 11.060

IngTindy Pita G. C.P.A Dan zélez J,
Gerente Contador General
Ver notas a los Estados Financieros
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América — USS$)

1. INFORMACION GENERAL

Maturaleza del Negocio. - REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A.
{CASAREAL), se constituyd en el Ecuador, en la dudad de Guayaquil, el 19
de octubre de 1993 e inscrita en ¢l Registro de Mercado de Valores de la

Superintendencia de compaiias el 12 de junio de 2014 con el nimero 94-2-
6-Cv-005.

La actividad principal de la compafila es la bursatll o intermediacion de
valores que se negocian en & Mercado de Valores.

Para obtener autorizacion para efectuar negociaciones a traveés de los
mecanismos bursdtiles establecidos la compaiia es miembro de BVG y BVQ,
el 20 de mayo de 2014 es publicada en el Registro Oficial 249 la Ley Para el
Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societario y Bursatil, reformatoria
de la Ley de Mercado de Valores dispuso la transformacion de la Bolsa de
Valores de Quito, de una corporacidn civil a una sociedad andnima, adicional,
el primer inciso de la Disposicion Transitoria Cuarta del Libro Segundo del
Codigo Organico Meonetario y Financlern (Ley de Mercado de Valores)

publicado en el Suplemento del Reglstro Oficial 332 de 12 de septiembre de
2014 establece lo siguiente:

“Se autoriza la l;ransfunmmn de las bolsas de valores actualmente
existentes en el DEIIS de EI:I'DUFEEH:-I'IES cmles a Sui:ledadm anﬁnma-; para

Fﬂlﬂﬂﬁ; &r:orde a Ius crltenus de vahra:i&n que establezca Eaasarnhtea

general de cada bolsa de valores, para lo cual deberdn aplicar las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)."

Con estos antecedentes la compafiia procedid a redasificar sus cuotas
patrimoniales (nota 2 como acciones ubicadas en olros activos no comrientes.

Vélez 556 v Gnmln A\rlﬂi 5tn Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510185 - 2513557

Email: panamericanyasociados@gmail.com
Guayaquil - Ecuador




panamerican & asociados co.
A Habar of BUBINESR CORSULTING SERVICES IMTL.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion

Financiera- NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB).

La elaboracidn de los estados financieros, en conformidad con las NIIF,
requiere que la Administracion da la compafiia efectie ciertas estimaciones
y asunciones que puedan afectar los importes registrados de los activos y
pasivos, la exposicion de aclivos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados contables y les cifras de ingresos y gastos registrados
comrespondientes a los ejercicios informados, Loz resultados finales podrian
diferir respecto de estas estimaciones,

Moneda Funcional — La maneda funcional de la Compafiia es el Dblar de

los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circulacion en 2l Ecuador.

Baseas de Preparacién - Los estados financleros han sido preparados sobre
las bases del costo histdricos, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a camblo de bienes y sarvicios.

El valor razonable es el precio gue se recibira por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la
fecha de valoracién, independientemente de sl este precio es directamente
observable o estimado utiizando otra tecnica de valoracion, Al estimar el
valor razonable de un activo o pasivo, la Compafila tiene en cuenta las
caracteristicas del active o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.
El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcidn de las
operaciones de amendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17,y
las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no
son su valor razonable, tales como el valor en uso de la NIC 38,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
estruciuradas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 © 3 con base en
el grado de importancia de los insumos para medicion del valor razonable en
su lotalidad, los cuales se describen a continuacion:
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Nivel 1: son precios colizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos que la entidad pueda acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios colizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente

Nivel 3; Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en
miles de U, S délares exceplo cuando se especifique lo contrario.

A continuacibn, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros:

Efectivo en caja y bancos - Incluye aquelios activos financieros liquidos y
depositos bancarios

Propledades y equipa:

NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

Esta norma utiliza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a lo que en
nuestra normativa denominan "Bienes de Uso”™ o “Activo Fijo".

El objetive de esta Norma es prescribir el tratamiento conlable de
propiedades, planta y equipo, de forma que los usuarios de los estados
financieros puedan conocer la informacion acerca de la inversion que la
entidad tiene en sus propiedades, planta y equipo, asi como los cambios que
s& hayan producido en dicha inversion.

Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de
propiedades, planta y equipo son la contabilizacién de los activos, la
determinacion de su importe en libros y los cargos por depreciacion y
perdidas por deterioro que deben reconocerse con relacidn a los mismos.

La norma considera que las propiedades, planta y equipo son los activos
tangibles que:

+ posee una entidad para su uso en la produccidn o suministro de bienes y
sarvicios, para armendarlos a terceros o para propdsilos adminlistrativos; y

* cuyD uso durante mas de un periodo contable se espara,
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Un elemento de propiedades, planta y equipo deberd reconocérse como
activo si, y solo si:

» sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros
dervados del mismo; y

= gl costo del activo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad.

Modelo de revaluacion: Con posterioridad a su reconocimiento como
activo, un elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable
pueda medirse con fiabilidad, se contabilizara por su valor revaluado, que es
su valor razonable, en el momento de la revaluacion, menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor que
haya sufrido. Las revaluaciones se deberan hacer con suficiente regulanidad,
para asegurar que el importe en [libros, en todo momento, no difiera

significativameante del que podria determinarse utilizando el valor razonable
en la fecha del balance.

Cuando se incremente @l importe en libros de un activo como consecuencia
de una revaluacldon, tal aumento se llevard directamente a una cuenta de
superdvit de revaluacidn (como reserva), dentro del patnmonio neto. No
obslante, el incremento se reconocera en el resultado del periodo en la
medida en que suponga una reversién de una disminucién por devaluacion
del mismo activo, que fue reconocida previamente en resultados. Cuando se
reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion, tal disminucion se reconocera en el resultado del periocdo. No
obstante, la deminucidn sera cargada directamente al patrimonio neto contra
cualguier superavit de revaluacion reconocido previamente en relacidn con
el mismo activo, en la medida que tal disminucién no exceda el sakio de la
citada cuenta de superdvit de revaluacion.

Mediclon en el momento del reconocimiento: Tode elemento de
propiedades, planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser
reconocido como un activo, se valorara por su costo. El costo de un elemento
de propiedades, planta y equipo sera el precio equivalente al contado en la
fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de los plazos
normales del crédito comercial, la diferencia entre el precio equivalente al
contado y el tolal de los pagos se reconoceri como gastos por intereses a lo
largo del pericdo de aplazamiento, a menos que se capitalicen dichos
intereses de acuerdo con el tratamiento alternativo permitido en la NIC 23,

El costo de los elementos de propledades, planta y equipo puede contener:
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* su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacién y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio;

* todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en
el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la gerencia;

* la estimacidn inicial de los cosios de desmantelamiento o retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre al que se asienta,
cuando constituyan obligaciones en las que incurre la entidad como
consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado periodo, con
propésitos distinlos del de la produccibn de inventarios durante tal
pernodo,

Valor residual: es el Importe estimado que la entidad podria obtener
actualmente por desapropiarse del elemento, después de deducir los costos
estimados por tal desapropiacion, si el active ya hubjera alcanzado la
antigbedad y las demés condiciones esperadas al término de su vida Gtil.

Deterioro del Valor de los Activos: Es el mélodo para determinar si un

elemenio de propiedades, planta y equipo ha visio deteriorado su valor. Esta
metodologia esta regulada bajo la NIC 36.

Método de depreciacién y vida dGtiles- El costo de propledades y equipos
s& deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida il estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,

siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva

A confinuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos vy las vias utiles usadas en el calculo de la depreciacitn:

itam Vida Gtil % Depreciacién
Edificios 20 20%
Instalaciones 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de oficina 10 10%
Equipos de computacion 3 33.33%
Vehiculos ) 20%
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Retiro o venta de propledades y equipo - La utilidad o pérdida gue surja
del retiro o venta de una venta de una partida de propledades y equipo es
calculada como la diferencia antre &l precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultado

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada periodo
sobre el cual se informa, la Compafia evalla los importes en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
aclivos han sufrido alguna pérdida por detenoro. En tal caso, se calcula el
importa recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro de valor (de haber alguna)

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamenta en
resultados.

Impuestos ~ El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaifiia por conceplo
del impuesto comente se calcula ulilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias lemporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por Impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un active por impuesto diferidoc se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utllidades gravables facturas contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no
se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial
{distinto al de la combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una
operacidn que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impuesto difendo debe somelerse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe vy se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra e suficlente utilidad
gravable {(tributaria), en el futuro, como para permilir que se recupere la
tolalidad o una parte del activo.
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Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales)

gue hayan sldo aprobadas o practicamente aprobadas al final del pericdo
que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos difaridos reflejara las consecuenclas fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre &l que se informa,
recuperar o iquidar al importe en libros de sus activos y pasivos,

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autondad fiscal, los Importantes

reconocidos en esas partidas y la compafiia tiene la intencién de lquidar sus
activos y pasivos como netos.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacién
presente (a sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafila tenga que desprenderse de recursos que
incorporen  beneficios econdmicos para cancelar la obligacidn y puede
hacerse una astimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe raconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desambolso necesario para cancelar |a obligacion presente, al final de cada
periodo, tenlendo en cuenta los resgos y las  incerlidumbres
cormespondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
eslimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efectivo del
valor del dinero en el tiempo es material)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira el
desembolso y el monto de la cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro que se recibird el desembolzo el monto de la cuenta por

cobrar puede ser medido con fiabilidad
Benaficios a empleados:

Baneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio. El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por
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desahucio) es determinado utiizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afo en el que se generan, asi como el inlerés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultade integral en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participaclon a trabajadores — La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la compafiia. Este
beneficio se calcula la tasa del 15% de las utilidades liguidad de acuerdo con

Reconocimliento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, leniendo en cuenta el imporie
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compaiiia puede otorgar.

Gastos - Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se reconocen
a medida que son incurmidos, independientemente de la fecha en que se
hayan realizado el pago, y se registran en el periodo en &l que se conocen,

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
eslados financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o parmitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compafiia tlene la intenclon de liquidar por su importe neto o de realizar el

aclivo y proceder al pago el pasivo de forma simultanea, se presentan netos
an resuliados.

Instrumentos financieros. - Los activos y pasivos financleros se reconocen
cuando la Compaiiia pasa a formar parie de las disposiciones contractuales
del instrumento.
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Los activos y pasives financieros se miden inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion que son directamente atribulble a la adquisicidon o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financiercs designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimianto inicial. Los costos de
transaccion directamante atribuibles a la adquisicion de aclivos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo,

Activos financieros. — Los activos financieros se clasifican dentro de las
sigulentes categorias: activos financieros "al valor razonable con cambios en
los resultados®, “inversiones manienidas hasta el vencimiento®, “activos
financieros disponibles para la venta®, y "prestamos y partidas por cobrar,

La clasificacién depende de la naluraleza y propdsilo de los activos
financieros y s& defermina al momento del reconocimiento inicial, Todas las
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la
entrega de actvos dentro del marco de tempo establecido por una
regulacion o acuerdo en el mercado.

Método de la tasa de interés efectivo. — El método de la tasa de interés
efectiva es un método de caiculo del costo amortizade de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevanta. La tasa de interés efecliva es la tasa de descuenio que iguala
exactamente los flujos de efeclivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de interés pagados o recibidos, costos
de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo
de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o cuando sea adecuado, es un periodo mas corto, con el importe
neto en libros an el reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los insfrumentos de deuda distintas a los activos financieros clasificados
al valor razonable con cambio en los resultados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. — Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son

Vélez 556 v Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Telifonos;: 2510155 — 2513557

Email: panamericanyasoctados@gmail.com
Guayaquil - Ecuador



panamerican & asociados co.
A Hesbesr of BUSINESS COMBULTING SERVICES INTL.

medidos al costo amortizado usando el método de |a tasa de interés efectiva,
menos cualguier deterioro de valor,

Deterioro del valor de activos financieros. - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con camblos en los

resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre
el cual se informa.

Un activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencla objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o més evenlos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuro
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro de
valor podria incluir:

Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; o
Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimiento o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

« Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacidn financiera; o

« La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el impore de la
perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y al
valor presente de los flujos fuluros estimados del activo, descontados a la
tasa de interés efectivo original del activo financiero.

El importe en libros del active financiero se reduce por la perdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros exceplo
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imporie en libros se
reduce a través de una cuenta de provision,

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se
efimina contra la cuenta de provision.

La recuperacion posierior de los montos previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta provision.

Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiones se reconocen
en el estado del resultado del periodo.
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Baja en cuenta de los activos financieros. — La Compaiiia dara de baja
en cuenta un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propledad del active financiero a otra entidad. Si la Compafia no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continia reteniendo el control como active transferido, la
compafiia reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compafila retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero. La Compaiia continuara reconociendo el activo financlero
y tambien reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.

Pasivos Financleros. - Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
Los pasivos financleros son clasificados como al valor razonable con
cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por
o menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Otros Pasivos Financieros. - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y ofras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa interés
efectiva.

El método de la tasa interés efectiva es un método de calkculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevants. La tasa de inlerés efectiva en la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y los puntos pagado recibidos que
forman parte de ia tasa interés efectiva y los costos transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasive
financiero (o cuando sea adecuado) de un perlodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento del reconocimianto inicial.

Baja de un pasivo financiero. - La compafila daré de baja un pasivo
financiero sl y solo s| expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
compafiia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financieros dado
de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el resultado
del periodo.
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Aplicaclén de Normas Internacionales de Informacién Financiera
nuevas y revisadas que son efectivas en el afio actual.

Durante el afo en curso, la Compaiiia ha considerado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y que son efectivas a partir del 1 de enero del 2018
0 postenormeante.

NIIF 16 “Arrendamientos”
La NIlF 16, emitida en enero de 2016 por el IASB, establece los principios

para el reconocimiento, medicidn y presentacién de los amendamientos, y
sus revelaciones asociadas. La nueva norma sustituyo a.

La NIC 17 "Arrendamientos”; y a sus interpretaciones:
- CINIIF 4 "Determinacion de sl un acuerdo contiene un amendamiento”,
= "BIC 15 “Arrendamiento operativos —~ incentivos”,
SIC 27 "Evaluacion de la esencia de las lransacciones que adoptan la
forma legal de un arrendamiento”

La norma inicio su aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de 2019.

La NIIF 16 se basa en el concepto de control para la determinacion de si un
contrato es o contiene un arrendamiento. Respecto al tratamiento contable
para el arrendador y el armendatario la norma establece lo siguiente:

- Contabilidad del arendatario: la NIIF 16 requiere que los amendatarios
contabilicen todos los arrendamienios bajo un Unico modelo, similar a la
contabilizacién de arrendamientos financieros bajo la NIC 17, Esto es,
en |a fecha de inicio de un contrato de arendamiento, el amendatario
reconocera en el estado de situacidn financiera un activo por el derecho
de uso dal bian y un pasivo por las cuotas fuluras a pagar, y en &l estado
de resultades la depreciacién por el activo por derecho de uso
separadamente del interés correspondiente al pasivo por arrendamiento
relacionado. La norma incluye dos exenciones de reconocimienio
voluntarias para los arrendamientos de bajo valor y amendamientos de
corto plazo (igual o menor a 12 meses),

- Contabilidad del arrendador: no se modifica sustancialmente respecto a
lo que establecia la NIC 17. El arrendador continuara clasificando los
arrendamientos bajo los mismos principlos de la norma actual, como
arrendamientos operativos o financieros.

La compaiiia evalud el impacto de la NIIF 16 en sus estados financieros y no
ha generado impactos en los estados financieros del Fideicomiso.
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CINIIF 22 “Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto sobre
la renta™

En junio de 2017, el IASBE emitit esta interpretacion para aclarar la aplicacion
de los criterios de reconocimiento y medicion de la NIC 12 “Impuesto sobre
la renta" cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos a aplicar. La
mnterpretacidn aborda los sigulentes temas: aplicacion conjunta o
independiente de los tralamientos tributarios; los supuestos a realizar sobre
la revisidn de los tratamientos impositivos por las autoridades fiscales; como
determinar la ganancia (pérdida) tributania, las bases imponibles, pérdidas
tributarias no utilizadas, créditos fiscales no ulilizados y tasas impositivas; y
como considerar los cambios en hechos y circunstanclas.

La incertidumbre sobre los tratamientos del impuesto a las ganancias puede
afectar tanto el impuesto comiante como el impuesto diferido. El umbral para
reflejar los efectos de la incertidumbre es si es probable que la autoridad
tributaria acepte o no un tratamiento tributario incierto, suponiendo que la
autoridad tributaria examinara las cantidades que fiene derecho a examinar
y tiene pleno conocimiento de toda la informacion relacionada.

Esta interpretacion comenzd su aplicacion efectiva a partlr del 1 de enero de
2019. La aplicacion de CINIIF 23, no ha generado impactos en los estados
financieros de la compafiia.

Modificacién a la NIIF 9 “Caracteristica de cancelacién anticipada con
compensacion negativa"” :

El 12 de octubre de 2017, se emilic esta modificaciéon que cambia los
requerimiantos existentes en NIIF 8, relacionados con los derechos de
termino, para permitir la medicion de activos financieros a costo amortizado
{0, dependiendo del modelo de negocios, a valor razonable con cambios en
Otros Resultados Integrales), incluso en el caso de pagos anticipados con
compensacion negativa.

Bajo la NIIF 9 un instrumento de deuda s& puede medir al costo amoriizado
0 a valor razonable a través de otro resultado integral, siempre que los flujos
de efectivo contractuales sean (nicamente pagos de principal e intereses
sobre el capital principal pendiente y el instrumento se lleva a cabo dentro
del modelo de negocio para esa clasificacion.

Las anmiendas a la NIIF 9 pretenden aclarar que un activo financiero cumple
el criterio de “solo pagos de principal mas intereses” independientemente del
evento o circunstancia que causa la terminacidn anticipada del contrato o de

qué parie paga o recibe la compensacion razonable por la terminacion
anticipada del contrato,
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Las enmiendas a la NIIF 9 deberan aplicarse cuando el prepago se aproxima
a los montos no pagados de capital e intereses de tal forma que refleja el
cambio en tasa de interés de referencia. Esto implica que los prepagos al
valor razonable o por un monto que incluye el valor razonable del costo de
terminar un instrumento de coberura asociado, normaimente satisfara el
criterio “solo pagos de principal més intereses” solo si olros elementos del

cambio en &l valor justo, como los efectos del resgo de crédito o la liquidez,
so0n minimos.

La aplicacion de esta enmienda, a partir del 1 de enero de 2019, no generd
impactos en los estados financieros de la compafia.

Modificaciones a la NIC 28 “Participacién a largo plazo en asocladas y
negocios conjuntos”,

La enmienda actara que la NIIF 9 es aplicable a inversiones a largo plazo
que una entidad tiene en una asociada o negocio conjunto, para las cuales
no aplique el método de la parlicipacion. Esta aclaracidn es relevante porgue
implica que el modelo de pérdida de crédito esperado, descrito en la NIIF 9,
se aplica a estos intereses a largo plazo.

La aplicacidén de esia enmienda, a partir del 1 de enero de 2019, no genero
impactos en los estados financieros de la compafiia.

Mejoras a las NIIF Ciclo 2015-2017 “NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23",
NIIF 3, "Combinaciones de Negocios”, y NIIF 11, "Acuerdos Conjunios”
Clarifica la contabilizacion de los incrementos en la participacidn en una
operacion conjunta que reune la definicion de un negocio. Si una parte
mantiene (u obtiene) control conjunto, la paricipacion mantenida
previamente no se vuelve a medir, Si una parte obtlene el control, la
transaccion es una combinacion de negocios por etapas y la parie adquirente
vuelve a medir la participacion mantenida previament2 en los activos y
pasivos de una operacidn conjunta, a valor razonable.

NIC 12, “impuesto a la Renta™

Aclara que el impuesto a las ganancias de los dividendos esta vinculado mas
directamente a transacciones pasadas o eventos que generarcn ganancias
distribuibles que a distribuciones a los accionistas. Por lo tanto, una entidad
reconoce el impuesto a las ganancias a los dividendos en resultados, otro
resuitado integral o patrimonio seglin donde la entidad originalmente
reconocio esas fransacciones o eventos pasados.
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NIC 23" Costos de Présiamos”:

Clarifica que los préstamos que estaban destinados especificamente a
financlar activos calificados pasan a formar parte de los préstamos generales
de la entidad, a efectos del calculo de la tasa de capitalizacidn, cuando se
completan sustancialmente todas las actividades necesarias para preparar
el activo para su uso o venta previstos.

La aplicacion de estas mejoras, a partir del 1 de enero de 2018, no generaron
impactos en los estados financieros de la compaiia.

Nuevas normas revisadas emitidas, pero ain no efectivas

La Administracion de la compafiia no prevé que la aplicacién de estas
modificaciones en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los
importes reconocidas en los estados financieros adjuntos. Aqueilas que
pueden ser relevantes para la compafiia se sefialan a continuacion:

La compafila no ha aplicado las siguentes Normas Intemacionales de

Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas,
pero adn no son efectivas.

Efectiva para

Norma o interpretacion periodos que inician
=SS e posterior al:
Marco conceptual 1" de enero de 2020

Enmienda a la NIIF 3 - Definicidn de un negocio 1" de enero de 2020
Enmienda a la NIC 1 y NIC 8 — Definicibn de .
material o con importancia relativa 1 Geshem e 200

Marco

conceptual

El IASB emitid el Marco Conceptual en marzo de 2018. Este incorpora
algunos nuevos conceptos, provee definiciones actualizadas y criterios de
reconocimiento para activos y pasivos y aclara algunos conceplos
importantes. Los cambios al Marco Conceplual pueden afectar la aplicacion
de NIIF cuando ninguna norma aplica a una transaccion o evento particular,
El |ASE también ha emitido un documenio de acompafiamienio por
separado, "Modificaciones a las Referencias al Marco Conceplual en las
Normas NIIF®, que establece enmiendas que afectan a otras NIIF con el fin
de actualizar las referencias al nuevo Marco Conceptual,

El Marco Conceptual revisado, asi como las Modificaciones a las
Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF, entran en vigencia a
partir del 1 de enero de 2020. Se permite aplicacién anticipada, si se adoptan
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al mismo tiempo todas las modificaciones realizadas. La Administracion se
encuentra evaluando el impacto potencial de la aplicacion del nuevo Marco
Conceptual en los estados financieros.

Enmiendas a NIIF 3 “Definicion de un negocio™.

La NIIF 3 Combinaciones de Negocios fue modificada por el IASB en octubre
de 2018, para aclarar la definicion de Negocio, con el objetivo de ayudar a
las entidades a determinar si una transaccién debe contabilizarse como una
combinacién de negocios o como la adquisicion de un activo. Para ser
considerado un negocio. un conjunto adquirido de actividades y activos debe
incluir, come minime, un insumo y un proceso sustantivo que juntos
contribuyen de forma significativa a la capacidad de elaborar productos. La
enmienda ademas afiade guias y ejemplos ilustrativos para evaluar si se ha
adquirido un proceso sustancial.

La enmienda es aplicable prospectivamente a las combinaciones de
negocios y adquisiciones de activos cuya fecha de adquisicion sea a partir
del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada.

Enmiendas a NIC 1 y NIC 8 “Definicion de material o con importancia
relativa”.

En octubre de 2018 el IASB modifica la NIC 1 Presantacion de estados
financieros y la NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables y errores, para mejorar la definicion de Material y las explicaciones
que acompafan a la definicion. Las enmiendas aseguran que la definicidn
de material sea coherente en fodas las NIIF.

La informacién es material o tiene importancia relativa si su omision,
distorsion u ocultamiento puede influir razonablemente en las decisiones que
los usuarios principales de los estados financieros de propdsito general
loman a partir de esos estados financieros, que proporcionan informacion
financiera sobre una entidad que Informa especifica.

Las enmiendas son aplicables de forma prospectiva a los pericdos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion
anticipada.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparaciéon de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
inherentes a la actividad econdmica de la compafiia, con el proposiio de
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determinar la valuacién y representacion de algunas partidas que forman
paite de los estados financieros. En opinion de la Administracion
estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
disponible al momento, los podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presenta ias estimaciones y juicios contables criticos que
la Administracién de la compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de
los criterios contables:

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. -~ El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos,
depende de varlos factores que son determinados en funcion de calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos ulilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa
descuento; cualquier cambio en los supuestos impacta en valor en libros de
las provisiones de estos beneficios

La tasa descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se

@spera van ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos
beneficios.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de Riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios, la
compafila estd expuesta a distintos nesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de
sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion del rniesgo que enfrenta la
compafia, una caracterizacion y cuantificacion de estos, y una descripeion
de las medidas de mitigacidn actualmenie en uso por parte de la compafila,
si @8 el caso.

Riesgo de Crédito. - el riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
perdida financiera para la compafia. La compafiia ha adoptado una politica
de unicamente involucrase con clientes reconocidos de acuerdo a sus
politicas internas y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiados
como forma de mitigar el riesgo de una perdida financiera ocasionada por
los mcumplimientos.
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Las cuentas por cobrar comerciales estén compuestas por un numero
importantes de clientes distribuidos equitativamente. La evaluacion de
credito continua se realiza sobre la condicidn financiera de las cuentas por

cobrar. La compafila no mantiene exposicion de riesgo de créditos
significativos.

Riesgo de liquides. - La administracion tiene la responsabilidad final por la
gestion de fiquides, a la ver que ha establecidos un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquides de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asi como la gestion de la liquides la compafila. La empresa maneja riesgo
de liquides manteniendo, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujps efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimientos de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital. - La administracién gestiona su capital para asegurar
que la compalfiia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras gque maximiza &l rendimiento a sus socios a lravés de la
optimizacidn de los saldos de deudas y patrimonio,

Valor razonable de los instrumentos financleros. - La Administracion de
compafiia considera que en los libros de los activos y pasivos financieros

reconocidos al costo amortizado en estados financieros se aproxima a su
valor razonable.

CONCILIACION TRIBUTARIA

* De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesio a la
renta, se calcula en un 22%, sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre la sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

= La tarifa impositiva serd la cormespondiente a socledades mas fres (3)
puntos porcentuales cuando:

a) La socledad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficianos o similares, sobre cuya composicion societaria dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar de acuerdo con lo
establecido en la presente Ley; o,

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido
o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicidn
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o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente
fiscal del Ecuador.

La adicion de tres {3) puntos porcentuales aplicara a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacibn de
accionistas, socios, participes, consfituyentes, beneficiarios o similares,
por quienes se haya incumido en cualguiera de las causales referidas en
el articulo 37 de la LRTI sea igual o superior al 50% del capital social o
de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%), la tarifa comespondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcidn
de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo
@ lo indicado en el reglamento.

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor la norma que exige el pago
de un “anticipo minimo de impuesto a la renta *, cuyo valor es calculado
en funcion de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del
patrimonio total, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 04% del activo total. Dichos rubros deben

incrementarse o disminuirse por concepto establecidos en disposiciones
tributarias.

Aspectos Tributarlos:

El 28 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para reactivacionas
de la economia, fortaleciendo la dolarizacién y modemizacion de la gestién
financiera, a conlinuacion, se detalla los aspecios mas importantes de la
meancionada Ley,
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beneficiano efectivo no es titular nominal o formal bajo régimen juridico
especifico.

+ [Para el calculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarlos, decimotercera,
decimocuarta remuneracion, aportes patronales, y los valores gasto
incrementales por generacidn de nuevo empleo y la adquisicidn de
nuevos activos productivos que permitan ampliar ks capacidad productiva
futura y generar un mayor nivel de producciones.

+ El Servicio de Rentas Internas podrd devolver tolal o parcialmenta al

anticipo pagado y el Impuesto causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementos el empleo neto.
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL 5.A, I:GAEAFIEM-I
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diclembre del 2019 y 2018

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre del 2019
85 COmO Sigue:

2019 2018
Caja chica 100 100
Caja general - -
Bancos 80.773 134.448
Total 65.873 134, 546

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS
El detalle de activos financieros al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

2019 2018
Renta fija
Certificaciones - 710.000
Papel comercial 14.554 81.851
MNotas de crédito a87.087 5.704
Otros 100.000 -
Renta variable
Acciones y participaciones (b} 310,238 276.761
Total 811.860 1.074.208

(a) Al 31 de diceembre de 2018 y 2018, el imporle de acciones esia
compuesto de acciones de las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil

por US$ 72.384 y USS 60.523 respectivamente, ademds de acciones
cotizadas.
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(Nota 3) DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR
El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2012 es como sigue:

2019 2018
Asesoria 55.508 30.384
Anficipo proveedores 2.880 23.205
Otras cuentas por cobrar 36.486 48 892
Empleados 3.001 5.688
Rendimiento de intereses 218 3.935
Comisiones burséatiles I ) i 35-'1_1'_
Total 98.194 121.456

(Nota 4) ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de activos por impuesios comientes al 31 de diclembre del 2019 as

como sigue:

2018 2018
Crédito tributario VA 2.761 441
Crédito tributario IR 6.610 5.683
Anticipo impuesto a la renta 5072 513

Retenciones en la fuente de
mpuestoalarenta(e) 938 8
Total 23.831 11.875

(a) Al31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo de la cuenta retenciones en
la fuente estd conformado principaimente por el crédito tributario no

compensado de los afios 2018 v anteriores.

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos por impuestos commientes se detallan

como sigue;
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2019 2018
Retenciones en la fuente de IVA @

Impuesio a [a renta 3.231 4.168
Impuesto a la renta 20.335 4,797
Impuesto al valor agregado 37 1.149
Total 23,603 10.112

(Nota 5) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2019 es como

slgue:

2019 2018
Instalaciones 5.800 5.800
Muebles y enseras 3.800 3.900
Maquinaria y equipos 1.119 1.119
Equipos de computacion 7.522 4.315
Vehiculos _ P 26.000 28000
Total costo 46,340 43.134
() Depraciacién (22.876) (14.687)
Total neto 23.364 28.447

El movimiento de la propledad, planta y equipo por los afos ferminados el

31 de diciembre de 2019 es el sigulente:

A m:’ Adquisiclonse  Reclasificacion _._Eh"f_ﬁ":
Instalacionos £ 800 - 5800
Bliustigs v STasies 3 000 3,500
Maquinana y equipos 1.110 . 1.119
Equipos do compuiacidn 4316 3327 T.822
Vehiculos - 28,000 i 2B.000
Total 43,134 3.207 46,340

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el

31 de diclembre de 2018 es el siguiente:

Vélez 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 - 2513557

Email: panamericanyasociadosi@gmail.com
Guayaquil - Ecuador



A Hember of BUBINESA CONBULTING SERVICES TMTL.

Seidonl o PR “Saido al

K = M dic- 2047 =N Hdic-2018
Irnslabneores 5.800 - - 5600
Musbies y onsenes 3,900 - - 3 800
Maguinana y equipos 1118 = = 1.118
Equipth de computaciin 4,315 - : 4315
Vahleulos 28000 Gl - _28.000
Total A3.134 - - A3.134

{Nota 6) OTROS NO ACTIVOS NO CORRIENTES

El detalle de otros no activos no comrientes al 31 de diciembre del 2010 es
COMO sigue:

2019 2018
Depdsitos en garantia BVQ 16.242 15.725
Depdsitos en garantia BVG 13512 13.822
Fondo emergente 10.064 10.064
Fondo emergente 3 150
Total 3g.8n 30.761

(Nota 7) ACREEDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

E! detalle de acreedores comerciales y olras cuentas por pagar al 31 de
diciembre del 2019 as como sigue:

2019 2018
Préstamos - 441.623
Accionistas 158.816 10.132
Proveedores 5.804 5,506
Obligaciones con el IESS . 1.161 6ar
Total 166.9T1 457.948

(Nota 8) PATRIMONIO
Capital Social
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Al 31 de diciembre del 2019, el capital social pagado esta compuesto de la

siguiente manera:
Acelones Walor Mominal  Parflcipacién U84 Particlipacidn %
= 31 ois usDs 2019 2o 2w o
w&:mﬂn _TOTE  BOo0l % 400 JRI0HE FN00  TOT4%  BO.OFR
Empresans Cia.

Lidn DEMPRESA 1 B iBog 3 (M0 LI EE] B0 16, 00% _'_I!lﬂ_'ﬁ'_
_Partilaa 5.6 BL262 - & 400 37048 _ B2e% 0.00%
LH_'D-EFHE!IH#EI'MH __ 4863 188 § 400 1 AR 4732 1A% 188%
Maser Vo JoobEduardo 136 1318 5 400 B3na 5264 13T%  15%
Totsd 100.000 100,000 400,000 00000 T00% 10D

Capital

Al 31 de diciembre de 2019 el Sr. Lascano Cepeda Boris con fecha 12 de

agosto transfiere 9.262 acciones a Pertilsa 5.A.
Reservas

Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utiidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago

de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad

(Nota 9) INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de ingresos por actividades al 31 de diciembre del 2019 es como

sigue:
2019 2018
Venta titulos valores 482280 263,916
Operaciones bursatiles 426.493 191.508
Valuacion de instrumentos financieros 162 991 88.023
Prestacitn de servicios 46.231 71.074
Dividendos 37.346 43.350
Intareses y rendimientos 580 1.318
Total 1.155.911 659.190
(Nota 10) IMPUESTO A LA RENTA

Vilez 556y | y Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vers
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Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la
Compafiia, para propdsitos de determinacion del gasto por impuesto a la
renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron las

siguientes:
2019 2018
Utilidad antes de participacion de trabajadores 78.942 50.932
Participacion de trabajadores en utilidades (11.774) (7.640)
66.718 43.292
Mas: Gastos no deducibles 45.366 2.914
Menos. Dividendos exentos (37.346) (43.350)
Mas: Participacion de trabajadores en ufilidades 5.602 6.503
Utilidad Gravable 81.340 11.959
impuesto a la renta ) B 20335 2.631
_Total impuesto a |a renta (impuesto minimo) : - 4.797
Tasa impositiva efectiva 25.91% 9.42%

(a) La tasa impositiva diferenciada se genera de acuerdo a lo estipulado
en los articulos del 37 al articulo innumerado anterior al articulo 40 de
la Ley de Régimen Tributario interno (Ultima modificacion 21-ago-
2018), en concordancia con el Articulo 51 Reglamenio para la
aplicacion Ley de Régimen Tributario Interno, cuyo texio indica lo

sigulente:

La tarifa impositiva sera la comespondiente a sociedades mas tres (3)

puntos porcentuales cuando:

b) Dentro de la cadena de propledad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un tiular residente,
establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario

efectivo es residente fiscal del Ecuador.

Contingencia

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la
renta comespondients 2013 a 2019 no han sido revisadas por el Servicio de
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Rentas Internas. Consecuentements, la Compafia mantiene la contingencia
por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por deducciones no
aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la Administracion considera que
de existir revisiones posteriores las posibles observaciones que surjan no
sardn significativas.

La Organizacién Mundlal de la Salud el 11 de marzo de 2020 declaro una
pandemia global producida por el COVID-18. Desde esa fecha el Ecuador
adopto medidas entrando en Estado de Emergencia Sanitana para frenar la
axpansion de estos brotes. Consecuentemente el 16 de marzo del mismo
afio el Presidente de la Repiblica y por las condiciones sanitarias existentes
hasta esa fecha, decreto un estado de excepcitn nacional como medidas
para prevenir la transmision del virus incluyendo entre otras disposiciones:

« Decretar un toque de gueda nacional con horarios especificos limitando
&l movimiento de personas.

» Restringir los vuelos y otros viajes nacionales e intermacionales,
transporte de personas intercantonales e inlerprovinciales.

= Restriccion vehicular.

« Suspension de actividades laborales, enfre otras medidas que se van
adaptando conforme evoluciona la propagacion del virus.

Esto presenta y posiblemente a futuro presentara impactos en empresas y
negocios principalmente de seclores como el turismo, transporie, comercio
minonsta, servicios y entretenimiento, asi como a las cadenas de suministro

¥ la produccidn de bienes en todo el mundo, previendo una disminucidn
Importante de la actividad econdmica.

La compafiia considera el impacto del COVID-19 en los estados financieros
para periodos que finalizan después del 31 de diciembre de 2019, que
incluyen entre ofros aspectos:

Activos no financieros;

Instrumentos financieros y arrendamientos,

Reconocimiento de ingresos,

Obligaciones no financieras;

Eventos posleriores a la fecha del balance y empresa en marcha;
Divulgaciones incluyendo riesgo financieno: y

Estados financieros intermedios.

Vélez 856 y Garcia Avilés Sto Piso Edificie Briz Vera 40
Teléfonos: 2510158 - 25135857

Email: panamericanyasociados@gmail.com

Guayaquil - Ecuador



panamerican & asociados co.
A Membar of BUSIMESR COMSULTING SERVICES INTL.

Actualmente no es posible cuantificar los posibles efectos de esta pandemia,
el que podria ser material sobre los estados financieros futuros.

No se han producido otros hechos posteriores entre el 31 de diciembre de
2019 y la fecha de emision de los presentes estados financieros.

Aprobacién de Estados Financieros

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diclembre del 2019,
han sido aprobados por la Gerencia y serén presentados a los Accionistas
para su aprobacién. En la opinién de la administracidn, estima no habra
modificaciones al contenido de los mismos.
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