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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de;
REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de REAL CASA DE
VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL) Que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados
de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinibn, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL) al 31 de
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacidn Financiera- NIIF emitidas por el Consejo de MNomas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinién

Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de
Auditoria- NIA. Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccidn- Responsabilidades del
auditor en relacibn con |la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A
(CASAREAL) de acuerdo en el Cddigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en inglés) vy las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafilas Valores y Seguros del Ecuador, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Cdédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficlente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion,
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Cuestion clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria es aguella que, segin nuestro juicio
profesional, ha sido de mayor significatividlad en nuestra auditoria de los
estados financieros del periodo actual. Esta cuestidbn ha sido tratada en el
contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la
formacién de nuestra opinibn sobre éstos, y no expresamos una opinidn por
separado sobre esta cuestion.

Valoracion de acciones

Como se detalla en la nota 9, por efectos de la aplicacion de la Ley Para &l
Fortalecimiento y Optimizacién del Sector Societario y Bursatil y la Disposicidon
Transitoria Cuarta del Libro Segundo del Cédigo Organico Monetario y
Financiero (Ley de Mercado de Valores) publicado en el Suplemento del
Registro Oficial 332 de 12 de septiembre de 2014, en las cuales se auloriza la
transformacion de las Bolsas de valores del Pais de Corporaciones Civiles a
Sociedades Andnimas, la compafiia procedid a reclasificar las cuotas
patrimoniales a acciones por un importe total de US$132.907.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en
relacidn con la valoracion de acciones:

Andlisis detallado de bases de valuacidn emitidos por los entes de control
respectivos y las propias Bolsas de Valores.

Evaluamos el disefio e implementacion y eficacia operativa de los controles
identificados en el proceso de reconocimiento y valoracidn de acciones.

Seleccionamos una muestra del poriafolio v se verfico su aproplado
reconocimiento,

En el desarrolic de los referidos procedimientos de auditoria no hemos
identificados observaciones sobre el reconocimiento de ingresos.

Informacidén presentada en adicion a los estados financieros.

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional,
la cual comprende el informe Anual de los Administradores a la Junta General
de Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados financieros
nuestro informe de auditorla. Se espera que dicha informacion sea puesta a
nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha

informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion
sobre la misma.

Vélez 556 y Gareia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos: 2510155 — 2513557

Emalil; panamericanyasoclados(@gmail.com
Cuayaquil - Ecuador




panamerican & asociados co.
A Mamber of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al
hacerlo, considerar si esta informacidn contiena inconsistencias materiales en
relacibn con los estados financieros o con nuestro conocimienio obtenido

durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materiaimente
incorrecta.

Una vez que leamos el informe Anual de los Administradores a la Junta
General de Accionistas, sl concluimos que existe un ermor material en esta

informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los Accionistas
de la Compariia.

Responsabilidad de la Administracion de estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros de conformidad con Normmas Intemacionales de
Informacion Financiera- NIIF emitidas por el consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la Administracién

como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidén es responsable
de evaluar la capacidad de la Compaiia para continuar como negocio en
marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos relacionadas con negocio
en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la intencibn de liquidar la compafila o cesar sus
operaciones, o bien, no tenga otra altemnativa realista que hacerio.

La Administracidn es responsable de la supervision del proceso de reporte
financiero de la compafiia,

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditorla son obtener seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a
fraude o emor, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada a conformidad con Normas Internacionales de Auditoria-
NIA. Detectara siempre un ermor material cuando este exista. Errores pueden
surgir debido a fraude o emor y son considerados materiales si individuaimente
o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyen en las

decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.
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Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional vy

mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

ldentificamos evaluamos los riesgos de ermor matenal en los estados
financieros, debido a fraude o emor, diseflamos y ejeculamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorrecidn material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionaimente emméneas o vulneracion del
control intemo.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia.

Evaluamos si las politicas contables ampliadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacibn, por parte de la
Administracion, de la base contable de negocio en marcha y, basados en la
evidencia e auditoria obtenida, evaluamos si existe o no una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas
significativas sobre |la capacidad de la compafla para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros

pueden ocasionar que la Compafia deje de ser una empresa en
funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y sl los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que
logren una presentacion razonable.
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Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia
respecto a, entre otros asuntos, el alcance el momento de la realizacién de la
auditoria planificada y los hallazgos significatives, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de
auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracidn una declaracién de
gue hemos cumplido con los requerimientos de ética en relacion con la
independencia e informamos acerca de todas las relaciones y otros asuntos de
los que se pueden esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracion de la
Compafia, determinamos aquellos que fueron mas significativos en la auditoria
de los estados financieros del afo actual que son, en consecuencia, las
cuestiones clave de audiloria. Describimos estos asuntos en nuestro informe
de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban
revelar publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro
informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés pablico de la comunicacion.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario
interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributaria de la compafiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinion al
respecto se emitird en un informe por separado.

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal RMNAE No. 110
RNC- No. 13.333

Guayaquil, Ecuador
Abril 16, 2019
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en ddlares)
Afoa terminados al 31 de
diclembre de
Motas 2018 2017
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efective y Equivalentes de Efectivo 1 134 546 101.124
Activos Financieros 2 1.074 206 227924
Deudores comarciales y Otras Cuentas por
Cobrar - ] 121.456 68.633
Activos por Impuestos Corientes 4 11,875 11.410
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.342.083 409.091
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propledad, Planta y Equipo, netos ] 28.447 35.729
Otros Activos No Corrlentes (] 30.761 26.311
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 68.208 75.040
TOTAL ACTIVOS
-__'__,J" -""---'
- - " i
Ing..Cindy Pita G
Gerente

Ver notas a los Estados Financieros
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en délares)
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Acreedores comerciales y otras cuenias por
pagar T 457 948 313N
Obligaciones con instituciones financieras 3424 2815
Pasivos por impuestos comientes 4y10 10.112 5478
Obligaciones con los ampleados 13.423 7.714
Otros pasives corrientes 184367 12,050
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 669.274 69.368
PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 30.198 14.751
TOTAL PASIVOS §97.306 74.118
PATRIMOMNIO B
Capital social 400.000 400.000
Reservas 5.806 5430
Superavit por inversidn 262.312 -
Resultados acumulados 4,116 3
Resultado del ejercicio 38.405 4.570

TOTAL PATRIMONIO

PASIVOS Y PATRIMONIOS TOTALES

Zeranle

Ver notas a los Estados Financieros
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresado en dblares)
Notas 2018 2017
Ingresos de Actividades Ordinarias 9 _ 659190 _ 403596
Utilidad Bruta 659.190 403.596
Intereses y otros ingresos B.255 a73
Gastos administrativos 263.920 338.704
Gastos financieros 340.470 43.006
Otros gastos 12.114 13.256
Utilidad antes de la Participacién de
Trabajadores ¢ Impuestos a la Renta 50.932 95613
Participacién de trabajadores 10y4 7.640 1.427
Utilidad antes de impuesto a la renta 43.292 8.086
Impuesto a la renta 10
Utilidad neta
o " _.-";I f--"_. "
thﬂﬁ ita G. C.P.A. Danny Gonzélez J.
Gerente Contador General

Ver notas a los Estados Financieros
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresado en dolaras)

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS
CAMBIOS

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION

CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Cobros procedentes de las ventas de bienas y prastacion de senicios

CLASES DE PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Pagos a provesdones por &l suministro de bienes y senicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Oiros pagos por actividades da oparacidn
Dividendos pagados
Dividendos recibidos
Intereses pagados
Iniereses recibidos
Otras entradas (salidazs) de electivo
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicionas de propledades, planta y aquipo
Otras antradas (salidas) de efechivo
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN)
ACTIVIDADES DE FINANGCIACION
Financiacion por présiamos a largo plazo
Pagos de préstamos
Otras entradas (sabdas) de efectivo

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivelentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periado

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

~Cindy Pita G.

Gerente
Ver notas a los Estados Financieros

33422

11.060

614.623
614 623

— (603.563)
(189 877)

(13.423)
(400.263)

-
=

— 1450}

(450)

22.812
123.037
{100.225)

33422
101.124
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36.636

169.420

203.470

(227.027)
(86.450)
(20.842)

(4.068)
B 663
(825)

275.804

{148 .251)
(15.100)
{133.151)

15467
19.133

(2 818)
(750)

38838
64 488
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GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E
IMPUESTOD A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO
Ajustes por gasto de depreciacion y amorizacion
Apustes por gasto por impuesio & la ronks

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
(Incremanio) dieminucién en cuentas por cobrar clientes
(Incremeanio) disminuciin en ofras cuanias por cobrar
(Incremanio) deminucikin an anticipo de provesdoras
(Incremenio) disminucion en otros aclives
incremenio (disminucion) en cuentas por pagar comenciales
incremento [disminuciin) en olras cusnias por pagar
Incremento (disminucion) en benaficios empleadcs
Incrameanto [disminucidn) en oiros pagivos

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS

EN} ACTIVIDADES DE OPERACION

!
A

~ing- ita 6.
Gerenta

Ver notas a los Estados Financieros

50.832

7.282
(4.797)
(7.540)

(52.823)
(B46.282)

{815)
426 637
176.951

5.708
256008
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9.513
—[2.044)
2899
(3.576)
(1427}
161851
{18.200)
43,111
(922}
103.981
(82 121)
11666
{1.905)
102851
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Naturaleza del Negocio. - REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A.
{CASAREAL), se constituyd en el Ecuador, en la ciudad de Guayaquil, el 19
de octubre de 1993 e inscrita en el Registro de Mercado de Valores de la
Superintendencia de companias el 19 de junio de 2014 con el nimero 94-2-
6-Cv-005.

La actividad principal de la compafiia es la bursatil o intermediacion de
valores gue se negocian en el Mercado de Valores,

Para obtener autorizacidn para efectuar negociaciones a través de los
mecanismos bursatiles establecidos la compafiia es miembro de BVG y BVQ,
el 20 de mayo de 2014 es publicada en el Registro Oficial 249 la Ley Para el
Fortalecimiento y Optimizacién del Sector Societario y Bursatil, reformatoria
de la Ley de Mercado de Valores dispuso la transformacion de la Bolsa de
Valores de Quito, de una corporacidon civil a una sociedad andnima,
adicional, el primer inciso de la Disposicion Transitoria Cuarta del Libro
Segundo del Cddigo Organico Monetario y Financiero (Ley de Mercado de
Valores) publicado en el Suplemento del Registro Oficial 332 de 12 de
septiembre de 2014 establece lo siguiente:

"Se autoriza la transfurmacmn de las bolsas de valores actualmente
existentes en el pais de corporaciones civiles a sociedades andnimas, para
EI efectu %mwmmm

L amrde a Ir::s t:ntEnﬂs dE ualnracmn que EE-tEID'ElCEI !a aﬂamblea
general de cada bolsa de valores, para lo cual deberan aplicar las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).”

Con estos antecedentes la compaiiia procedic a reclasificar sus cuotas

patrimoniales (nota 2) como acciones ubicadas en otros activos no
corrientes.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento — Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera- NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB)

Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de

los Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador,

Bases de Preparacion - Los estados financieros han sido preparados
sobre las bases del costo historicos, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. El costo historico esta basado generaimente
en el valor razonable de la contraprestacidn entregada a cambio de bienes
y Servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de wvaloracion, independientemente de si este precio es
directamentie observable o estimado utiizando otra técnica de valoracion.
Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compafiia tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha
de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o de revelacion en
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcion de las operaciones de amendamiento que estan dentro del
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el

valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor en uso
de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidon financiera, las mediciones
estructuradas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base
en el grado de importancia de los insumos para medicion del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para

activos o pasivos idénticos que la entidad pueda acceder a la fecha de
medicibn.
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Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1
que sean observables para el aclivo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasivo,

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en
miles de U. S dolares excepto cuando se especifique lo contrano.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros:

Efectivo y bancos - Incluye aguellos activos financieros liquidos y
depositos bancarios

Propiedades y equipo:

NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esta norma utiliza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a lo que en
nuestra normativa denominan "Bienes de Uso" o "Activo Fijo".

El objetivo de esta Nomma es prescribir el tratamiento contable de
propiedades, planta y equipo, de forma que los usuanos de los estados
financieros puedan conocer la informacion acerca de la inversion que la
entidad tiene en sus propiedades, planta y equipo, asi como los cambios
que se hayan producido en dicha inversion.

Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de
propiedades, planta y equipo son la contabilizacion de los activos, la

determinacion de su importe en libros y los cargos por depreciacion y
peérdidas por deterioro que deben reconocerse con relacion a los mismos.

La norma considera que las propiedades, planta y equipo son los activos
tangibles que:

= posee una entidad para su uso en la produccidn o suministro de bienes y
servicios, para arrendarios a terceros o para propositos administrativos; y

= cuyo uso durante mas de un periodo contable se espere.

Un elemento de propiedades, planta y equipo debera reconocerse como
activo si, y sdlo si;
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- sea probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos fuluros
derivados del mismo; y

= el costo del activo para la entidad pueda ser valorado con fiabilidad.

Modelo de revaluacidén: Con posterioridad a su reconocimiento como
activo, un elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable
pueda medirse con fiabilidad, se contabilizard por su valor revaluado, que
es su valor razonable, en el momenio de la revaluacion, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por
deterioro de valor que haya sufrido. Las revaluaciones se deberan hacer
con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse
utilizando el valor razonable en la fecha del balance.

Cuando se incremente el importe en libros de un activo como consecuencia
de una revaluacion, tal aumento se llevara directamente a una cuenta de
superavit de revaluacion (como reserva), dentro del patrimonio neto. No
obstante, el incremento se reconocera en el resultado del periodo en la
medida en que suponga una reversion de una disminucion por devaluacidn
del mismo activo, que fue reconocida previamente en resultados. Cuando
se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una
revaluacion, tal disminucion se reconocera en el resultado del periodo. No
obstante, la disminucién serd cargada directamente al patrimonio neto
contra cualquier superavit de revaluacion reconccido previamente en
relacion con el mismo activo, en la medida que tal disminucion no exceda el
saldo de la citada cuenta de superavit de revaluacion.

Medicién en el momento del reconocimiento: Todo elemento de
propiedades, planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser
reconocido como un activo, se valorara por su costo. El costo de un
elemento de propiedades, planta y equipo serd el precio equivalente al
contado en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza mas alla de
los plazos normales del crédito comercial, la diferencia entre el precio
equivalente al contade y el total de los pagos se reconocera como gastos
por intereses a lo largo del periodo de aplazamiento, a menos que se
capitalicen dichos intereses de acuerdo con el tratamiento alternativo
permitido en la NIC 23.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo puede contener:
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* su precio de adquisicidn, incluidos los aranceles de importacion y los
impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio,

= todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo en
el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia;

* la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del
elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta,
cuando constituyan obligaciones en las que incurre la entidad como
consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado periodo. con
propdsitos distintos del de la produccion de inventarios durante tal periodo.

Valor residual: es el imporie estimado gque la entidad podria obtener
actualmente por desapropiarse del elemento, después de deducir los
costos estimados por tal desapropiacion, si el activo ya hubiera alcanzado
la antigledad y las demas condiciones esperadas al término de su vida (til,

Deterioro del Valor de los Actives: Es el método para determinar si un
elemento de propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor.
Esta metodologia esta regulada bajo la NIC 36.

Método de depreciacion y vida Gtiles- El costo de propiedades y equipos
s& deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida (til estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
aquipos y las vias uliles usadas en el calculo de la depreciacion:

itemn Vida 0til % Deprecacion
Edificios 20 5%
Instalaciones 10 10%
Muebles y Enseres 10 10%
Equipos e oficina 10 10%
Equipos de Compulacién 3 33.33%
Vehiculos 5 20%

Retiro o venta de propiedades y equipo — La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una venta de una partida de propiedades y equipo es
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calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultado

Deterioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada perlodo
sobre el cual se informa, la Compafiia evalia los importes en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufndo alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importa recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro de valor (de haber alguna)

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto Corriente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto

del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos — Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas enire el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafiia disponga de utilidades gravables facturas contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconccen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de olros
activos y pasives en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un active por impuesto diferido debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra e suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el fuluro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo

Yeélex 5506 v Garcia Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera
Teléfomos: 2510155 - 25135587

Email: panamericanyasociados/agmail.com
Guayaquil - Ecuador




panamerican & asociados co.
A Mesber of BUSINESS COMSULTING SERVICES INTL.

se realice o el pasivo se cancele basandose en las tasas (y leyes fiscales)

que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que sé Informa,

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los aclivos por
impuestos diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar @l importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importantes
reconocidos en esas partidas y la compafiia tiene la intencion de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafila tiene una obligacion
presente (a sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es
probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios economicos para cancelar la obligacion y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesano para cancelar la obligacidon presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las inceridumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efectivo del
valor del dinero en el tiempo es material)

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
economicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virfluaimente seguro que se recibird
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar como un activo si es
vitualmente seguro que se recibira el desembolso el monto de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad

Beneficios a empleados:

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio. El
costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
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Proyectada, con wvaloraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del

afio en el que se generan, asl como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a ofro resultado integral en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas vy no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a trabajadores - La Compafila reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utiidades de la
compafiia. Este beneficio se calcula la tasa del 15% de las utilidades
liquidad de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compafiia puede otorgar.

Gastos - Los gastos se registran al costo historico. Los gastos se
reconocen a medida que son incurmidos, independientemente de la fecha

en que se hayan realizado el pago, y se registran en el periodo en el que
S& conocen,

Compensaciéon de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gaslos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o
por una norma legal, contemplan la posibiidad de compensacion y la
Compaifila tiene la intencibn de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago el pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.
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Inetrumentos financieros. - Los activos y pasivos financieros se
reconocen cuando la Compafiia pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento,

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.

Los costos de transaccion que son directamente atribuible a la adquisicion
o emision de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos
de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos y
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios
en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos
financieros disponibles para |la venta®, y "préstamos y partidas por cobrar”,

La clasificacién depende de la naturaleza y propdsito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las
compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el marcado.

Método de la tasa de interés efective. — El método de la tasa de interés
efectiva es un metodo de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos bdsicos de interés pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o cuando sea adecuado, es un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintas a los activos financleros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier detarioro de valor.

Deterioro del valor de activos financieros. - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa.

Un activo financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo vy los flujos de efectivo futuro
estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir;

Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; o

+ Infracciones de las clausulas coniractuales, tales como incumplimiento
o moras en el pago de los intereses o el principal; o

« Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

» La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido
a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y
el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a
la tasa de interés efectivo original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la perdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a traves de una cuenta de provision.

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable,
se elimina contra la cuenta de provision.

La recuperacion posterior de los montos previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta provision,
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Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiones se
reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros. -~ La Compafiia dara de baja
en cuenta un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherenles a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compafila no transfiere
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad y continGa reteniendo el control como activo transferido, la
compafila reconocera su participacion en el activo y la obligacién asociada
por los montos que tendria que pagar. Si la Compadia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero. La Compafila continuara reconociende el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma
colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos Financleros. — Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual. Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
compafia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidn
financiera.

Otros Pasivos Financieros - Los ofros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos vy las cuentas por pagar comerciales y ofras) se miden

posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa interés
efectiva.

E! método de la tasa interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del pericdo relevante. La tasa de interés efectiva en la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honoranos y los puntos pagado recibidos que
forman parte de la tasa interés efectiva y los costos transaccién y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o cuando sea adecuado) de un periodo mas corto con el importe
neto en libros en el momento del reconocimiento inicial.
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Baja de un pasivo financiero. - La compafila dara de baja un pasivo
financiero si y solo si expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la
compafia. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financieros

dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en el
resultado del periodo.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera
nuevas y revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo
actual.

Durante el afio en curso, la Compafia ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Nommas
Internacionales de Contabilidad (IASB), v gque son mandatoriamente
efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente.

Maodificaciones a la NIC 7 Iniclativa de Revelacién

La compafia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio
en curso. Las modificaciones requieren gue una entidad revela informacion
que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios
en las obligaciones derivadas de las actividades de financiacion, incluyendo

tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en
efectivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero ain no efectivas. - La
siguientes Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) nuevos y
revisadas que han sido emitidas, pero aln no son efectivas, que permiten
aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Efectiva a partir

NIIE Titulo de periodos que
inicien en o
después de

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos precedentes de contratos Enero 1, 2018

con clientes
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 8: Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacion y medicion de activos financieros. Esta norma se modificod
postenomente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacion y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en
estados financieros y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos
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para la contabilidad de coberiura general. En julio del 2014, se emitid otra
version revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones imitadas a los requisilos de clasificacion y medicion al
introducir una calegoria de medicion a "valor razonable con cambios en
otro resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC
39- Instrumentos Financieros se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente los instrumentos de deudas
que s& mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales qué son Unicamente pagos de capital @ intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en
un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos
de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fecha
especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capilal e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al
final de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9 las
entidades pueden hacer una eleccion imevocable para presentar los
cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio
(no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion contingente
reconocida por el comprador en una combinacion de negocios del acuerdo
con NIIF 3) en otro resultade integral, y solo con el ingreso por dividendos
generalmente reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados la NIIF 9 requiere que el importe generado por
cambio en el valor razonable del pasivo Financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de credito del refendo pasivo se presente en otro
resultado integral, a menos gque, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en ofro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del perlodo, Los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son
posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segin la NIC 39, |a
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
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designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo
de deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de
deterioro por perdidas incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo
de deterioro por perdida crediticia esperada requiere que una entidad
contabilice las perdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no
5 Nnecesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las
perdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismo de contabilidad de
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad
con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura son mucho mas flexibles, aspecificamenta, al ampliar los tipos de
instrumentos que se dasifican como instrumentos de cobertura y los tipos
de componentes de riesgo de partidas no financiera elegibles para la
contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y reemplazado la
prueba de efectividad por el principio de “relacion econémica®. Ya no se
requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afadieron requerimientos de revelacidn mejorados
sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracién de la Compafia se encuentra evaluando los impactos
sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de este efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado,

NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes

La NIIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que den utilizar
las entidades en el registro v reconocimiento de ingresos procedentes de
contratos con clientes. La NIF 15 reemplazara el actual lineamiento de
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en
que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad deberia
reconocer el ingreso en la medida que represente la transferencia de
bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, es un
importe que refleje la contraprestacidn que la entidad espere recibir a
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cambio de esos bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade un
modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso.

Paso 1: Identificar el contrato de clientes

Paso 2: Ildentificar las obligaciones de desempefio o desempefio en el
contrato

Paso 3: Determinar el precio de la transaccién

Paso 4: Distribuir el precioc de transaccién a las obligaciones de
desampefio del contrato

Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad
satisfaga la obligacion de desempefio.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en medida
que) se satisfaga una obligacién de desempefio, es decir, cuando el
“control” de los bienes y servicios relacionados con una obligacion de
desempefio particular es transferido al cliente. Se han afiadido muchos
mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones
especificas. Ademas, la NIFF 15 requiere amplias revelaciones,

En abril del 20186, el IASB emitio “clasificaciones a la NIIF 15" en relacién a
la identificacibn de obligaciones de desempefio, consideraciones de
principales versos agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracién de la Compafia se encuentra evaluando los impactos
sobre los impuestos reconocidos an los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de este efecto hasta gue un examen detallado haya sido
completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca inherentes a la actividad econdmica de la compafiia, con el
proposito de determinar la valuacion y representacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinibn de la
Administracion estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de

la informacion disponible al momento, los podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.
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A continuacion, se presenta las estimaciones y juicios contables criticos
que la Administracibn de la compafia ha utilizado en el proceso de
aplicacion de los criterios contables:

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. — El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos,
depende de varics faclores que son determinados en funcién de calculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una lasa
descuento; cualguier cambio en los supuestos impacta en valor en libros de
las provisiones de estos beneficios

La tasa descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos
beneficios.

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de Riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios, la
compafiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados,

A continuacién, se presenta una definicion del riesgo que enfrenta la
compania, una caracterizacitn y cuantificacién de estos, y una descripcién
de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la compaiia,
sl s el caso,

Riesgo de Crédito. - el riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pardida financiera para la compafila. La compafiia ha adoptado una politica
de (nicamente involucrase con clientes reconocidos de acuerdo a sus
politicas internas y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiados
como forma de mitigar el riesgo de una perdida financiera ocasionada por
los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por un numero
importantes de clientes distribuidos equitativamente. La evaluacion de
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crédito continua se realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por

cobrar. La compafia no mantiene exposicion de riesgo de créditos
significativos.

Riesgo de liquides. - La administracién tiene la responsabilidad final por la
gestibn de liquides, a la vez que ha establecidos un marco de trabajo
apropiado para la gestibn de liquides de manera que la gerencla pueda
manejar los requerimientos financiamiento a corto, mediano y largo plazo,
asi como la gestion de la fiquides la compaiila. La empresa maneja resgo
de liguides manteniendo, facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimientos de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital. - La administracidn gestiona su capital para asegurar
que la compafia estara en capacidad de confinuar como emprésa en
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la
optimizacion de los saldos de deudas y patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracion de
companiia considera que en los libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en estados financieros se aproxima a su
valor razonable.

ONCI ION ARI

» De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, s& calcula en un 22%, sobre las utilidades sujetas a distribucion y
del 12% sobre la sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

« A partir del ejercicio fiscal 2011 enird en vigor la norma que exige el
pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta ", cuyo valor es
calculade en funcidn de las cifras reportadas el afo anterior sobre el
0.2% del patrimonio total, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% del activo total, Dichos rubros deben
incrementarse o disminuirse por concepto establecidos en disposiciones
tributarias.

Aspecto Tributarios:

El 28 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Orgénica para reactivaciones
de la economia, fortaleciendo la dolarizacion y modemizacion de la gestion
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financiera, a continuacion, se detalla los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley.

-

Seran considerado deducibles para el célculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucios y jubilacidn patronal, que no provenga de
pravisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no)

Se incrementan la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%
y cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficlaros o similares o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad
incumpla esta debe informar sobre sus accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiaros o similares, la tarifa sera comespondiente a
sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el
beneficiario efectivo no es titular nominal o formal bajo régimen juridico
especifico.

Para el calculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles
se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera,
decimocuarta remuneracidn, aportes patronales, y los valores gasto
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicion de
nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de producciones.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el
anticipo pagado y el impuesto causado, siempre que se verifiqgue que se
ha mantenido o incrementos el empleo neto.
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL)

MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018

(Nota 1) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre del 2018

es como sigue:

2018 2017
Caja chica 100 100
Caja general - 20.000
Bancos : 134 446 81.024
Total 134.546 101.124

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

2018 2017
Renta fija
Certificaciones 710.000 40.000
Papel comercial B81.651 -
Notas de crédito 5704 B.804
Bonos del estado - 1.487
Titulos Banco Central 381
Renta variable
_Acciones y participaciones (a) 276.761 177.292
Total 1.074.206 22T 924

{a) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el importe de acciones esta
compuesto de acciones de las Bolsas de Valores de Quito y
Guayaquil por US$ 72384 y US$ 60.523 respectivamente,

ademas de acciones colizadas.
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(Nota 3) DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre del 2018 es como sigue:

2018 2017
Asesoria 39.384 30.731
Anticipo proveedores 23.205 3.492
Otras cuentas por cobrar 48.8892 33.420
Empleados 5.686 130
Rendimiento de intereses 3.835 851
Comisiones bursatiles 354
Total 121.456 68.633

(Nota 4) ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de activos por impuestos comrientes al 31 de diciembre del 2018
es CoOmo sigue:

2018 2017
Crédito tributario IVA 441 3.894
Cradito tributano IR 5,883 3,180
Anticipo impuesto a la renta 513 -
Retenciones en la fuente de
__impuestoalarentaf(a) LB Eﬂ o i
Total 11.875 11.410

(@) Al 31 de diciembre de 2018 el saldo de la cuenta retenciones en la
fuente estd conformado principalmente por el crédito ftributario no
compensado de los affos 2018 y anteriores.

Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos por impuestos corrientes se
detallan como sigue:
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2018 2017

Retenciones en la fuente de VA e
Impuesto a la renta 400 om
Impuesto a la renta 4797 3.516
Impuesto al valoragregado 1.140 1.276
Total 10.112 5.478

(Nota §) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El detalle de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2018 es como

sigue;

2018 2007
Instalaciones 5.800 5,800
Muebles y enseraes 3.900 3.800
Maquinaria y equipos 1.119 1.119
Equipos de computacion 4315 4315
Vehiculos 28.000 28.000
Total costo 43134 43134
() Dapreciacién (14.687) (7.408)
Total neto 28.447 35.729

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afios terminados el

31 de diciembre de 2018 es el siguiente:

Sadda al = Salao al

Si-cc-2017  Adqulsiciones  Reclmsificacisn 44 gic2018

Instalncionss &.800 . 5,800
uabiEs v Ensares 3,000 - = 3,900
Macpinaria ¥ equipos 1.119 = = 1.119
Equipos di cormputacian 4315 u % 4315
_Vehiculos 28 000 = 28.000
Total 4314 - - 43,134

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los afos terminados el

31 de diciembre de 2017 es el siguiente:
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ko al Saldo al
Stdiegors  Adqusiciones  Reclificacttn  y1 g 017
Inslalacliongs 5.BOO 5.800
Muables v ansares 3.800 3,800
Maguinaria y aquipos 1.118 . 1.119
Equipos de computacion 2.515 1.800 4,315
Vehiculos - 28,000 28.000
Total 13,334 29.800 43134

(Nota 6) OTROS NO ACTIVOS NO CORRIENTES

El detalle de otros no activos no comientes al 31 de diciembre del 2018 es

coOmo sigue:

2018 2017
Depdsitos en garantia BVQ 15.725 14.440
Depositos en garantia BVG 13.822 14.489
Fondo emergente 10.214 10.382
Total 39.781 39.311

(Nota 7) ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

PAGAR

El detalie de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de

diciembre del 2018 es como sigue:

2018 2017
Préstamos 441,623 -
Accionistas 10.132 2.451
Proveedores 5.508 24 936
Obligaciones con el IESS G6avy 1.174
Anticipo de clientes - 2.750
Total 457.948 31.311
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(Nota 8) PATRIMONIO
Capital Social
Al 31 de diciembre del 2018, el capital social pagado esta compuesto de la
siguiente manera:
Valt naminal UBDE  Partieipaciin LSS
2018 2017 018 2017 2018 T
Ryt Danic Laesea Copace SRATE  BR4TE 0 400 330004 27704 BOOOY SR
Desarmiic Enprecsral Cis Liss
BIEMPRESS 18000 15000 400 60000  BOO00 16.00%  15.00%
Learios Manusl Egaa Minuchs i 10,828 400 42,100 0.00%  1063%
Uscar Emiio Loar Oponis 3,883 3883 400 14752 1413z 1E8% A AR
dras Ecuards Marewr Vllarar L316 1318 T 584 5284 A13T% 1LE%
Towd 100.000 900 200 S00L000  ADOOD0  10000%  100.0T%
Reservas

Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

(Nota 8) INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

El detalle de ingresos por actividades al 31 de diciembre del 2018 es como

sigue:
2018 2017
Venta titulos valores 263.9186 143.474
Operaciones bursatiles 191.508 186.127
Valuacion de instrumentos financieros BB.023 32.385
Prestacidn de servicios 71.074 30.157
Dividendos 43.350 8.583
Intereses y rendimientos 1.319 2.860
Total 659.190 403.596
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(Nota 10) IMPUESTO A LA RENTA

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la
Compaiiia, para propdsitos de determinacion del gasto por impuesto a la
renta por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron las

siguientes:
2018 2017
Utilidad antes de participacion de trabajadores 50.932 9.513
Participacion de trabajadores en utilidades (7.640) (1.427)
43.292 B.088
Mas: Gastos no deducibles 5.514 7.265
Menos: Dividendos exentos (43.350) (8.593)
Mas: Participacion de trabajadores en utilidades 6.503 1.289
Utilidad Gravable 11.959 8.047
Impuesto a la renta 22% 2631 3.516
_Total impuesto a |a renta (impuesto minimo) 4.797 4.570
Tasa impositiva efectiva 9.42% 36.96%

(a) La tasa impositiva diferenciada se genera de acuerdo a lo estipulado
en los ariiculos del 37 al articulo innumerado anterior al articulo 40 de
la Ley de Régimen Tributario interno (Gltima modificacion 21-ago-
2018), en concordancia con el Articulo 51 Reglamento para la
aplicacién Ley de Régimen Tributario Intemo, cuyo texto indica lo

siguienta:

La tarifa impositiva sera la correspondiente a sociedades mas tres (3)

puntos porcéntuales cuando:

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un fitular residente,
establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de
menor imposicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario

efectivo es residente fiscal del Ecuador.
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Contingencia

A la fecha de emision de este informe, las declaraciones de impuesto a la
renta commespondiente 2012 a 2018 no han sido revisadas por el Servicio de
Rentas Intemas. Consecuentemente, la Compafila mantiene Ila
contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por
deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la
Administracién considera que de existir revisiones posteriores las posibles
observaciones que surjan no seran significalivas.

achos Ocurride

Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de aprobacion de los estados
financieros no se produjeron eventos que, en opinidn de la Administracion
de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados
Financieros adjuntos.

n de Fina

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018,
han sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a los Accionislas
para su aprobacidn, En la opinidn de la administracion, estima no habra
maodificaciones al contenido de los mismos.
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