
  

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL) 

ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

CON LA OPINION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE 

      

Vélez 556 y García Avilés Sto Piso Edificio Briz Vera 
Teléfonos: 2510155 2513557 
Email: panamericanyasociadosdgmail.com 
Guayaquil 

    

     



  

A Menbar of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL. 

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL 
S.A. (CASAREAL) 

INDICE 

Opinión de los Auditores Independientes 

Estado de Situación Financiera 

Estado de Resultado Integral 

Estado de Cambios en el Patrimonio 

Estado de Flujos de Efectivo 

Notas a los Estados Financieros 

  

Vélez 56 y García Ayilés Sto Piso Edificio Briz Vera 
Teléfonos: 2510155 — 2513557 
Email: panamericanyasociadosía gmail.com 
Guayaquil - Ecuador 

   



  

Informe de los Auditores Independientes 

Alos Accionistas de: 

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL) 

Opinión 
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de REAL CASA DE 
VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL) Que comprenden el estado de 

situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados 
de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el 

año terminado en esa fecha, así como las notas a los estados financieros que 
incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posición financiera de 
REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL) al 31 de 
diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por 
sl año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Intemacionales de 
Infomación Financiera- NIF emitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabilidad (IASB) 

Fundamentos de la Opinión 

Nuestra Auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de 
Auditoría- NIA. Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas normas so 
describen más adelante en este informe en la sección- Responsabilidades del 
auditor en relación con la auditoría de los estados financieros” Somos 
independientes de REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL SA. 
(CASAREAL) de acuerdo en el Código de Ética para Profesionales de la 
Contabilidad del Consejo de Normas Intemacionales de Ética para Contadores 
(ESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la 
Superintendencia de Compañías Valores y Seguros del Ecuador, y hemos 
cumplido las demás responsabiidades de ética de conformidad con dicho 
Código. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión 
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Cuestión clave de auditoría 
Las cuestiones clavo de auditoría es aquella que, según nuestro juicio 
profesional, ha sido de mayor signifcatividad en nuestra auditoría de los 
estados financieros del período actual. Esta cuestión ha sido tratada en el 
contexto de nuestra auditoría de los estados financieros en su conjunto y en la 

formación de nuestra opinión sobre éstos, y no expresamos una opinión por 
separado sobre esta cuestión 

Valoración de acciones 
Como se detalla en la nota 9, por efectos de la aplicación de la Ley Para el 
Fortalecimiento y Optimización del Sector Societario y Bursátil y la Disposición 
Transitoia Cuarta del Libro Segundo del Código Orgánico Monetario y 
Financiero (Ley de Mercado de Valores) publicado en el Suplemento del 
Registro Oficial 332 de 12 de septiembre de 2014, en las cuales se autoriza 
transformación de las Bolsas de valores del Pais de Corporaciones Civiles a 
Sociedades Anónimas, la compañía procedió a reclasiicar las cuotas 
patrimoniales a acciones por un importe total de US$132,907. 

  

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en 
relación con la valoración de acciones: 

Andlisis detallado de bases de valuación emitidos por los entes de control 
respectivos y las propias Bolsas de Valores. 

Evaluamos el diseño e implementación y eficacia operativa de los controles 
identificados en el proceso de reconocimiento y valoración de acciones. 

Seleccionamos una muestra del portafolio y se verífico su apropiado 
reconocimiento, 

En ol desarrollo de los referidos procedimientos de auditoría no hemos 
identificados observaciones sobre el reconocimiento de ingresos. 

Información presentada on adición a los estados financieros. 
La Administración es responsable por la preparación de información adicional, 
la cual comprende el informe Anual de los Administradores a la Junta General 
de Accionistas, pero no incluye el juego completo de estados financieros 
nuestro informe de auditoría Se espera que dicha información sea puesta a 
nuestra disposición con posterioridad a la fecha de este informe 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha 
información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión 
úsobre la misma. 
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En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra 
responsabilidad es leer dicha información adicional cuando esté disponible y, al 
hacerlo, considerar si esta información contiene inconsistencias materiales en 
relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido 
durante la auditoría, o si de otra foma parecería estar materialmente 
Incorrecta 

Una vez que leamos ol informe Anual de los Administradores a la Junta 
General de Accionistas, si concluimos que existe un error material en esta 
información, tenemos la obligación de reportar dicho asunto a los Accionistas 
de la Compañía 

  

Responsabilidad de la Administración de estados financieros 
La Administración es responsable de la preparación y presentación razonable 
de los estados financieros de conformidad con Normas Intemacionales de 
Información Financiera- NIIF emitidas por el consejo de Normas Internacionales 
de Contabilidad (lASB), y del control interno determinado por la Administración 
como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres 
de errores materiales, debido a fraude o error.     
En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable 
de evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en 
marcha, revelando, según corresponda, les asuntos relacionadas con negocio 

en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la 
Administración tenga la intención de liquidar la compañía o cesar sus 
operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo. 

  

La Admuistración es responsable de la supervisión del proceso de reporte 
financiero de la compañía. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados 
financieros 
Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los 
estados financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a 
fraude o error, y emitir un informe de auditoría que incluya nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada a conformidad con Normas Intemacionales de Auditori 
NIA, Detectará siempre un error material cuando este exista. Errores pueden 
surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si individualmente 
o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyen en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados 
financieros. 
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Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas 
Internacionales. de Auditoría, aplicamos nuestro juicio profesional y 
mantenernos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría. 
También: 

  

+ Identíicamos evaluamos los riesgos de error matenal en los estados 
financieros, debido a fraude o eror, diseñamos y ejecutamos 
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos 
evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opinión El rlesgo de no detectar un error material debido a 
fraude es más elevado que en el caso de una incorreción material debido a 
error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
deliberadas, manifestaciones intencionalmente erróneas o vulneración del 
control interno. 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con 
el fin de diseñar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la 
efectividad del control interno de la Compañía. 

+ Evaluamos si las políticas contables ampliadas son apropiadas y si las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la 
Administración es razonable, 

   

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la 
Administración, de la base contable de negocio en marcha y, basados en la 
evidencia e auditoría obtenida, evaluamos si existe o no una incertidumbre 
material relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas 
significativas sobre la capacidad de la compañía para continuar como 
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, so 
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a las 
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas 
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinión modificada. Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha 
de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros 
pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en 
funcionamiento 

  

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los 
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros 
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que 
logren una presentación razonable. 
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Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía 
respecto a, entre otros asuntos, el alcance el momento de la realización de la 
auditoría planificada y los hallazgos significativos, así como cualquier 
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de 
auditoría. 

Proporcionamos a los responsables de la Administración una declaración de 
que hemos cumplido con los requerimientos de ética en relación con la 
independencia e informamos acerca de todas las relaciones y otros asuntos de 
los que se pueden esperar razonablemente que puedan afectar a nuestra 
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas 

    

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administración de la 
Compañía, determinamos aquellos que fueron más significativos en la auditoría 
de los estados financieros del año actual que son, en consecuencia, las 
cuestiones clave de auditoría Describimos estos asuntos en nuestro informe 
de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban 
revelar públicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco 
frecuentes, determinemos que un asunto no se debería comunicar en nuestro 
informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas 
superarian los beneficios de interés público de la comunicación. 

  

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios: 
De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario 
Intemo, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones 
tributaria de la compañía en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinión al 
respecto se emitirá en un informe por separado, 

ANY Rd, 
Ing. Mario Martínez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA. 
Representante Legal RNAE No. 110 
RNC-No, 13.333 

Guayaquil, Ecuador 

Abril 15, 2019 
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL) 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

(Expresado en dólares) 

Años terminados al 31 de 
diciembre de 

Notas 2018 2017 
ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1 134548 101.124 
Activos Financieros 2 1.074208 22792 
Deudores comerciales y Otras Cuentas por 

Cobrar 3 121.456 68.693 
Activos por Impuestos Corrientes. 4 875 11.410 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.342.083 409.091 

ACTIVOS NO CORRIENTES 
Propiedad, Planta y Equipo, netos 5 28.447 35.729 
Otros Activos No Corrientes. 6 303: 
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 75.040 

TOTAL ACTIVOS 94131 

    

Gerente Contador General 

Ver notas a los Estados Financieros 
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL) 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

  

(Expresado en dólares) 

PASIVOS. 
PASIVOS CORRIENTES 
Acreedores comerciales y olras cuentas por 

pagar a 457.948 31311 
Obligaciones con insituciones financieras. 3424 2815 

Pasivos por impuestos comentes ay1o 10.112 5478 
Obligaciones con los empleados. 13.423 7,714 

Otros pasivos corrientes. 184.367 12050 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 569.274 59.368 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligaciones con instuciones financieras. —30.198 14.761 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 30.198 14.751 

TOTAL PASIVOS 597305 za19 

PATRIMONIO . 
Capital social 400.000 400.000 

Reservas. 5.808 5430 
Superávit por Inversión 202.312 - 
Resultados acumulados 4.116 3 
Resultado del ejercicio 38.495 4570 
TOTAL PATRIMONIO 

PASIVOS Y PATRIMONIOS TOTALES 

“Gerente 

  

Ver notas a los Estados Financieros 
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL) 
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

(Expresado en dólares) 

Notas 2018 2017 

Ingresos de Actividades Ordinarias 9 —S61Ñ0 —cossó0 
Utilidad Bruta 859.190 

Intereses y otros ingresos 8255 973 
Gastos administrativos. 263.920 338704 
Gastos financieros 240.470 43.098 
Otros gastos. 12.114 13256 

Utilidad antes de la Participación de 
Trabajadores e Impuestos a la Renta 50.932 as 

Participación de trabajadores 10y4 7.549 1427 
Utilidad antes do impuesto a la renta 43292 3.086 

Impuesto ala renta 10 4.797 23616 
Utilidad neta 38.495 4570 

  

0 hno EPA Danes Sale 
Gerente Contador General 

Ver notas a los Estados Financieros 
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL) 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresado on dólaros) 
2018 

INCREMENTO NETO (DISMINUCIÓN) EN EL EFECTIVO Y 
EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS 

CAMBIOS. 33422 
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 11.060 

CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN —s142 
¡Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios e14.823 
CLASES DE PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN —1603,563) 

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (189.877) 
Pagos a y por cuenta de los empleados (13.423) 
Otros pagos por actividades de operación (400.269) 
Dividendos pagados. z 
Dividendos recibidos. - 
Intereses pagados 5 
Intereses recibidos 2 
Otras entradas (salidas) de efectivo E 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 1450 
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo - 
Otras ontradas (salidas) de efectivo (aso) 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) 
ACTIVIDADES DE FINANCIACIÓN 2812 
Financiación por préstamos a largo plazo 123.097 

Pagos de préstamos (100.225) 
Otras entradas (salidas) de efectivo. 

Incremento (disminución) neto de efecto y equivalentes al efecivo 33422 
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo. 101.124 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO 
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GANANCIA (PÉRDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E 
IMPUESTO ALA RENTA. 
AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO 
Alustes por gasto de depreciación y amorización 
Ajustes por gasto por impuesto ala rota 
Ajustes por gasto por participación trabajadores 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS. 
(Incremento) daminución en cuentas por cobrar clientes 
(incremento) disminución en otras cuentas por cobrar 
(neremento) disminución en anto de proveedoras 
(ncremento) disminución en oros actwos 
Incremento (disminución) an cuentas por pagar comerciales 
Incremento (disminución) en iras cuentas por pagar 
Incremento (dlsminución) en beneficios empleados 
Incremento (disminución) en tos pasivos 

FLUJOS DE EFECTIVO NETOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS. 
EN) ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

—% E a - CEN 
“Gerente 

Ver notas a los Estados Financieros. 
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL) 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1. INFORMACION GENERAL 

Naturaleza del Negocio. - REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. 
(CASAREAL), se constituyó en el Ecuador, en la ciudad de Guayaquil, el 19 
de octubre de 1993 e inscrita en el Registro de Mercado de Valores de la 
Superintendencia de compañías el 19 de junio de 2014 con el número 94-2- 
6-CV-005. 

  

La actividad principal de la compañía es la bursátil o intermediación de 
valores que se negocian en el Mercado de Valores. 

Para obtener autorización para efectuar negociaciones a través de los 
mecanismos bursátiles establecidos la compañía es miembro de BVG y BVQ, 
el 20 de mayo de 2014 es publicada en el Registro Oficial 249 la Ley Para el 
Fortalecimiento y Optimización del Sector Societario y Bursátil, reformatoria 
de la Ley de Mercado de Valores dispuso la transformación de la Bolsa de 
Valores de Quito, de una corporación civil a una sociedad anónima, 
adicional, el primer inciso de la Disposición Transitona Cuarta del Libro 
Segundo del Código Orgánico Monetario y Financiero (Ley de Mercado de 
Valores) publicado en el Suplemento del Registro Oficial 332 de 12 de 
septiembre de 2014 establece lo siguiente. 

  

“Se autoriza la transformación de las bolsas de valores actualmente 
existentes en el país de corporaciones civiles a sociedades anónimas, para 

tal efecto, las ismbros serán el 

  

valores, acorde a los criterios de valoración que establezca la asamblea 
general de cada bolsa de valores, para lo cual deberán aplicar las Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIIF).” 

Con estos antecedentes la compañía procedió a reclasificar sus cuotas 
patrimoniales (nota 2) como acciones ubicadas en otros activos no 
corrientes. 
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2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento — Los estados financieros han sido 
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Información 
Financiera- NIF, emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Contabilidad (IASB) 

Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de 
los Estados Unidos de América (U.S dólar), el cual es la moneda de 
circulación en el Ecuador. 

Basos de Preparación - Los estados financieros han sido preparados 
sobre las bases del costo históricos, tal como se explica en las políticas 
contables incluidas más abajo. El costo histórico está basado generalmente 
en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes 

y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibirá por vender un activo o el 
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado 
en la fecha de valoración, independientemente de si este precio es 
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoración. 

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compañía tiene en 
Cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del 
mercado tomarían en cuenta al far el precio del activo o pasivo a la fecha 
de medición. El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en 
los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a 
excepción de las operaciones de arrendamiento que están dentro del 
alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el 
valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor en uso 
de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de infomación financiera, las mediciones 
estructuradas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con baso 
en el grado de importancia de los insumos para medición del valor 
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación 

Nivel 4: son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para 
activos o pasivos idénticos que la entidad pueda acceder a la fecha de 
medición. 
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Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 
que sean observables para el activo O pasivo, ya sea directa o 
indirectamente 

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en 
miles de U. S dólares excepto cuando se especifique lo contrario, 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas 
en la preparación de estos estados financieros: 

Efectivo y bancos — Incluye aquellos activos financieros líquidos y 
depósitos bancarios 

Propiedados y equipo: 

NIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS. 
Esta norma utliza el nombre de Propiedades, Planta y Equipo, a lo que en 
nuestra normativa denominan "Bienes de Uso" o "Activo Fijo". 

  

El objetivo de esta Norma es prescribir el tratamiento contable de 
propiedades, planta y equipo, de forma que los usuarios de los estados 
financieros puedan conocer la información acerca de la inversión que la 
entidad tiene en sus propiedades, planta y equipo, así como los cambios 
que se hayan producido en dicha inversión 

Los principales problemas que presenta el reconocimiento contable de 
propiedades, planta y equipo son la contabilización de los activos, la 

determinación de su importe en libros y los cargos por depreciación y 
pérdidas por deterioro que deben reconocerse con relación a los mismos. 

La noma considera que las propiedades, planta y equipo son los activos 
tangibles que: 

+ posee una entidad para su uso en la producción o suministro de bienes y 
servicios, para arrendarlos a terceros o para propósitos administrativos; y 
+ cuyo uso durante más de un periodo contable se espere, 

Un elemento de propiedades, planta y equipo deberá reconocerse como 
activo si, y sólo si: 
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* sea probable que la entidad obtenga los beneficios económicos futuros 
derivados del mismo; y 

+ el costo del activo para la ontidad pueda ser valorado con fiabilidad, 

Modelo de revaluación: Con postenoridad a su reconocimiento como 
activo, un elemento de propiedades, planta y equipo cuyo valor razonable 
pueda medirse con fiabilidad, se contabilizará por su valor revaluado, que 
es su valor razonable, en el momento de la revaluación, menos la 
depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por 
deterioro de valor que haya sufrido Las revaluaciones se deberán hacer 
con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo 
momento, no difiera significativamente del que podría determinarse 
utilizando el valor razonable en la fecha del balance. 

  

“Cuando se incremente el importe en libros de un activo como consecuencia 
de una revaluación, tal aumento se llevará directamente a una cuenta de 
superávit de revaluación (como reserva), dentro del patrimonio neto. No 
obstante, el incremento se reconocerá en el resultado del periodo en la 
medida en que suponga una reversión de una disminución por devaluación 
del mismo activo, que fue reconocida previamente en resultados. Cuando 
se reduzca el importe en libros de un activo como consecuencia de una 
revaluación, tal disminución se reconocerá en el resultado del periodo. No 
obstante, la disminución será cargada directamente al patrimonio neto 
contra cualquier superávit de revaluación reconocido previamente en 
relación con el mismo activo, en la medida que tal disminución no exceda el 
saldo de la citada cuenta de superávit de revaluación, 

Medición en el momento del reconocimiento: Todo elemento de 
propiedades, planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser 

reconocido como un activo, se valorará por su costo. El costo de un 
elemento de propiedades, planta y equipo será el precio equivalente al 
contado en la fecha de reconocimiento. Si el pago se aplaza más allá de 
los plazos normales del crédito comercial, la diferencia entre el precio 
equivalente al contado y el total de los pagos se reconocerá como gastos 
por intereses a lo largo del periodo de aplazamiento, a menos que se 
capitalicen dichos intereses de acuerdo con el tratamiento altemativo 
permitido en la NIC 23. 

  

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo puede contener: 
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su precio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los 

impuestos indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisición, 
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio; 

«todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo en 
el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma 
prevista por la gerencia; 

+ la estimación inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del 
elemento, así como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta, 
cuando constituyan obligaciones en las que incurre la entidad como 
consecuencia de utilizar el elemento durante un determinado periodo, con 
propósitos distintos del de la producción de inventarios durante tal periodo. 

Valor residual: es el importe estimado que la entidad podría obtener 
actualmente por desapropiarse del elemento, después de deducir los 
costos estimados por tal desapropiación, si el activo ya hubiera alcanzado 
la antigdedad y las demás condiciones esperadas al término de su vida útil 

Deterioro del Valor de los Activos: Es el método para determinar si un 
elemento de propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor. 
Esta metodología está regulada bajo la NIC 36. 

  

Método de depreciación y vida útiles- El costo de propiedades y equipos 
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida útil estimada, 
valor residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una 
base prospectiva 

A continuación, se presentan las pnnppales partidas de propiedades y 
equipos y las vías útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

htom Vida útil % Deprecación 
Edificios. 20 5% 
Instalaciones 10 10% 
Muebles y Enseres 10 10% 
Equipos e oficina 10 10% 
Equipos de Computación 3 33.33% 

Vehículos 5 20% 

Retiro o venta de propiedados y equipo — La utilidad o pérdida que surja 
del retiro o venta de una venta de una partida de propiedades y equipo es 
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calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del 
activo y reconocida en resultado 

Dotorioro del valor de los activos tangibles — Al final de cada período 
sobre el cual se informa, la Compañía evalúa los importes en libros de sus 
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos 
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el 
importa recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida 
por deterioro de valor (de haber alguna) 
Las pérdidas y reversiones por delerioro se reconocen inmediatamente en 
resultados. 

    

Impuestos — El gasto por impuesto a la renta representa la suma del 
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

Impuesto Corriente - Se basa en la utildad gravable (tibutaria) registrada 
durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a 
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que 
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto 
del impuesto corriente se calcula utlizando las tasas fiscales aprobadas al 
final de cada período. 

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias 
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en 
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las 
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable 
que la Compañía disponga de utlidades gravables facturas contra las que 
se podría cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y 
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del 
reconocimiento inicial (distinto al de la combinación de negocios) de otros 
activos y pasivos en una operación que no afecta la utilidad gravable 
(tributaria) ni la contable. 

El importe en libros de un activo por impuesto diferido debe someterse a 
revisión al final de cada período sobre el que se informe y se debe reducir, 
en la medida que estime probable que no dispondrá e suficiente utlida 
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la 
totalidad o una parte del activo. 

  

    

Los activos y pasivos por impuesto diferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo 
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se realice o el pasivo se cancele basándose en las tasas (y leyes fiscales) 
que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del período 
que se informa 

La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por 
impuestos diferidos reflejará las consecuencias fiscales que se derivarían 

de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se 
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. 

La Compañia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por 
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importantes 
reconocidos en esas partidas y la compañía tiene la intención de liquidar 
sus activos y pasivos como netos. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación 
presente (a sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es 
probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos que 
incorporen beneficios económicos para cancelar la obligación y puede 
hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 
desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres 
Correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 
estimado para cancelar la obligación presente, su importe en libros 
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efectivo del 
valor del dinero en el tiempo es material) 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios 
económicos requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una 
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibirá 

el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar como un activo si es 
virtualmente seguro que se recibirá el desembolso el monto de la cuenta 
por cobrar puede ser medido con fiabilidad 

Beneficios a empleados: 

Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio. El 
costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito 
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Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada 
periodo. 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del 
año en el que se generan, así como el interés financiero generado por la 
obligación de beneficio definido 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuariales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargo o 
abono a otro resultado integral en el periodo en que se producen. El 
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 
integral so reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. 

Participación a trabajadores - La Compañía reconoce un pasivo y un 
gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de la 
compañía. Este beneficio se calcula la tasa del 15% de las utilidades 
líquidad de acuerdo con disposiciones legales 

  

Reconocimiento de Ingresos - Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe 
estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compañía puede otorgar. 

Gastos — Los gastos se registran al costo histórico. Los gastos se 
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha 
en que se hayan realizado el pago, y se registran en el período en el que 
se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo 
de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o 
por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la 
Compañia tiene la intención de liquidar por su importe neto o de realizar el 
activo y proceder al pago el pasivo de forma simultánea, se presentan 
netos en resultados. 
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Instrumentos financioros. - Los activos y pasivos financieros se 
reconocen cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones 
contractuales del instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. 

Los costos de transacción que son directamente atribuible a la adquisición 
o emisión de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos 
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados) se 
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, 
cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos 
de transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos y 
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los 
resultados se reconocen de inmediato en el resultado del periodo. 

Activos financieros. — Los activos financieros se clasifican dentro de las 
siguientes categorías: activos financieros “al valor razonable con cambios 
en los resultados”, inversiones mantenidas hasta el vencimiento”, “activos 
financieros disponibles para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar” 

  

La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los activos 
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las. 
Compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas 

de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son 
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieren la 
entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una 
regulación o acuerdo en el mercado. 
Método de la tasa de intorós efectivo. — El método de la tasa de interés 
efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento 
financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo 
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala 
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comisión, puntos básicos de interés pagados o recibidos, 
costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en 
el cálculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o cuando sea adecuado, es un periodo más corto, 
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial. 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva 
para los instrumentos de deuda distintas a los activos financieros 
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados. 
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Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. - Son 
activos financieros no derivados con pagos fos o determinados que no son 
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar son 
medidos al costo amortizado usando el método de la tasa de interés 
efectiva, menos cualquier deterioro de valor. 

Deterioro del valor de activos financieros. - Los activos financieros 
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los 
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo 
sobre el cual se informa, 

Un activo financiero estará deteriorado cuando exista evidencia objetiva del 
deterioro como consecuencia de uno o más eventos que hayan ocurrido 
después del reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuro 
estimados del activo financiero se han visto afectados, 

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro 
de valor podría incluir 

Dificultades financieras significativas del emisor o del obligado; o 
Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimiento 

'0 moras en el pago de los intereses o el principal; o 
+ Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de 

reorganización financiera; o 
«+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido 

a dificultades financieras. 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de 
la perdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y 
el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a 

la tasa de interés efectivo original del activo financiero. 

El importe en libros del activo financiero so reduce por la perdida por 
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto 

para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se 
reduce a través de una cuenta de provisión 

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es incobrable, 
se elimina contra la cuenta de provisión. 

La recuperación posterior de los montos previamente eliminados se 
convierte en créditos contra la cuenta provisión. 
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Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisiones se 
reconocen en el estado del resultado del periodo. 

Baja on cuenta do los activos financieros. - La Compañía dará de baja 
en cuenta un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando 
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compañía no transfiere 
ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad y continúa reteniendo el control como activo transferido, 
compañía reconocerá su participación en el activo y la obligación asociada 

por los montos que tendría que pagar. Si la Compañía retiene 
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de 
un activo financiero. La Compañía continuará reconociendo el activo 
financiero y también reconocerá un préstamo garantizado de forma 
colateral por los ingresos recibidos. 

  

Pasivos Financioros. — Los instrumentos de deuda son clasificados como 
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo 
contractual. Los pasivos financieros son clasificados como al valor 
razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo consiente a menos que la 
compañía tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación 
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situación 
financiera. 

  

Otros Pasivos Financieros. - Los otros pasivos financieros (incluyendo 
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden 
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa interés 
efectiva, 

  

El método de la tasa interés efectiva es un método de cálculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financiero a lo 
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva en la tasa de 
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por 
pagar (incluyendo todos los honorarios y los puntos pagado recibidos que 

forman parte de la tasa interés efectiva y los costos transacción y otras 
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo 
financiero (o cuando sea adecuado) de un periodo más corto con el importe 
neto en libros en el momento del reconocimiento inicial 
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Baja de un pasivo financiero. - La compañía dará de baja un pasivo 
financiero si y sólo si expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la 
compañía. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financieros 
dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se reconoce en el 
resultado del período. 

    

Aplicación de Normas Internacionales do Información Financiera 
nuevas y revisadas que son mandatoriamonte efectivas en el año 
actual. 
Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes 

modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas 
Intemacionales de Contabilidad ((ASB), y que son mandatoriamente 
efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o posteriormente. 

  

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelación 
La compañía ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año 
en curso. Las modificaciones requieren que una entidad revela información 
que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los cambios 
en las obligaciones derivadas de las actividades de financiación, incluyendo 
tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en 
efectivo, 

  

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas. - La 
siguientes Norma internacional de Información Financiera (NIIF) nuevos y 
revisadas que han sido emitidas, pero aún no son efectivas, que permiten 
aplicación anticipada. Un detalle es como sigue: 

  

Efectiva a partir 
NIE Titulo de periodos que 

inicien en 9 
después de 

NIF O Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NIF 15 Ingresos precedentes de contratos Enero 1, 2018 

con clientes 
NIF16 Arrendamientos Enero 1, 2019 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

NIIF 9: Instrumentos Financieros 
La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para 

la clasificación y medición de activos financieros. Esta noma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la 
clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en 
estados financieros y en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos 
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para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitió otra 
versión revisada de la NIIF 9, principalmente para incluirlo siguiente: 

+ Requerimientos de deterioro para activos financieros y, 
+ Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificación y medición al 

introducir una categoría de medición a “valor razonable con cambios en 
¿tro resultado integral", para ciertos instrumentos deudores simples. 

Requisitos claves de la NIIF 9: 
Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC: 
39- Instrumentos Financieros se reconocerán posteriormente a su costo 
amortizado o valor razonable. Específicamente los instrumentos de deudas 
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de 
recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo 
contractuales qué son únicamente pagos de capital e intereses sobre el 
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los 
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en 
tun modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos 
de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que 
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fecha 

especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e 
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor 
razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras 
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al 

final de los períodos contables posteriores. Además, bajo la NIF 9 las 
entidades pueden hacer una elección irevocable para presentar los 
cambios posteriores en el valor razonable de una inversión de patrimonio 
(no mantenida para negociar ni que incluya una consideración contingente 

reconocida por el comprador en una combinación de negocios del acuerdo 
con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos 
¡generalmente reconocido en el resultado del periodo. 

    

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados la NIIF 9 requiere que el importe generado por 
cambio en el valor razonable del pasivo Financiero que sea atribuible a 
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo se presente en otro 

resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere 
una asimetria contable en el resultado del perlodo. Los cambios en el valor 
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son 
posteriormente reciasificados al resultado del periodo. Según la NIC 39, la 
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero 
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designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el 
resultado del periodo. 

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo 
de deterioro por perdida crediicia esperada, contrario al modelo de 
deterioro por perdidas incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo 
de deterioro por perdida crediticia esperada requiere que una entidad 
contabilice las perdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas 
crediticias esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en 
el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no 
es necesario que ocurra un evento antes de que se reconozcan las 
perdidas crediticias. 

La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismo de contabilidad de 
cobertura, que en la actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad 
con la NIIF 9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de 
cobertura son mucho más flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de 
instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos 
de componentes de riesgo de partidas no financiera elegibles para la 
contabilidad de cobertura. Además, se ha revisado y reemplazado la 
prueba de efectividad por el principio de "relación económica”. Ya no se 
requiere de una evaluación retrospectiva para medir la efectividad de la 
cobertura. También se añadieron requerimientos de revelación mejorados 
sobre las actividades de gestión de riesgo de una entidad. 

La Administración de la Compañía se encuentra evaluando los impactos 
sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus 
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 

razonable de este efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado, 

NIF 45; Ingresos procedentes de contratos con los clientes 
La NIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que den utilizar 
las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de 
contratos con clientes, La NIF 15 reemplazará el actual lineamiento de 
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 
Contratos de construcción y las interpretaciones respectivas en la fecha en 
que entre en vigencia 
El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debería 
reconocer el ingreso en la medida que represente la transferencia de 
bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, es un 
importe que refleje la contraprestación que la entidad espere recibir a 
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cambio de esos bienes o servicios. Especificamente, la norma añade un 
modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso, 

Paso 1: Identificar el contrato de clientes 
Paso 2: Identificar las obligaciones de desempeño o desempeño en el 
contrato 
Paso 3: Determinar el precio de la transacción 
Paso 4: Distribuir el precio de transacción a las obligaciones de 
desempeño del contrato 
Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad 
satisfaga la obligación de desempeño. 

Según la NIIF 18, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en medida 
que) se satisfaga una obligación de desempeño, es decir, cuando el 
“control” de los bienes y servicios relacionados con una obligación de 
desempeño particular es transferido al cliente Se han añadido muchos 
más lineamientos detallados en la NIF 15 para poder analizar situaciones 
específicas. Además, la NIFF 15 requiere amplias revelaciones. 

En abril del 2016, el IASB emitió “clasificaciones a la NIF 15" en relación a 
la identificación de obligaciones de desempeño, consideraciones de 
principales versos agente, así como una guía de aplicación para licencias. 

La Administración de la Compañía se encuentra evaluando los impactos 
sobre los impuestos reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus 
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimación 
razonable de este efecto hasta que un examen detallado haya sido 
completado. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con 
NIF. requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y 
establezca inherentes a la actividad económica de la compañía, con el 
propósito de determinar la valuación y representación de algunas partidas 

que foman parte de los estados financieros. En opinión de la 
Administración estimaciones estuvieron basados en la mejor utilización de 
la información disponible al momento, los podrían llegar a diferir de sus 

efectos finales. 
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A continuación, se presenta las estimaciones y juicios contables críticos 
que la Administración de la compañia ha utiizado en el proceso de 
aplicación de los criterios contables 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos. — El valor 
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos, 
depende de varios factores que son determinados en función de cálculo 
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utlizados para 

determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa 
descuento; cualquier cambio en los supuestos impacta en valor en libros de 
las provisiones de estos beneficios 

La tasa descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para 
determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se 
espera van ser requeridos para cumplir con las obligaciones de estos 
beneficios. 

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gostión de Riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios, la 
compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 
pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de 
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

A continuación, se presenta una definición del riesgo que enfrenta la 
compania, una caracterización y cuantificación de estos, y una descripción 
de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la compañía, 
si es el caso. 

Riesgo de Crédito. - el riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de 
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
perdida financiera para la compañía La compañía ha adoptado una política 
de únicamente involucrase con clientes reconocidos de acuerdo a sus 
políticas internas y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiados 

le mitigar ol riesgo de una perdida financiera ocasionada por 
entos. 

  

Las cuentas por cobrar comerciales están compuestas por un numero 
importantes de clientes distribuidos equitativamente. La evaluación de 
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crédito continua se realiza sobre la condición financiera de las cuentas por 
cobrar. La compañía no mantiene exposición de riesgo de créditos 
significativos. 

Riesgo de liquides. - La administración tiene la responsabilidad final por la 
gestión de líquides, a la vez que ha establecidos un marco de trabajo 
apropiado para la gestión de líquides de manera que la gerencia pueda 
manejar los requerimientos financiamiento a corto, mediano y largo plazo, 
así como la gestión de la liquides la compañía. La empresa maneja riesgo 
de liquides manteniendo, facilidades financieras adecuadas, monitoreando 
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los 

perfiles de vencimientos de los activos y pasivos financieros. 

Riesgo de capital. - La administración gestiona su capital para asegurar 
que la compañía estará en capacidad de continuar como empresa en 
marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la 
Optimización de los saldos de deudas y patrimonio. 

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administración de 
compañía considera que en los llbros de los activos y pasivos financieros 
reconocidos al costo amortizado en estados financieros se aproxima a su 
valor razonable. 

:ON( 

  

JON JTARI 

+ De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la 
renta, se calcula en un 22%, sobre las utilidades sujetas a distribución y 
del 12% sobre la sobre las utilidades sujetas a capitalización. 

  

+ A partir del ejercicio fiscal 2011 entró en vigor la norma que exige el 
pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta ”, cuyo valor es 
calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 
0.2% del patrimonio total, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% 
de los ingresos gravables y 0.4% del activo total. Dichos rubros deben 
incrementarse o disminurrse por concepto establecidos en disposiciones 
tributarias. 

Aspecto Tributarios: 

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para reactivaciones 
de la economia, fortaleciendo la dolarización y modemización de la gestión 
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financiera, a continuación, se detalla los aspectos más importantes de la 
mencionada Ley. 

+ Serán considerado deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los 
pagos por desahucios y jubilación patronal, que no provenga de 
provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no) 

+ Se incrementan la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%. 
y cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participe 
constituyentes, beneficiaros o similares o establecidos en paraísos 

scales o regimenes de menor imposición, o cuando la sociedad 
incumpla esta debe informar sobre sus accionistas, socios, participes, 
constituyentes, beneficiaros 0 similares, la tarifa será correspondiente a 
sociedades más 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el 
beneficiario efectivo no es titular nominal o formal bajo régimen jurídico 
especifico. 

    

+ Para el cálculo del impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles 
se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera, 
decimocuarta remuneración, aportes patronales, y los valores gasto 
incrementales por generación de nuevo empleo y la adquisición de 
nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad 
productiva futura y generar un mayor nivel de producciones. 

+ El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el 
anticipo pagado y el impuesto causado, siempre que se verifique que se 
ha mantenido o incrementos el empleo neto, 
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL) 
Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2018 

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 
El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre del 2018 
es como sigue: 

  

  

2018 2017. 

100 100 
Caja general - 20.000 

Bancos. 134.446 81.024 
Total 134.546 101.124 

(Nota 2) ACTIVOS FINANCIEROS 
El detalle de activos financieros al 31 de diciembre del 2018 es como sigue: 

  

2018 2017. 

Renta fija 
Certificaciones 710.000 40.000 
Papel comercial 81.651 - 
Notas de crédito 5794 8.804 
Bonos del estado - 1.467 
Titulos Banco Central - 361 
Renta variable 
_Acciones y participaciones (a) _ 218761 177.292 
Total 1.074.206 227.924 
  

(a) — AL 31 de diciembre de 2018 y 2017, el importe de acciones está 
compuesto de acciones de las Bolsas de Valores de Quito y 
Guayaquil por US$ 72.384 y US$ 60.523. respectivamente, 
además de acciones cotizadas. 
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(Nota 3) DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR 

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de 
diciembre del 2018 es como sigue: 

  

2018 2017 

Asesoría 39.384 30.731 
Anticipo proveedores 23.205 3.492 
Otras cuentas por cobrar 48.892 33.429 
Empleados 5.686 130 
Rendimiento de intereses 3,935 851 
Comisiones bursátiles 354 - 

Total 121456 68.633 

(Nota 4) ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

El detalle de activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2018 
es como sigue: 

  

2018 2017 

Crédito tributario IVA. 441 3.894 
Crédito tibutano IR 5000 3,100 
Anticipo impuesto a la renta 513 - 

Retenciones en la fuente de 
— Impuesto ala renta (9) —— A y EA 
Total 11.875 11.410 
  

(2) Al 31 de diciembre de 2018 el saldo de la cuenta retenciones en la 
fuente está conformado principalmente por el crédito tributario no 
compensado de los años 2018 y anteriores. 

Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos por impuestos corrientes se 
detallan como sigue: 
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Retenciones en la fuente de IVA e 
Impuesto a la renta Si 

impuesto ala renta 4797 
Impuesto al valor agregado 140 
Total 10.112 

  

  

(Nota 5) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

El detalle de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2018 es como 
sigue 
  

     

  

  

  

  

2017 

Instalaciones 5.800 
Muebles y enseres 3.900 
Maquinaria y equipos 1119 
Equipos de computación 4315 

Vehiculos 900 
Total costo 34 
(-) Depreciación (14.687) 405) 
Total neto 28.447 35.729 
  

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los años terminados el 
31 de diciembre de 2018 es el siguiente: 

  

ssl 
aca 

Trsiaiacorss 5300 
Mueols y enseres 3900 

Maquina y equipos 11 
Egulpos de comparación 431 

Voices 28000. 
Total ae 

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por los años terminados el 
31 de diciembre de 2017 es el siguiente: 
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Saldo al 
tzde20tS. 

5     
3900 

Maquinaria y equipos 119 
Equipos de computación 2515 
Vehicles 
Total a 

  

  

(Nota 6) OTROS NO ACTIVOS NO CORRIENTES 
El detalle de otros no activos no comentes al 31 de diciembre del 2018 es 
“como sigue: 

2018 

Depósitos en garantía BVQ 15.725 
Depósitos en garantía BVG 13.822 
Fondo emergonte 10.214 

Total 39.761 

2017. 

14.440 
14.489 

_10.382 
39.311 

(Nota 7) ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 
PAGAR 

El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de 
diciembre del 2018 es como sigue: 

  

  

2018 2017 

Préstamos 441.623 - 
Accionistas 10.132 2.451 
Proveedores 5.506 24.936 
Obligaciones con el 1ESS 687 1.174 
Anticipo de client 2.750 

Total 457.948 31.311 
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(Nota 8) PATRIMONIO 

      

  

Capital Social 
A 31 de diciembre del 2018, el capital social pagado está compuesto de la 

siguiente manera: 
ES 

A E E 
A 
no Emos Oro rr Son Eo Ma Vara poe 

Reservas 
Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal 

  

asta que ésta como mínimo 
alcance el 50% del capital social, Esta reserva no es disponible para el pago 

de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

(Nota 9) INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 

El detalle de ingresos por actividades al 31 de diciembre del 2018 es como 

  

sigue: 
2018 2017, 

Venta títulos valores 263.918 — 143.474 
Operaciones bursátiles 191.508 180.127 
Valuación de instrumentos financieros 88.023 32385 
Prestación de servicios 71.074 30.157 

Dividendos 43.350 8.593 
Intereses y rendimiento: 1319 0 

Total 659.190 403.596 
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(Nota 10) IMPUESTO A LA RENTA 

Las partidas que afectaron la utlidad contable con la utilidad fiscal de la 
Compañía, para propósitos de determinación del gasto por impuesto a la 
renta porlos años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fueron las 
siguientes. 

  

  

2018 2017. 

Utilidad antes de participación de trabajadores 50.992 9.513 
Participación de trabajadores en utilidades (7.640) (1.427) 

43.292 3.088 

Más. Gastos no deducibles 5514 7.205 
Menos: Dividendos exentos (43.350) — (8.593) 
Más: Participació en utilidades 18.503 
Utilidad Gravable 11.959 8,047 
Impuesto a la renta 22% 2631 3.516 

Total impuesto a la renta (impuesto minimo) 4797 4.570 
Tasa impositiva efoctiva 9.42% 36.96% 
  

(8) La tasa impositiva diferenciada se genera de acuerdo a lo estipulado 
«en los artículos del 37 al artículo mnumerado anterior al artículo 40 de 
la Ley de Régimen Tributario Interno (última modificación 21-ags 
2018), en concordancia con el Artículo 5t Reglamento para la 
aplicación Ley de Régimen Tributario Intemo, cuyo texto indica lo 
siguiente: 
La tarifa impositiva será la correspondiente a sociedades más tres (3) 
puntos porcentuales cuando: 

  

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos 
representativos de capital, exista un títular residente, 
establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicción de 
menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario 
efectivo es residente fiscal del Ecuador. 
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Contingencia 

A la fecha de emisión de este informe, las declaraciones de impuesto a la 
renta correspondiente 2012 a 2018 no han sido revisadas por el Servicio de 
Rentas Intemas. Consecuentemente, la Compañía mantiene la 
contingencia por cualquier impuesto adicional que pueda resultar por 
deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, la 
Administración considera que de existir revisiones posteriores las posibles 
observaciones que surjan no serán significativas. 

  

Hechos Ocurri lodo que ma, 
Entre el 31 de diciembre de 2018 y la fecha de aprobación de los estados 
financieros no se produjeron eventos que, en opinión de la Administración 
de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados 
Financieros adjuntos. 

n de Finar 

Los Estados Financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, 
han sido aprobados por la Gerencia y serán presentados a los Accionistas 
para su aprobación. En la opinión de la administración, estima no habrá 
modificaciones al contenido de los mismos. 
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