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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES 

A los miembros de la Junta General de Accionistas de REAL CASA DE 
VALORES DE GUAYAQUIL S.A, (CASAREAL) 

  Opinión 

  

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de REAL CASA DE 
VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL), que comprenden el estado 
de situación financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes 
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por el año termimado en esa fecha y un resumen de las políticas 
contables significativas y otras notas explicativas. 

2. En nuestra opinión los Estados Financieros, presentan razonablemente, en 
todas los aspectos importantes, la situación financiera de REAL CASA DE 
VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL), al 31 de diciembre de 2017 
de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera. 

Fundamento de la opinión 

3, Nuestra auditona se ha efectuado de conformidad con las normas 
internacionales de auditoría - NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con 
dichas normas se descnben más adelante en la sección Responsabilidades del 
auditor en relación con la auditoría de los estados financieros de nuestro 
informe. Somos independientes de la entidad de acuerdo con lo señalado en 
las disposiciones del Código de Ética para Profesionales de Contabilidad 
emitido por el IFAC Intemational Federetion of Accountants, y hemos cumplido 
las responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. 
Consideramos que la endencia de auditoría que hemos obtenido proporciona 
una base suficiente y adecuada para emitir nuestra opinión. 

Cuestiones claves de auditoria 

4, Las cuestiones clave de la auditoría son aquellas que, a nuestro Juício 
profesional, han sido de mayor signficatvidad en nuestra auditoría a los 
estados financieros del ejercicio actual Estas cuestiones han sido tratadas en 
el contexto de la aucitoría de los estados financieros en su conjunto, y en la 
formación de la opmión de atiditoría al respecto, por lo cual no representan 
una opinión por separado sobre estas cuestones. 
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« Valoración de acciones 

Como se detalla en la nota 9, por efectos de la aplicación de la Ley Para 
el Fortalecimiento y Optimización del Sector Sacietano y Bursátil y la 
Disposición Transitona Cuarta del Libro Segundo del Código Orgánico 
Monetario y Emanciero (Ley de Mercado de Valores) publicado en el 
Suplemento del Registro Oficial 332 de 12 de septiembre de 2014, en las 
cuales se autoriza la transformación de las Bolsas de valores del País de 
Corporaciones Civiles a Sociedades Anónimas, la compañía procedió a 
reclasificar las cuotas patrimoniales a acciones por un importe total de 
US$132.907, 

Nuestros procedinuentos de auditona para cubrir el riesgo significativo en 
relación con la valoración de acciones: 

Análisis detallado de bases de valoración de acciones emitidos por los 
entes de control respectwos y las proptas Bolsas de Valores. 

Responsabilidad de la Administración 

5, La administración de la compañía es responsable de la preparación y 
presentación razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad 
con tas Normas Internacionales de Información Financiera, así como del 
control interno que la administración de la compañía considere necesaño para 
permibr la preparación de estados financieros consolidados hibres de errores 
importantes debido a fraude o error. En la preparación de los estados 
financieros, la administración es responsable de evaluar la capacidad de la 
compañía para continuar como un negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la administración se 
proponga liquidar la compañía o cesar sus operaciones, o no tenga otra 
altemativa más realista que hacerlo. Los encargados de gobierno son 
responsables de supervisar el proceso de presentación de los informes 
financieros de la Entidad 

Responsabilidad det Auditor 

6 Nuestros objetwos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están hibres de incorrección material, debida a 
fraude o error, y emitir un mforme de auditoría que contiene nuestra opinión, 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoría realizada de conformidad con las MÍA siempre detecte una 
incorrección material cuando exista. 
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7. Las correcciones pueden deberse a fraude o error y se consideran matenales, 
s1, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que 
mflurán en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en 

los estados financieros Como parte de una aucitoría de conformidad con las 
NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 

escepticismo profesional durante toda la auditoría. 

Además: 
+ Identficamos y valoramos los riesgos de incorrección matenal en los 

estados financieros, debida a fraude O error, diseñamos y aplicamos 
procedimientos de auditoría para responder a dichos nesgos y obtenemos 
evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base 
para nuestra opmión. El nesgo de no detectar una incorección maternal 
debida a fraude es más elevado que en el caso de una mcorrección debida 
a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones 
deliberadas, manifestaciones Intencionadamente erróneas, o elusión del 
control interno, 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría 
con el fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en 
función de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinión 
sobre la eficacia del control mterno del Grupo. 

» Evaluamos la adecuación de les políicas contables aplicadas y la 
razonabilidad de las estimaciones contables y la correspondiente 
información revelada por la dirección. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los 
Adimistradores, la base contable de empresa en funcionamiento y, 
basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, conclumos sobre la 
existencia, o no, de una incertidumbre matenal relacionada con hechos o 
con condiciones que pueden generar dudas sighificabvas sobre la 
capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento, Si 
concluimos que existe una incertidumbre matenal, se nos requiere llamar 
la atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente 
información revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones 
no son adecuadas, que expresemos Una opinión modificada Nuestras 
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de nuestro 
informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden 
ser causa de que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento. 
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+ Evaluamos ja presentación global, ta estructura y el contenido de los 

estados financieros, incluida fa información revelada, y st los estados 
financieros representan las transacciones y los hechos subyacentes de un 
modo que expresen la magen fiel 

8. Comunicamos con los responsables del gobierno de la compañía en relación 
con, entre otras cueshones, el alcance y el momento de realgación de la 
auditoría planificados y tos hallazgos significativos de la auditoria, así como 
cualquier deficiencia significativa del control Interno que identificamos en el 
transcurso de la auditoría. 

Otros asuntos 

9. La opimón sobre el cumplimiento de obligaciones imbuteras y las 
recomendaciones sobre aspectos inbutanos por el ejercicio fiscal terminado al 
31 de diciembre 2016 se incluyen en el cuerpo del Informe de Cumplimiento 
Tributario que se emtiría segun normativa vigente hasta juho del ejercicio 
2017. 

Guayaquil, abril 4 del 2018 

No, de Registro Superintendencia Sabia bee 
de Compañías, Valores y Seguros Representante Legal 
SC-RNAE-2-728 No de Registro" 36680 
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A, (CASAREAL) 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DF 2017 y 2016 
Valores expresados en dólares americanos 

ACTIVOS 

Notas 2017 2016 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectivo y Equivalentes de Efectivo: 4 101 124 64488 
Activas Financieros 5 227924 69.765 
Detidores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 6 68 633 70032 
Activos por Impuestos Corrientes 2 11009 3.682 
Otras actwos 9 - 190 524 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 409.090 403.49% 

ACTIVOS NO CORRIENTES 

Propledad, Planta y Equipo, netos 8 35 728 8827 
Otras Actes No Comntes 2 39311 37947 
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 75.439 46.774 

TOTAL ACTIVOS 489.129 459.265 

as notas explcatvas 12 .on parte ntegrante de os estos fmanceros 

   
CPA. Danny Gónzález Jara 

Gerente Contador General
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PASIVOS Y PATRIMONIO 

Notas 2017 2016 
PASIVOS 
PASIVOS CORRIENTES 
Acreedores Comercales 27 685 3,220 
Obligaciones con Instucones Financieras 17 565 4451 
Pasivos por Impuestos corlentes 7 5478 599 
Obligaciones con el TESS 1174 1.315 
Obligaciones con los empleados 7.714 7.393 
Obas cuentas por pagar 14501 18 407 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 74,317 40.785 

TOTAL PASIVOS 2ALIZ 20,755 

PATRIMONIO 10 
Capital Pagado 400.900 400 000 

Reservas 5439 5439 
Resultado acumulado 3 3 
Resultado ejeracio 4570 4068 
TOTAL PATRIMONIO a1n.0r2 209,510 

PASIVOS Y PATRIMONIOS TOTALES 454.129 450.265 

Las motas explestas 3 on parte Integrante delos estados financieros 

     
  

(9. Cingy Pita CPA, Dañíñiy González Jara 
Gerente Contador General 
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A, (CASAREAL) 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016 
Valores expresados en dólares americanos 

Ingresos de Actividades Ordinarias 
Utilidad Bruta 

Otros Ingresos 
Gastos administrativos 
Gastos Finandieros 
Otros Gastos 

Utilidad antes de la Participación de 
Trabajadores e Impuestos a la Renta 

Participacion de trabajadores 
Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 
Utilidad neta 

Notas 2017 2016 

12 304,569 208 717 
404,569 208.717 

100 
338,703 143 314 
43.096 40.619 
13257 15012 

9.513 9.877 

12 1427 1,482 
8.086 8.395 

7y12 3,516 3.875 
4,570 4,520. 

Los notas explestas 215 son porte iuagrante de los estados maneras 

  

Ing. Cindy Pita 
Gerente 

CPA Danny González Jara 
Contador Genera
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL) 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016 

Valores expresados en dolares amencanos 

    
  

BLA?  Biudic-16 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACIÓN. 
Gananaa antes de Impuesto a la renta 9513 9.877 

AJUSTES POR: 
Depreciaciones y provisiones 7.405 2.502 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS 
Aumento / Disminucion en Deudores comerciafes y otras cuentas por cabrar. 29673 (87) 
Aumento / Disrnucion en Acreedores Comernalas y oltas cuentas por pagar 9141 219% 
Aumento / Disminucion en Beneflclos a empleados 18 452 1,550 
Aurnento f Dismínucion en Otros pasivos. (906) — (121.681) 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION 55.753 (115.360) 

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION: 
Compras de propiedades, plante y equipos (29,800) (100) 
EFECTIVO NEFO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN (29.800) (100) 

EFECTEVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIERO, 
Prestamos 14751 
Pago de dividendos (4 068) 
EFECTIVO NETO USADO POR ACTEVIDADES DE FINANCIACIÓN 10.683 - 

Aumento / Dismaución neta en Caja y Bancos y equivalentes de efectivo 36636 — (115460) 
Caja, Bantos y equivalentes de efectivo al prinapio del año 64488 179948 
CAJA Y BANCOS AL FINAL DEL AÑO 101.124 54.488 

Las notas explentuas 1232 son parte ntegante delos estados franderos, 3 

Ing. Cindy Pita CPA Danny Gónzález Jara 
Gerente Contador General 

10
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL] 

.. NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016 

Valores expresados en dólares americanos 

Identificación y actividad económica 

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL), se constituyó en el 
Ecuador, en la ctudad de Guayaquil, el 19 de octubre de 1993 e mscrita en el 
Registro de Mercado de Valores de la Superintendencia de compañías el 19 de 
Junto de 2014 con el número 94-2-6-CV-D05 

La actividad principal de le compañía es la bursátil o mtermediación de valores 
que se negocian en el Mercado de Valores. 

Para obtener autorización para efectuar negociaciones a través de los 
mecanismos bursátiles establecidos la compañía es miembro de BVG y BVQ, el 
20 da mayo de 2014 es publicada en el Registro Oficial 249 la Ley Para el 
Fortalecimiento y Optimización dei Sector Souretano y Bursátil, reformatoria de la 
Ley de Mercado de Valores dispuso la transformación de la Bolsa de Valores de 
Quito, de una corporación civil a una sociedad anónima, adicional, el primer meso 
de la Disposición Transitoria Cuarta del Libro Segundo del Código Orgánico 
Monetario y Financiero (Ley de Mercado de Valores) publicado en el Suplemento 
del Registro Oficial 332 de 12 de septiembre de 2014 establece lo siguiente, 

“Se autoriza la transformación de las bolsas de valores actualmente existentes 
en el país de corporaciones civiles a sociedades anónimas, para tal efecto, las 
cuotas patrimonales de propiedad de sus trmembros serán el egurvalente de sus 

aportes en acciones a la compañía anónima bolsa de valores, acorde a los 

entenos de valoración que establezca la asamblea general de cada bolsa de 
valores, para lo cual deberán aplicar las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NUF)," 

Con estos antecedentes la compañía procedió a reclasificar sus cuotas 
patrimoniales (nota 9) como acciones ubicadas en otros activos no comentes. 

Mediante escritura pública con fecha 19 de octubre de 2016, aprobada mediante 
resolución SCVS-INMV-DNAR-16-5658 ermida por la Supermtendencia de 
Compañías Valores y Seguros con fecha 1 de noviembre de 2016 e inscrita en el 
Registro Mercantil con fecha 11 de noviembre de 2016, la compañía procede a 
efectuar un aumento de capital por US$352.000, estableciéndose el nuevo capital 
suscrito y pagado en US$4DD 000 divido en 100.000 aceiones ordinarias y 
nominativas de US$4 cada una, además se establece el nuevo capital autorizado 
en US$809.000 y se reforma los estatutos tal como se detalla en la nota 10 

1
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2, Base de preparación de los Estados Financieros 

  

2.1 Declaración de Cumplimiento 
Los Estados Financieros, están preparados de conformidad con las Normas 
Internacionales de información Finanaera para Pequeñas y Medianas 

Entidades (NUF para las Pymes). 

2,2 Base de medición 

Los estados financieros han sido prepsrados sobre la base del costo 
histórico, excepto por jos achvos y pasivas finaricieras medidos al costo 
amortizado El costo histórico está basado generalmente en el valor 
razonable 

2,3 Moneda Funcional y de Presentación 

Toda la mformación es presentada en dólares de los Estados Unidos de 

América, moneda de medición de ta Compañía y de curso legal y de unidad 
de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000 

  

2.4 Uso de Estimaciones y Juicios 
La preparación de los estados finangeros requiere que la gerencia efectúe 
estimaciones, ubiice supuestos para la medición de algunas partidas 
incluncias en los estados financieros y use su enteno al aphcar las políbicas 

contables en la preparación de los estados financieros y revelaciones que 
se requiere presentar en los Imsmos, A pesar de que pueden llegar a diferir 
de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y fos 
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias, por lo que 
no existe un riesgo significativo de causar un ajuste matental a las parbdas 
incluidas en los estados financieros, 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente y se 
basan en la expenencia histórica y otros factores, incluyendo la expectaiva 

de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo 

con las arcunstancias 

Las estimaciones más significativas con relación a los estados financieras 
corresponden a la depreciación de propiedades, planta y equipo, los 
benefitos sociales, el impuesto a la renta y la participación de los 
trabajadores cuyos enterios contables se desenben más adelante, 

La Gerencia ha ejercido su Juicio crítico al aplicar las políticas contables al 
prepararse los estados financieros adjuntos, según se explica en las 
correspondientes políticas contables, 

12
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3, Resumen de Principales Políticas de Contabilidad 

3,1 Efectivo en caja y bancos 
El efectivo se compone del dinero dispombie, los depósitos a la vista en 
bancos y las inversiones de gran liquidez con vencimiento hasta doce 
meses 

3.2 Activos Financieros 
Las inversiones de renta fija se valoran al costo de adquisición, por otro 
lado, las correspondientes a renta variable se miden al valor de mercado. 

3,3 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 

Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por lo que se 
realza una cuantificación real del valor del cobro, 

3.4 Propiedades, planta y equipos 

Las propiedades, planta y equipos están medidos al costo menos la 
depreciación acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor que 
haya suíndo a lo largo de su vida Út. 

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de compra 
más todos los costos atribubies directamente para ubicar y dejar el acto 
en condiciones de uso según lo previsto por la Gerencia 

Los desembolsos por mantenimiento y reparación son cargados a los 
resultados cuando se incurren. Toda mejora y renovación significativa de 
un activo sólo se capitalizan cuando sea probable que la Compañía 
obtenga beneficios económicos futuros que excedan al rendimiento 
estándar origmalmente evaluado para dicho activo. El costo y la 
depreciación acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de 
tes cuentas respectivas y la utilidad o pérdida resultante sa afecta a los 
resultados del ejercicio en que se produce, 

La depreciación se calcula utulizando el método de línea recta sobre la base 
de sus vidas útles estimadas. La vida (ti, el valor residual y el método de 
depreciación son revisados en forma penódica por la Gerencia sobre la 
base de los beneficios económicos previstos para los componentes de 
propiedades, planta y equipo 

Clases de Activos Años 
Edificios 20 
Vehículos 5 

Muebles y enseres 10 

Equipos de oficina 10 

3
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Equipos y herramientas de taller 10 
Equipo de cómputo 3 

La utlidad o pérdida que suya del rebro o venta de un activo de 
propiedades, planta y eguipo es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en libros del activo, y es reconocida en 
resultados, 

3.5 Obligaciones 
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 
razonable, neto de los costos de la transacción mcurndos 

Las obligaciones bancanas se clasifican como pasivo corriente a menos 

que la Compañía tenga derecho incondicional de difenr el pago de la 
obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de 
situación financiera 

3.6 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son 
reconocidas micialmente a su valor razonable más cualquier costo de 
transacción directamente atribuible Posterior al reconocimiento micral, se 

miden al costo amortizado usando el método de interés efectivo. 

3.7 Provisiones, Pasivos Cantingentes y Activos Contingentes 

(1) Beneficios Post-Empleo Planes de Beneficios Definidos 

El Código del Trabajo de la República del Ecuador establece la 
obligación por parte de los empleadores de conceder jubilación 
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo 
mínimo de semico de 25 añas en una misma compañía, Dicho 
beneficio califica como un plan de beneficios definidos sin asignación 
de fondos separados. 

Dicho Código además establece que en aquellos casos en que la 
relación laboral terme, el empleador deberá reconocer al empleado 
una bonificación por desahucio equivalente al 25% de su último salano 
multiplicado por el número de años de sema, 

El costo del beneficio por jubilación patronal e indemnización por 
desahucio es registrado mediante la construción de una provisión que 
es llevada al gasto del ejercicio, en base al cálculo actuarial efectuado 
por un especialista independiente, Los pagos efectuados por estos 
beneficios se deducen de las provisiones constituidas 
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(1) Beneficios a Corto Plazo 

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son 
medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas como 
gastos a medida que el servicio relacionado se proves, 

Se reconoce un pasivo si la Compañía posee una obligación legal o 
implícita actual de pagar este monto como resultado de un servicio 
entregado por el empleado en el pasado y ta obligación puede ser 
estimada con confiabiidad. — Las principales acumulaciones 
reconocidas por este concepto corresponden al pago de la 
decimotercera remuneración, decimocuarta remuneración, fondos de 

reserva, vacaciones y participación de los trabajadores en las 
utilidades de la Compañía, los mismos que son contabilizados como 
gastos en la medida que ef servicio relacionado es provisto por el 
empleado, 

(11) Beneficios por Terminación 
Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas 
como gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de 
dar marcha atrás, a un plan formal detallado ya sea para, dar término 
al contrato del empísado o para proveer benefigos por cese como 
resultado de una oferta realizada para icentwar la renuncia 
voluntaria, 

3.8 Impuesto a las ganancias 

El gasto por el Impuesto a las ganancias se reconoce en la cuenta de 
pérdidas y ganancias, excepto cuando sean consecuencia de una 
transacción cuyos resultados se registran directamente en el patrimomo 
neto, en cuyo supuesto, el impuesto correspondiente también se registra 
en el patrimonio neta. 

(1) Impuesto Comente 
Representa el Impuesto a la renta por pagar establecido sobre la base 
de la utilidad gravable (tributable) a la fecha de cierre de los estados 
financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido 
a partidas concihatorias producidas por gastos no deducibles y otras 
deducciones de ley El pasivo de Impuesto a la renta por el año 2016 
fue calculado utilizando la tasa vigente inbutana del 22%. 

3.9 Reserva legal 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatona no menor al 
10% de la utilidad neta del período para conformar la reserva legal, hasta 
que represente el 50% del capital social, Esta reserva puede ser 
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comitalizada o destinada a adsorber pérdidas incurndas, pero no disponible 
para el pago de dividendos en efectivo, 

3.10 Reconocimiento de ingresos y gastos 

Los ingresos por venta de productos y el costo de ventas relacionado se 

reconocen cuando se transfieren al comprador todos los mesgos y 
beneficios inherentes al derecho de propiedad del bien, el monto de 
ingreso puede ser medido confiablemente y ja cobranza correspondiente 
está razonablemente asegurada, El ingreso registrado es el monto de la 
venta neto de devoluciones y descuentos. 

Los otros ingresos son reconocidos cuando es probable que los beneficios 
económicos asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el monto de 
ingreso puede ser medido confiablemente y forman parte de las ingresos 
de achvidades ofdimarias, 

Los otros gastos se reconocen a medida que se devengan, 
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los 
períodos con los cuales se relacionan, 

4, Efectivo y equivalentes de efectivo 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de efechvo y equivalentes es como 
sigue: 

  

    

2017 2016 

Caja 20.100 20.100 _Bancos 2 8104 _  —_ 44388 
Efectivo y equivalentes de 101.124 64.888 
efectivo 

5, Activos Financieros 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el sakdo de activos financieros se compone 

como Sigue. 

  

2017 2016, 

Renta variable (2) 177,292 4,221 
Renta fija (a) - _ o 50.632 65.544. 
  

Activos financieros 227.924 69.765 
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(2) AL31 de diciembre de 2017 y 2016, el importe de acciones está compuesto 

de acciones de las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil por US$ 72 384 
y US$ 60.523 respectivamente, además de acciones cotzadas de la 
compañía Holcim Ecuador S.A, por un monto de US$ 1,020, 

(b) El saldo de participaciones al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde 
a notas de crédito, bonos del estado, certificados de depósito y a una (1) 
cuota de participación en el Fideicomiso Mercantil Ciudad del Ri 
respectvamente 

6. Deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el detalla de Deudores comerciales y Otras 

Cuentas por Cobrar se detalla como sigue” 

  

  

2017 2016 

Por asesoría 30.731 12.531 
Garantías a proveedores 2.500 2.500 

Empleados 130 111 
Otras 33.429 51,890 
Rendimientos por cobrar 851 - 

_Anticipo a proveedores 992 3000 

Activos financieros 68.633 70.032 
  

7. Impuestos corrientes 

Activos 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos por impuestos cornientes se 
detallan como sigue. 

  

  

2017 2016 

Crédito Tnbutario (Renta) 7463 7.055 
Crédito Tributario (Iva) 3.946 1.627 

Activos financieros 11.409 8.682 
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Pasivos 

A 31 de dimembre del 2017 y 2016, los pasivos por impuestos cornentes se 
detallan como sigue" 

  

  

  

2017 2016 

Impuesto al valor agregado 1399 1903 
Retenciones en la fuente 563 191 

_Ampuesto a la renta por pagar (nota 12) 3516 3875 
Activos financieros 5.478 5.969 
  

  

$. Propiedad, planta y equipo 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ej detalle de la composición de la propiedad, 

planta y equipo es como sigue" 

  

  

  

2017 2016 

Instalaciones 5.800 5.800 
Muebles y útiles de oficina 3.899 3.899 
Equipos de oficina 1.119 1119 
Equipos de computación 4.315 2515 

_Vehículos . — 28.000 A 
"Subtotal costo 43 133 13.333 
0) Depreciación (7.405) (4306) 

  

Total 35.723 8.827 

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por las años terminados el 31 
de diciembre del 2017 y 2016 es el siguiente" 

  

  

  

sacos Adgusiciones Ano 
Instalaciones 5.800 - 5.800 
Muebles y úbiles de of. 3.899 - 3.899 
Equipos de oficina 1.119 - 1.119 
Equipos de Computación 2515 1800 4.315 

_Vahiculos - 28.000 28.000. 
Total 13.333 29.800 43.133 
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saldo 3d Saldo al 
o Secas Adquisiciones — as diorag16 

Instalaciones 5.800 - 5800 

Muebles y útiles de of. 3.899 - 3 899 
Equipos de oficina 1119 - 1119 

Equipos de Computación 2415 100 2515. 
Total 13.233 8.525 13.333 
  

9. Otros activos no corrientes 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los otros actos no corrientes contienen 
importes correspondientes a los siguientes rubros. 

  

  

2017 2016 

Depósitos en garantía 28,929 27,732 
Acciones DECEVALE 10 064 10.064 

_Quos . sl8 151 
Otros activos no corrientes 39,311 37.947 
  

10. Patrimonio 

Capital Social 
AI 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social pagado está compuesto de 
la sguiente manera 

Valor 

  

  

  

  

Acuiones oo, Participación USE 9% Participacion 

2017201 2017 2016 2017 2016 2037 2016 

Lascano Loor Bons 777400 %0 - 309% - 548% 
Desarollo Empresarial Cía Lila, DEMPRESA — 15:00D ¿800 4/b0 BO $0.00 7200 15,00% 15,00% 
Egas Mipuche Caos 10.525 1263 400 400 42100 5.082 £0,52% 10,52% 
Lascano Cepeda Benis 59476 60 400 400 277904 2400 648% 5D 
Lor Oporto Oscar 2.683 M2 400 400 14J3R 178 368% 3,60% 
Manzur Vilamar Jose 136 15 400 400 5268 6% 132% 152% 
Total 100.009 12.000 100.009 48.000 100% 100% 
    

AL 31 de diciembre de 2016 se efectúa aumento de capital social según se 

describe en la nota 1 
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11. Ingresos de al 

Reservas 
Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
utlidad anual sea aproptado como reserva legal hasta que ésta como 
mínimo alcance el 50% del capital social Esta reserva no es disponible 
para el pago de divkiendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su 
totalidad. 

  

idades ordinarias 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un detalle de Ingresos 

ordinarias es como SIgue, 

por actividades 

  

  
  

2017 2016 

Asesorías 5.157 42.763 
Estructuración 25.000 - 
Intereses ganados 2.860 1.450 
Dividendos recibidos 8,593 1.203 
Ingresos financieros 176,832 - 
Comisiones y otros 186.127 163,396 
Otros activos no corrientes 404,569 208.817 
  

12, Impuesto a la renta 

Las partidas que afectaron la utilidad contable con la utilidad fiscal de la 
Compañía, para propósitos de determnación del gasto por impuesto a la renta 
por los años terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, fueron las 

  

  

  

  

siguientes” 

2016 2015 

Uttlidad antes de participación de trabajadores 9513 9.878 
Participación de trabajadores en utilidades (1,427) (1,482) 

8,086 8.396 

Más, gastos no deducibles 7 265 10.296 
Menos ingresos exentos (8.593) (1 208) 
Menos. incremento neto de empleados - - 
Más partiapación trabajadores ingresos exentos 1.288 181 

Utilidad Gravable 8.046 17.616 

Impuesto a la renta (nota 7) 3.516 3.875 

Tasa impositiva efectiva 36,96% 46,16% 
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13. Contingencia 
Ala fecha de emisión de este informe, las declaraciones de impuesto a la renta 
no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas. Consecuentemente, 

la Compañía mantene la contingencia por cualquier Impuesto adicional que 
pueda resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo, 
la Administración considera que de existir revisiones posteriores las posibles 
observaciones que surjan no serán significativas 

14. Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de aprobación de los estados 
financieros no se produjeron eventos que, en opuuón de la Administración de 
la Compañía, pudieran tener un efecto sigmficativo sobre los Estados 
Financieros adjuntos


