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INFORME DE 1 0S8 AUBITORES EXTERNCS INDEPENDIENTES

A los miembros de la Junta General de Accionistas de REAL CASA DE
VALORES DE GUAYAQLIL S.A. (CASAREAL)

Opinion

1. Hemos auditado ins estados financieros adjuntos de REABL CASA DE
VALORES DE GUAYAQUIL S.A. {CASAREAL), gue comprenden ef estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y ios correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonic v de flujos de
efactive por ef afic terminado en esa fecha v un resumen de las politicas
contables significativas y obras notas explicativas.

2. En nuestra opinion los Estados Bnancieros, presentan razonablemente, en
todas los aspectos importantes, fa situacion financiera de REAL CASA DE
VALORES DE GUAYAQUIL S.A. {CASAREAL}, al 31 de dicembre de 2017
de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion Financiera.

Fundamento de la opinion

3, Nuestra auditoria se ha efectuado de conformidad con las normas
internacionales de auditoria - NIA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del
auditor en relacion oon Iz auditorla de los estados financieros de nuestro
informe. Somos independientes de Ja entidad de acuerdo con lo sefalado en
tas disposiciones de! Codigo de Etica para Profesionales de Contabitidad
emitido por el IFAC Infernational Federetion of Accountants, y hemos cumplido
las responsabilidades de éfica de conformidad con dichos reguerimientos.
Consideramos que fa evidencia de auditorfa que hemas chienido proporciona
una base suficiente y adecuada para emitfr nuestra apinion.

Cuestiones claves de auditoria

4, Las cuestiones clave de [a auditora son aguelfas que, a nuestro juicio
profesional, han sido de mavyor significatividad en nuestra auditoria a los
estados financieros del ejercicio actual. Estas cuestiones han sido tratadas en
el contexto de la auditoriz de los estades financieros en su conjunto, v en fa
formacion de la opinion de auditoria al respecto, por lo cual no representan
una opinion por sepatada sobre estas cuestiones,
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« Valoracion de acciones

Como se detglla en la nota 9, por efectos de la aplicacion de la Ley Para
el Fortalecimiento y Optimizacion del Sector Societaric v Bursdtil v 2
Disposicion Transitoria Cuarta del Libro Segundo del Cédigo Organico
Monetario y Financiero {{ey de Mercado de Valores) publicado en el
Suplemento del Registro Oficial 332 de 17 de septiembre de 2014, en ias
cuales se autariza la transformacién de las Boisas de valores del Pais de
Corporaciones Chviles a Seciedades Andnimas, la compafia procedié a
reciasificar [as cuctas patrimoniales a acciones por un importe total de
US5132,907,

Muestros procedimientos de auditoria para cubrir el riesgo significativo en
relacién con [a valoracién de acciones:

Analisis detallado de bases de valoracién de acciones emitidos por los
entes de controf respectivos v fas propias Bolsas de Valores.

Responsabilidad de Iz Administracion

5. La administracion de la compafia es responsable de la preparacion vy
presentacion razohable de los estados financieros adjuntos de conformidad
con {as Mormas Internacionaies de Informacion Financiera, asi como del
controf interno gue fa administracion de la compaiifa considere necesario para
pesmitir la preparacion de estedos financieros consolidados fibres de errores
importanies debido a fraude o error, En la preparacion de los estados
financieros, 1a administracidn es responsable de evaluar la capacidad de ia
compafiia para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la administracidn se
proponga liquidar la compafila o cesar sus operacicnes, © no tenga ofra
alternativa mas realista que hacerlo. Los encargados de gobierno son
responsables de supervisar ef procesg de presentacion de los infonmes
financieros de ia Entidad

Responsabilidad del Auditor

6. Nuestros obietives son obtener una seguridad razonabie de dque los estados
financieros en su conjunto estan fibres de incorreccion material, debida a
fraude o errar, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion,
Seguridad razonable es un alte grado de seguridad, pero no garantiza gue una
auditorfa reslizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion material cuande exista.
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7. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o ervor y se consideran materiales,
si, individuaimente ¢ g& forma agregada, puede preverse razonatiemente gue
influirdn en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros. Como parte de una auditoria de conformidad con las

-NIA, aplicamos nuestro juicio profesional v mantenemos Una actitud de
escepticsmo profesionat durante toda la auditoria,

Ademas:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los
estados financieros, debida a fraude o error, disefiamos v aplicamos
procedimientos de auditorfa para responder a dichos resgos y obtenemas
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incotreccidn material
debida a fraude es mas efevado que en €] caso de una incorrecrién debida
a error, ya que of fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente arrdneas, o slusidon del
control interno.

+ Obtenemos conocimiento del controf interno retevante para la auditoria
con ef fin de disehar procedimienitos de auditoria gue sean adecuados en
funcién de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar 1na opinidn
sobre la eficacia del control interno det Grupo.

s Fvaluamos la adecuacidn de las politicas contables aplicadas vy la
razonabifidad de las estimaciones contables y la corréspondiente
informacion revelada por la diveccion.

« Coincluimos sobre lo adecuado de  utilirar, por parte de los
Administradores, la base contable de empresa en funcdonamiento v,
basandonos en i@ evidencia de auditorfa obtenida, concluimos sobte |a
existencia, o no, de una incertidumbre material relacionads con hechos o
con condiciones gue pueden generar dudas significativas scbre la
capacidad def Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que exdste una incertidumbre material, se nos requiere llamar
fa atencion en nuestro informe de auditoria sobre 2 correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, que expresemos bha opinidn modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta {2 fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embarge, hechos o condiciones futuros pusden
ser causa de que el Grupo deje de ser una empresa an funcionamiento.
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« Bvaluamos la presentacion giobal, la estructura v el contenido de los
estados financieros, inciuida fa informacion revelada, vy si los estados
financieros represeptan las transacciones v los hechos subyacentes de un
modo gue expresen la wnagen fiel.

8. Comunicamos con los responsables del gobierno de la compafia en relacion
con, entre otras cuestiones, el aicance v &l momento de realizacidn de la
auditorfa planificades y los hallazgos significativas de la auditoria, asi come
cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

9. La opinidn sobre ef cumplimiento de obligacianes tributarias ¥ Jas
recomendaciones sobre aspectos tributarios por el ejercicio fiscal terminado al
31 de diciembre 2016 se incluyen en el cuerpo del Informe de Cumplimiento
Tribufario que se emitita segin normativa vigente hasta julio del slerddo
2017.

Guayaquil, abril 4 del 2018
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S5.A, (CASAREAL)
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTEMBRE DE 2017 vy 2016
Valores expresados en dolares americatios

ACTIVQS
Notas 2017 2016

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Tquivalentez de Efectiva 4 101,124 &4.458
Activas Financlaros 5 222.924 50,765
Detdores comerclales v Otras Cuentas por Cobrar 6 68633 78.032
Activios por Impuestos Cortentes 7 11.040 2.682
Ciros artivos 9 - 100524
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 405.050 403,451
ACTIVDS NO CORRIENTES
Propledad, PManta v BOuipo, netos E 35.728 8.8527
Dtros Acthvps Mo Corrientes . g 39.311 37.947
TOTAL ACTEVOS NO CORRIENTES 754039 456774
TOTAL ACTIVOS 454.128 450,255

La= notas explleativas 1 3 23 son parte inlegrasnte de fos eatzdos firanclenos

T e

~ Ifig. Cindy Pita CPA. Danny Gonzdlez Jara
Gerente Contador General




PASIVOS Y PATRIMONIO

. Notas 2017 2016
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES @
Acreedores Comerdales 27.685 3220
Obligadonss con Instittdiones Finanderas 17.565 4451
Pasivos par Impuestos comlentes 7 5478 5,900
Obligadlares con & IESS 1,174 1315
Obligaclaonss con los emplaados 7.714 7.3493
Diras muentas por pagar 14.501 18.407
TOTAL PASIVOS CORRIENTES ' 74.117 40.755
TOTAL PASIVOS 24,117 40,755
PATRIMONIO 10
Capitel Pagado 400000 4n1000
Raservas L4358 5.429
Resultado acumulado 3 3
Resultado ejercicio 4,570 4.068
TOTAL PATRIMONIO 410.012 A09.510
PASIVOS Y PATRIMONIQS TOTALES 484.129 450.265

L5 nidiag axcpbicallvas 1 a 33 son perte fagrante de los estadns financieros

Fng. Cindy Pita CPA. Dahfy Gonzdlez Jara
(erente Contador General



REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A, {CASAREAL)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ARO TERMINADOD EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
Vaiores expresados en délares americanos

Ingresas e Actividages Qrdinarias
Litilidad Bruta

Otros Ingresos

Gastes adminisirativos
Gastos Finanderps
Obras Giastos

Utilidad antes de la Participacion de
Trahajadores ¢ Impuestos 2 la Renta

Participacion de trabajadores
Utilidad antes da imppesto & la renta

Impuesto a ka renta
Utilidad neta

Motas

11

12

FA'R ¥

2087

404,550
404,569

338.703
43,596
13.257

9513

1.427
8.086

3,515
4.57¢

Lis notas explicativas 3 & 13 san panie intezanie de los estads finantlern:

Ing. Cindy Pita
Gerente

2016

208717
208.717

1o
143.314
40 614
15012

9,877

1482
8.395

3.B75
4,520

CPA. Danny Gonzalez Jara

Contador Generat
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL 5.A. {CASAREAL)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016

Walores expresados en dilares amerianos

FLAI0Q BE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Ganandia amtes de mpuesto & fa renta

AJUSTES PDR:
Depreciacionas y provisiones

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS

Alments [ Disminurion en Deudabes comarciales v atras coentas por cobrar
Almento [ Disminudan en Acreadores Comerdiales y ofras cuantas por pagar
Avrmento § Disminudon en Beneflclos a empleados

Adrnents / Disminocion en Ofros pasivos

EFECTIVC NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

FL10 DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDAGES DE INVERSION:
Compras de propiedades, plania y equipos
EFECTIVO NETO USADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIERO:
Prestamos

Faga de dividendos

EFECTIVO NETO USADO POR ACTEVIDADES DE FINANCIACION

Aumeanbs [ Disminuddn neka an £aly v Bancos v equivalentes de efectivo
Caja, Bancos ¥ equivalentes de efectivo al pringpio del afio
CAJA Y BANCOS AL FINAL DEL ARG

Las riodrs exphicntheas 1 a 52 son parte integrants de los estados finandenns

- 31-dicuL7

5513

7405

28.673
9341
18,152
{3906
55.753

{29.800)
(29.800)

14751
40683
10.683

36,636
64,488
101.124

Si-dic-16

9,877

i.502

{B.793)
2,181
1.550

(121.681)
(115.360)

(100}
(100)

(115.460)
179.948
54.488

Ing. Cindy Pita CPA. D

Gerente

Contador Generai
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REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. (CASAREAL})
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 y 2016
Yaloros sxpresados an dolares americanos

1. Identificacion y actividad econdmica

REAL CASA DE VALORES DE GUAYAQUIL S.A. {CASAREAL), & constituys en ¢
Fruador, en la ciudad de Guayaquil, el 19 de octubre de 1993 e inscrita en &l
Registro de Mercado de Valores de la Superintendencia de companias el 19 de
junio de 2014 con el ndmerp 94-2-6-CV-005.

La achividad principal de [a compafia es la bursatil o intermediacion de valores
que se negocian en el Mercado de Valores,

Para obtener autorizacidn para efechuar negociaciones a tavés de las
mecanismos bursatiles astablecidos la compafia es miembro de BVG y BVQ, &l
20 de mayo de 2014 es publicada en & Registro Oficial 249 la Ley Para &
Fortalecimiento y Optimizacion de! Sector Societario y Bursatil, reformatoria de la
Ley de Mercado de Vaiores dispuso la transformacién de la Bolsa de Valores de
Quito, de una corporacion civil a una sociedad anonima, adicional, el pritner inciso
de la Disposicion Transioria Cuarta det Libto Segunde del Cadigo Organico
Monetario y Financiero (Ley de Mercado de Valores) publicado en el Supiemento
del Registro Cficial 332 de 12 de septiembre de 2014 establece lo siguiente:

"Se autoriza g transformiacidon de las bolsas de valores actualmente existentes
en el pais de corporaciones civiles a sociedades andnimas, para tal efecto, [as

cuptas patrimoniales de propiedad de sus miembros serdn ef equivalente de sus
aportes en accignes a la compafiia andnimg bolsa de valores, acerde g los

criterios de valoracion que establezca |3 asamblea general de cada bolsa de
vajores, para fo cual deberdn aplicar ias Narmas Internacionales de Informacidn

Financiera {NIIF)."

Con estos anlecedentes la compafia procedid a reclasificar sus cuotas
patrimoniales {nota 9) como acciones ubicadas en ofros activos no corrientes.

Mediante escritura piiblica con fecha 19 de octubre de 2016, aprobada mediante
resolucion  SCVS-INMV-DNAR-16-5658 emitida por fa Superintendencia de
Compafifas Valores v Seguros con fecha 1 de noviembre de 2016 e inscrita en el
Registro Mercantil con fecha 11 de noviembre de 2016, la compafiia procede a
efectuar un aumento de capital por US$352.000, establaciéndase el riuevo capital
suscrite y pagado en US$400.080 dwvido en 100,000 acciones ordinarfas ¥
nominativas de US4$4 cada una, ademas se establece el nuevo capital autorizado
en US$800.000 v se reforma los astatutos tal como se delallz en Ja noka 10,

11



2. Base de preparacion de los Estados Financieros

2.1 Deaclaracién de Cumplimiento
L os Estados Financieros, estan preparades de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financera para Peguefias ¥ Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes).

2,2 Base de medicién
Los aestados financleros han sido preparados sobre fa base del costo
histdrico, excepto por ios activos y pasivos finanderos medides al costo
amartizado. B costo histdrico estd basado generalmente en el valor
razonable.

2.3 Moneda Funcional y de Presentacion
Toda la informacién es preseptada en délares de ios Sstados Unidos de
América, moneada de medicidn de la Compafiia v de curso legal y de unidad
de cuenta del Feuador desde marzo det 2000. '

2.4 Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados finanderas requiere que fa gerencia efectua
estimaciones, utilice supuestos para la medicién de algunas partidas
inciuidas en fos estados finanderas v use su ariterie al aplicar las politicas
contables en fa preparadidn de s estados financieros y revelacioneas gue
se requiere presentar en fos mismos. A pesar de que pueden liegar a diferir
de su efecto final, la gerencia considers que las estimaciones y los
supuestos utilizados fueron los adecuados en ias circunstandias, por lo que
no existe un riesgo significativo de causar wit ajusts material a las partidas
incluidas en los estados financiercs,

Las estimaciohes y supuestos relevantes son revisados reqularmente y se
hasan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo 1a expectativa
de ocurrencia de eventos futuros que se consideran raronables de acuerdo
con las circunstandias.

Las estimaciones mas significativas con relacién a los estadoes financieros
corresponden a la depreciacion de propiedades, planta v equipo, los
beneficios sociales, =f impueste a la renta y la participacion de los
trabajadores cuyos oriterios contables se describen mas adelante,

La Gerencia ha ejercido su juicio critico at aplicar las politicas contables a

prepararse los estados financieros adjuntos, segin se explics en las
correspondientes polficas contables,

iz



3. Resumen de Principales Politicas de Contabilidad

3.1 Efectivo en caja y bancos
Ef efectivo se compane del dinero disponible, los depositos a la vists en
bancos y las inversiones de gran liguidez con vencimiento hasta doce

IMEBES.

3.2 Activos Financieros
Las inversiones de renta fija se valoran al costo de adquisicidn, por olro
lado, las correspondientes a renta variable se miden al valor de mercado,

3.3 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Los créditos comerciales se presentan al valor razonable, por o que se
realiza una cuantificacion reat del valor det cobro,

3.4 Prapiedades, planta ¥ equipos
Las propiedades, planta y equipos estan medidos al costo menos la
depreciacion acumidada v cualquier pérdida por deterioro del valor que
hava sufrida a lo large de su vida Gt

H costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de compra
mias todos jos costos atribuibles directamente para ubicar ¥ dejar el activo
en ¢ohdiciones de uso segun lo previsto por fa Gerencia.

Los desembolsos por mantenimiento y reparacion son cargados 2 los
resultados cuando se incurren. Toda majora y renovacion significativa de
un activo solo se capitalizan cuando sea probable que & Compania
obtenga beneficios econdmices futuros gue excedan al rendimiento
estdndar orginaimente evaluado para dicho active. B costo v la
depreciacion acumulada de los bienes retirados o vendidos se eliminan de
las cuentas respectivas v la utilidad o pérdida resultante se afecta a los
restltados del ejercicio en gue se produce, '

13 deprediacion se calcula utilizando el método de tinea recta sobre Ia base
de sus vidas Otites estimadas, La vida (til, el valor residual v ef método de
depreciacion son revisados en forma periddica por la Gerencia sobre la
base de los beneficios econdmicos previstos para los componantes de

propledades, plantz v equips.
Clases de Activas Afios
Edificios 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10

i3



Equipos y herramientas de taller 10
Equipe de computo 3

La wtiidad o pérdida que surja del retiro o venta de un active de
propiedades, planta v equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta 'y ef valor en fibros del activo, v es reconocida en
resuitadas,

3.5 Obligaciones

Representan pasivos financieros que se reconocen iniciaimente a sy valor
tazanable, nete de los costos de la ransaccidn incurridos.

Las obligaciones bancarias se dlasifican como pasivo coiriante a menos
que la Compafifa tenga derecho incondicional de diferir i page de la
obfigacidn por lo menos 12 meses después de fa fecha del estado de
situacion financiera.

3.6 Cuentas por pagar comarciaies y otras cuentas por pagar

las cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar son
reconocidas inicizlmente a su valor razonabie mas cualquier coste de
transaccion directamente atribuible. Posterior al recohocimiento inicial, se
miden al costo amaortizado usando el metodo de interas efectivo.

3.7 Provisiones, Pasivos Cantingentes y Activos Contingentes

(1) Beneficios Post~Empieo: Planes de Beneficios Definidos

El Cadigo del Trabaje de la Repiblica del Ecuador establece la
obligacién por parie de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aguelios emplzados gue hayan cumplido un tiempo
minima de sefvicio de 25 afias en uha misma compaiis. Ditho
beneficio califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion
de fandos separados.

Dicho Cédigo ademas establece que en aquelios casos en que fa
relacion laboral termine, el empleador deberd reconocer al empleado
una benificacion por desahucio equivalente al 25% de su dltimo salario
multiplicade por el nfimero de afios de servicio,

El costo del bepeficio por jubilacion patronal e indemnizacidon por
desahucio es registrado medianta la constitucion de una provision que
as llevada at gasto del ejercicio, en base al calculo actuarial efectuado
por un especialista independiente, Los pagos efectuados por esios
beneficios se deducen de las provisiones constituidas.
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(i) Beneficios a2 Corio Plazo
tas obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobte Un2 base no descontada vy son contabilizadas como
gastos a medida que el servicio relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo sl 1z Compafifa poses una obligacion iegal o
implicita actual de pagar este monto como resultado de un servicio
entregado por el empleado en el pasado y & obligacion puede ser
estimada conh confiabilidad, las principales  acumulaciones
reconocidas por este concepto corresponden al pago de fa
decimotercera remuneracion, decimocuarta remunearacion, fondos de
reserva, vacaciones y participacion de os trabajaderes en ias
utilidades de fa Compafiia, los mismos que son contabilizados como
gastos en la medida que ef servicio relacionado es provisto por ef
empleado, :

(ii) Beneficios por Terminacion
Las indemnizaciones por temminacion o cese laboral son reconocidas
coma gasto cuando se ha comprometido, sin posibilidad reafista de
dar marcha atrés, a un plan formal detaflado ya sea para, dar término
al contrato del empleads o para proveer beneficios por cese como
resultado de una oferta realizada para incentivar la renuncia
voluntaria,

3.8 Impuesto & las ganancias
£l gasto por e Impuesto a las ganancias se reconoce en la cuenta de
pérdidas y oganancias, exceplo cuande sean cohsecushcia de una
transaccion cuyos resultados se registran directamente en el patrimonic
neto, en cuyo supuesto, ef impuesto correspondiente también se registra
en el patrimonio neto,

(i} Impuesto Corriente
Representa af impuesto a la renta por pagar establecido sobre 1a base
de Iz utilidad gravable (tributable} & iz fecha de cierre de los estados
financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contabile, debide
a paitidas conciliatorias producidas por gastos no deducibles vy otras
deducciones de ley. E pasivo de impuesto a la renta por ef afio 2016
fue calculado utilizando la tasa vigente tributaria del 22%.

3.8 Reserva |egal :
La Ley de Compahias establece una apropiacién obligatoria no menor al
10% de la utilidad neta def periodo para conformar la reserva legal, hasta
que represerte el 50% del capital social. Esta reserva puede ser
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capitalizada o destinada a adsorber pérdidas Incurridas, pero no disponible
para el pago de dividendos en efectiva,

3.10 Reconocimiento de ingresos y gastos
Los ingresos por venta de productos y el costo de ventas relacionado se
reconocen cuands se transfieren al comprador todos los riesgos v
beneficios inherentes al dereche de propiedad del bien, & monto de
ingreso puede ser medido confiablemente v iz cobranza correspondiente
esta razonablemente asegurada. El ingreso registrade es el monto de la
verta neto de devolucionas y descdentos.,

Los otros ingresos soh reconocidos cuando es probable que los beneficios
econOmitos asociados a fa ransaccion fiuyan a la Compafifa y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente v forman parte de ias ingresos
de actividades ordinarias.

los olros gastos se recopocen a medida gue se  devengan,

independientemente del moemento en qQUE 52 pagan, Y se registran en los
perfodos con los cuales se relacionan,

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

At 31 de dicembre del 2017 vy 2016, el saldo de efettivo y equivalentas es como
sigue:

2017 2016
Caja 20.100 20.10G
_Bancos . . . . 81.024 44.388
Efectivo y equivalentes de 101.124 | 64.888

efectivo

5. Activos Financieros

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de activos financieros se compone
COMo Sigue;

2017 2016
Renta varialhe () 177,282 4,221
_Renta fija h) _ _ 50.632 65.544
Activos financieros 227.924 69.765
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(@} Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el importe de accionas estd compuesto
de acciones de las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil por US$ 72.384
y US$ 60,523 respectivamente, ademas de acciones colizadas de la
compafifa Halcim Ecuador S.A., por un monto de US$ 1,020,

(5} El saldo de participaciones al 31 de diciambre de 2017 y 2016 corresponde
a notas de crédito, bonos del estado, certificados de depdsito y a una {1}
cucte de participacion en el Fdeicomiso Mercantii Ciudad del Rio
respectivamente.

6. Deudores comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ef detalle de Deudores comerciales y Otras
Cuentas por Cobrar se detalla como sigue:

2017 2016
Por asesoria 30.731 12.531
Garantias a proveedores 2.500 2.500
Empleados 130 111
Cfras 33.42% 51.890
Rendimientos por cobrar 851 -
Anticipo a proveedores ) 992 3.000
Activos financierns 68.633 70.032

7. Impuestos corrientes

Activos
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los activos por impUestos- cortientas se

detallan como sigue:

2017 2016
Crédito Tributario {Renta) 7.463 7.055
_Crédito Tributario {Tva) 3.946 1.627

Activos financieros 11.409 8.682
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Pasivos

Al 31 de diciembre det 2017 v 2016, los pasivos por impuestos corrientes se

detallan como sigue:

2017 20186
Impuesto af valor agregado 1.399 1.903
Retenciones en ja fuente 563 191
Impuesto a ia renta por pagar (nota 12) 3.516 3.875
Activos financieros 5478 5.969

8. Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2017 v 20186, & detalie de la compasicion de ta propiedad,

planta vy equipe es cormno sigue:

2017 2016
Instalaciones 5.800 5.800
Muebles y Gtiles de oficina 2.899 3.899
Equipes de oficina 1.1:9 11109
Equipos de computacion 4.315 2.515
_Vehiculos 28.600 ? -
_Subtotal costo 43.133 13.333
{~} Depraciacion {7.465) __ (4.506)
35.728 8.827

Total

El movimlento de Ja propiedad, plants v eguipo por los afios terminados & 31

de diciembre del 2017 y 20156 es ef siguiente:

. 5 al
_ 31?:!?.:?2:'15 Adguisiciones 31-:::?101?

Instalaciones 5.800 - 5.800

Muebiles v (tiles de of, 3.899 - 3,899

Equipos de oficina 1.11¢ - 1.119

Equipos de Computacion 2.515 1.800 4,315
Vehiculos - 28.000 28.000
_Tatal 13.333 28 800 43.133

ia



Saldn al Adgaisiciones Saldo al
31-dic-2015 _ 31-dic-2016
instalaciones 5.800 - 5.800
Muebles y titlles de of. 3.899 - 3.599
Equipos de oficina 1.119 - 1.119
Equipos de Computacidn 2415 180 2,515
Total 13.233 B.B25 13.333

9. Otros activos no corrientes

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los otros activos no cortientes conbienen

importes correspondientes a los siguientes nibros:

37.847

2017 2016
Bepdsitos en garantia 28.929 27.732
Acciones DECEVALE 10.064 10.064
_Otros . . 318 i51
Otros activos no corrientes 39,311

10. Patrimenio
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, of capital social pagado esta compuesto de

la siguiente menera:

Vaior

Actiones nomina; Participachdn US§ &b Participacion
2017 M6 2017 e 2017 0i6 3017 2016
Lastark Loar Baris - AT 4},50 4,80 - 3bGa - £4,48%
Pesrttollo Empresarial Cha. Uida, DEMPRESA 15.00p lEOD 440 400 60.000 V200 15,00% 1500%
Egas Minuche Cares 10525 1363 444 400 42100 5.057 10,53% 10,53%
Lascans Cepeda Bike B9.476 600 400 400 277004 2400 BDAS%: 500
oot Clnarkn Oscar 3.683 442 400 400 14737 L7GR 3,68% 3.68%
Manzue Villamae Jnse 1316 158 400 4,00 5.264 83  1,32% 132%
Totat 108.000 12003 400500 4B.003  100%  E00%

Al 31 de diciernbre de 2016 se efechia aumento de capital social segin se

describe en fa nota 1.
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Reservas

Legal - La Ley de Compafilas requiere que por lo menos el 10% de la
utflidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minima aicance ef 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para ef pago de divigendos en efectivo, pers puade ser capitalizada en su

totalidad.

11.Ingresas de actividades ordinarias

Al 31 de didembre del 2017 y 2016, un detalie de ingresos por actividades

ofdinarias es como sigua;

2017 2015/
Asesorias 5.357 42763
Estructuracion 25.000 -
Intereses ganados 2.860 1.450
Dividendos recibidos 8.593 1,208
Ihgresos finanCieros 176,832 -
Comisiones v olros _ _186.127 163.356
Otros activas no corrientes 404.569 208.817

12. Impuesto a la renta

las partidas que afectaron la utifidad contable con la utilidad fiscal de fa
Compafiia, para propdsitos de determinacion dal gaste por iImpuesio a 1a renta
por los aflos terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, fueron las

siguientes:

2016 2015

Utilidad antes de participacion de trabajadores 9,513 8,878
_Participadién de Yrabajadores en utilidades (1.427) {1,482}
- 8.086 8.396

Mas; gastos no deducibles 7265 10.246
Menos: ingresos exenins {8,593} {1.208)
Menos: incremento neto de empleados - -
Mas: parficipacian trabajadores ingresos exentos 1.288 181
Utilidad Gravahle 8.046 17.616
Impuesto a la renta (nota 7) 3.516 3.875
Tasa impositiva efectiva 36,96% 46,16%
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13. Contingencia
A la fecha de emisién de este informe, 1as dedlaraciones de impuestn a laventa
no han sido revisadas por & Servicio de Rentas Internas. Consecuentements,
la Compafifa mantiene la contingencia por cualquier impuesto adicional que
plueda resultar por deducciones no aceptadas para fines fiscales. Sin embargo,
ia Administracion considera que de existir revisiones posteriores las posibles
ohservaciones que stirjan no seran significativas.

14. Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de aprobacicnh de los estados
financieras no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de
la Compafiia, pudieran tener un efecto significative sobre los Estados
Finanderos adjuntos.
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